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�χονοµιε 1

�χονοµιε
 Πουρ λεσ αρτιχλεσ ηοµονψµεσ, ϖοιρ �χονοµιε (ηοµονψµιε).

Λ��χονοµιε, ου λ�αχτιϖιτ� �χονοµιθυε (δυ γρεχ ανχιεν ��������� / οικονοµ�α : � αδµινιστρατιον δ∋υν φοψερ �, χρ�� �

παρτιρ δε ����� / ο�κοσ : � µαισον �, δανσ λε σενσ δε πατριµοινε ετ ����� / ν�µοσ : � λοι, χουτυµε �) εστ λ∋αχτιϖιτ�

ηυµαινε θυι χονσιστε εν λα προδυχτιον, λα διστριβυτιον, λ∋�χηανγε ετ λα χονσοµµατιον δε βιενσ ετ δε σερϖιχεσ.

Χεπενδαντ, λε µοτ εστ πολψσ�µιθυε. Λ��χονοµιε εστ λε χονχεπτ �τυδι� παρ λεσ σχιενχεσ �χονοµιθυεσ, χελλεσ−χι πρεναντ

αππυι συρ δεσ τη�οριεσ �χονοµιθυεσ, ετ συρ λα γεστιον πουρ σα µισε εν πρατιθυε. Λε τερµε � δ∋�χονοµιε � (εχονοµιχσ

εν ανγλαισ), αυ σενσ υνιθυεµεντ δ∋�χονοµιε πολιτιθυε, α �τ� ποπυλαρισ� παρ λεσ �χονοµιστεσ ν�οχλασσιθυεσ τελ

θυ∋Αλφρεδ Μαρσηαλλ. Λε µοτ � �χονοµιε � δεϖιεντ αλορσ, δε φα�ον χονχισε, σψνονψµε δε � σχιενχε �χονοµιθυε � ετ

πευτ �τρε χονσιδ�ρ� χοµµε συβστιτυτ δε λ∋εξπρεσσιον � �χονοµιε πολιτιθυε �[1] ,[2] . Χελα χορρεσπονδ � λ∋ινφλυενχε

νοταβλε δεσ µ�τηοδεσ µατη�µατιθυεσ υτιλισ�εσ δανσ λε δοµαινε δεσ σχιενχεσ νατυρελλεσ[3] .

Ον παρλε �γαλεµεντ δε λ∋�χονοµιε λατο σενσυ χοµµε δε λα σιτυατιον �χονοµιθυε δ∋υν παψσ ου δ�υνε ζονε, χ∋εστ−�−διρε

δε σα ποσιτιον χονϕονχτυρελλε (παρ ραππορτ αυξ χψχλεσ �χονοµιθυεσ) ου στρυχτυρελλε. ∆ανσ χε σενσ, λ∋�χονοµιε εστ δονχ

υν θυασι σψνονψµε � λα φοισ δε σψστ�µε ετ δε ρ�γιµε. Ενφιν, δε µανι�ρε γ�ν�ραλε, εν φραν�αισ, ον παρλε δ∋�χονοµιε

χοµµε σψνονψµε δε ρ�δυχτιον δε δ�πενσε ου δ∋�παργνε. Λ∋�χονοµιε πευτ εν εφφετ �τρε λε ρ�συλτατ δ∋υνε οργανισατιον

ιντερνε πλυσ εφφιχιεντε : ον παρλε αλορσ δ∋�χονοµιε ιντερνε. Λα βαισσε δυ χο�τ µοψεν δυε � λ∋αυγµεντατιον δε λα

διµενσιον δε λ∋εντρεπρισε χονστιτυε υνε �χονοµιε δ∋�χηελλε ου �χονοµιε δε διµενσιον. Λ∋�χονοµιε πευτ ρ�συλτερ δ∋υν

πη�νοµ�νε εξτ�ριευρ αυ πουϖοιρ δε δ�χισιον δε λ∋αγεντ : ον παρλε αλορσ δ∋�χονοµιε εξτερνε ου εξτερναλιτ�σ θυι

πευϖεντ �τρε σοιτ ποσιτιϖεσ σι ελλεσ αππορτεντ υν πλυσ αυξ αγεντσ �χονοµιθυεσ σοιτ ν�γατιϖεσ δανσ λε χασ χοντραιρε.

Λ∋�χονοµιε αυ σενσ µοδερνε δυ τερµε χοµµενχε � σ∋ιµποσερ � παρτιρ δεσ µερχαντιλιστεσ ετ δ�ϖελοππε � παρτιρ

δ∋Αδαµ Σµιτη υν ιµπορταντ χορπυσ αναλψτιθυε θυι εστ γ�ν�ραλεµεντ σχινδ�ε εν δευξ γρανδεσ βρανχηεσ : λα

µιχρο�χονοµιε ου �τυδε δεσ χοµπορτεµεντσ ινδιϖιδυελσ ετ λα µαχρο�χονοµιε θυι �µεργε δανσ λ∋εντρε−δευξ−γυερρεσ.

∆ε νοσ ϕουρσ λ∋�χονοµιε αππλιθυε χε χορπυσ � λ∋αναλψσε ετ � λα γεστιον δε νοµβρευσεσ οργανισατιονσ ηυµαινεσ

(πυισσανχε πυβλιθυε, εντρεπρισεσ πριϖ�εσ, χοοπ�ρατιϖεσ ετχ.) ετ δε χερταινσ δοµαινεσ : ιντερνατιοναλ, φινανχε,

δ�ϖελοππεµεντ δεσ παψσ, ενϖιροννεµεντ, µαρχη� δυ τραϖαιλ, χυλτυρε, αγριχυλτυρε, ετχ.

Ηιστοιρε δε λ∋�χονοµιε
Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Ηιστοιρε δε λ∋�χονοµιε.

Λ∋�χονοµιε δε λ∋Αντιθυιτ� � λα φιν δυ ΞςΙΙΙε σι�χλε

Λ∋�χονοµιε δε λ∋Αντιθυιτ� � λα φιν δυ Μοψεν �γε

Πουρ Αδαµ Σµιτη[4] , δυραντ λ∋�γε δε πιερρε[5] , ιλ ψ αϖαιτ υνε διϖισιον δυ τραϖαιλ � λ∋ιντ�ριευρ δεσ τριβυσ δε χηασσευρσ

ου δε βεργερσ, λεσ υνσ φαβριθυαντ λεσ ινστρυµεντσ δε χηασσε ετ λεσ αυτρεσ λεσ υτιλισαντ. Πυισ � παρτιρ δε λα φιν δυ 6ε

µιλλ�ναιρε αϖ. ϑ.−Χ. λεσ Χιτ�σ−�τατσ δε Συµερ οντ δ�ϖελοππ� λευρσ χοµµερχεσ ετ λευρσ �χονοµιεσ � παρτιρ δεσ µαρχη�σ

δε µατι�ρεσ πρεµι�ρεσ. Λε � σηεκελ � �ταιτ υνε µεσυρε βασ�ε συρ λε ποιδσ δε λ∋οργε, τανδισ θυε λεσ Βαβψλονιενσ ετ λεσ

Χιτ�σ−�τατσ ϖοισινεσ δ�ϖελοππ�ρεντ λε πρεµιερ σψστ�µε �χονοµιθυε υτιλισαντ υνε µ�τριθυε δε προδυιτσ διϖερσ, θυι �ταιτ

φιξ�ε παρ υν χοδε ϕυριδιθυε[6] . Λεσ πρεµιερσ χοδεσ δε λοι δε Συµερ πουρραιεντ �τρε χονσιδ�ρ�σ χοµµε λεσ πρεµιερσ

�χριτσ �χονοµιθυεσ, δοντ δε νοµβρευξ αττριβυτσ σοντ ενχορε εν υσαγε δανσ λα ϖαλορισατιον δεσ πριξ δ∋αυϕουρδ∋ηυι τελσ

λεσ µονταντσ χοδιφι�σ δ∋�χηανγε δ∋αργεντ λορσ δεσ �χηανγεσ χοµµερχιαυξ (ταυξ δ∋ιντ�ρ�τ), αµενδεσ, ρ�γλεσ δ∋η�ριταγε,

λοισ χονχερναντ λα φα�ον δοντ λα προπρι�τ� πριϖ�ε δοιτ �τρε ιµποσ�ε ου διϖισ�ε, ετχ.[7] .

Λα πενσ�ε �χονοµιθυε ρεµοντε αυξ χιϖιλισατιονσ µ�σοποταµιεννε, γρεχθυε, ροµαινε, ινδιεννε, χηινοισε, περσε ετ 

αραβε. Εν µ�σοποταµιε, δε νοµβρευσεσ ταβλεττεσ τρουϖ�εσ νοταµµεντ � Κανιση, εν Ανατολιε, ου � Ασσυρ δ�µοντρεντ 

υνε ιντενσε αχτιϖιτ� χοµµερχιαλε[8] . Παρµι λεσ �χριϖαινσ νοταβλεσ δε λα π�ριοδε, νουσ πουϖονσ χιτερ Αριστοτε,
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�χονοµιε 2

Χη�νακψα (�γαλεµεντ χοννυ σουσ λε νοµ δε Καυτιλψα), Θιν Σηι Ηυανγ, δανσ λ∋Αντιθυιτ� ; Τηοµασ δ∋Αθυιν ετ Ιβν

Κηαλδουν αυ Μοψεν �γε. ϑοσεπη Σχηυµπετερ α δ∋αβορδ χονσιδ�ρ� λεσ σχολαστιθυεσ δε λα φιν δυ ΞΙςε�σι�χλε αυ

ΞςΙΙε�σι�χλε χοµµε λεσ φονδατευρσ λεσ πλυσ προχηεσ δε λα σχιενχε �χονοµιθυε. Ραισονναντ δανσ λε χαδρε δυ δροιτ

νατυρελ ιλσ πρ�φιγυρεντ λ∋�χονοµιε µοδερνε δανσ λε δοµαινε δε λα πολιτιθυε µον�ταιρε, δε λ∋ιντ�ρ�τ, ετ λα τη�οριε δε λα

ϖαλευρ δανσ λε χαδρε δυ δροιτ νατυρελ[9] . Απρ�σ αϖοιρ δ�χουϖερτ λε Μυθαδδιµα, Σχηυµπετερ ϖιτ εν Ιβν Κηαλδουν λε

πλυσ προχηε πρ�χυρσευρ δε λ∋�χονοµιε µοδερνε[10] , µ�µε σι λα πλυπαρτ δε σεσ τη�οριεσ �χονοµιθυεσ νε φυρεντ

χοννυεσ εν Ευροπε θυ∋� υνε �ποθυε ρελατιϖεµεντ ρ�χεντε[11] .

Υν αυτευρ, Λ. Κ. ϑηα, ϖοιτ δανσ λα πενσ�ε δυ πηιλοσοπηε ινδιεν Χη�νακψα (340−293 αϖαντ ϑ.−Χ), αντ�ριευρε � χελλε

δ∋Ιβν Κηαλδουν δ∋υν µιλλ�ναιρε ετ δεµι, δεσ ασπεχτσ θυ∋ον ρετρουϖε πλυσ ταρδ δανσ λ∋�χονοµιε µοδερνε[12] . Χονσειλλερ

αυπρ�σ δυ τρ�νε δε λ∋εµπιρε Μαυρψα δε λ∋ανχιεννε Ινδε, αυτευρ προλιφιθυε, νοταµµεντ εν �χονοµιε πολιτιθυε, σον

µαγνυµ οπυσ, εστ λε Αρτηασηαστρα (Λα Σχιενχε δεσ ριχηεσσεσ ετ δυ βιεν−�τρε)[13] ,[14] .

Λεσ δ�βυτσ δε λ∋�χονοµιε µοδερνε : λε µερχαντιλισµε (1450−1750)

ϑεαν−Βαπτιστε Χολβερτ λα γρανδε φιγυρε δυ

µερχαντιλισµε εν Φρανχε

Λε µερχαντιλισµε αππαρα�τ ϖερσ 1450 ετ δοµινε λα σχ�νε ϕυσθυε ϖερσ

1750[15] . Ιλ να�τ αυ µοµεντ ο� �µεργε λα νοτιον δ∋�τατ θυι δοιτ

σ∋ιµποσερ συρ δευξ φροντσ : � λ∋εξτ�ριευρ φαχε αυ πουϖοιρ παπαλ ετ �

λ∋ιντ�ριευρ πουρ υνιφιερ λε τερριτοιρε[16] . Λε µερχαντιλισµε εστ

προτεχτιοννιστε � λ∋εξτ�ριευρ µαισ � λ∋ιντ�ριευρ, αυ χοντραιρε, ιλ ϖισε �

λ∋υνιφιχατιον δυ µαρχη� νατιοναλ. Χεττε δοχτρινε �χονοµιθυε χοννα�τ

σον απογ�ε δυ ΞςΙε�σι�χλε αυ ΞςΙΙΙε�σι�χλε, προπαγ�ε παρ υνε

λιττ�ρατυρε προλιφιθυε δε παµπηλετσ δε χοµµερ�αντσ ου δ∋�τατσ. Ελλε

εστιµε θυε λα ριχηεσσε δ∋υνε νατιον δ�πενδ δε λ∋ιµπορτανχε δε σα

ποπυλατιον ετ δε λ∋αχχυµυλατιον δ∋ορ ετ δ∋αργεντ. Λεσ νατιονσ θυι ν∋οντ

πασ αχχ�σ αυξ µινεσ πευϖεντ οβτενιρ λ∋ορ ετ λ∋αργεντ εν φαϖορισαντ λευρ

ουτιλ προδυχτιφ ετ εν στιµυλαντ λευρσ εξπορτατιονσ. Πουρ χε φαιρε ιλσ ϖοντ

� λα φοισ λιµιτερ λεσ ιµπορτατιονσ δε προδυιτσ φινισ ετ πουσσερ αυξ

ιµπορτατιονσ δε µατι�ρεσ πρεµι�ρεσ δεστιν�εσ � �τρε µανυφαχτυρ�εσ ετ

εξπορτ�εσ αϖεχ προφιτ[17] ,[18] . Λεσ µερχαντιλιστεσ αχχορδεντ υνε πλαχε

τρ�σ φορτε � λα βαλανχε χοµµερχιαλε, χε θυε λευρ ρεπροχηεντ πλυσ ταρδ

∆αϖιδ Ηυµε ετ Αδαµ Σµιτη. Ιλ σε δ�χλινε σελον πλυσιευρσ µοδ�λεσ.

Χερταινσ αυτευρσ[19] διστινγυεντ λε µερχαντιλισµε βυλλιονιστε[20]

πορτυγαισ ου εσπαγνολ, λε µερχαντιλισµε ινδυστριαλιστε φραν�αισ δοντ

ϑεαν−Βαπτιστε Χολβερτ εστ λα φιγυρε δε προυε, λε µερχαντιλισµε

χοµµερχιαλ ανγλαισ ετ λε χαµ�ραλισµε αλλεµανδ θυι σε χονσιδ�ρε χοµµε υνε σχιενχε δεσ χηοσεσ δε λ∋�τατ[21] ,[22] .

Πουρ Ελι Ηεχκσχηερ[23] � υν δεσ τραιτσ µαϕευρσ δε λ∋�χονοµιε πολιτιθυε [µερχαντιλιστε] σινον λε πλυσ ιµπορταντ δε τουσ

[�ταιτ] χε θυι εστ αππελ� εν Φρανχε � φισχαλισµε �... Λ∋�τατ, παρ σεσ ιντερϖεντιονσ, ϖουλαιτ χρ�ερ δε φορτεσ σουρχεσ δε

ρεϖενυ πουρ λυι−µ�µε (...), [ετ] εξπλοιταιτ � σεσ προπρεσ φινσ λεσ αϖανταγεσ µονοπολιστιθυεσ θυε λεσ γυιλδεσ αϖαιεντ

γαραντισ � λευρσ µεµβρεσ ετ θυε λεσ προπρι�ταιρεσ πριϖ�σ δε µοψενσ δε προδυχτιον αϖαιεντ ρε�υσ πουρ ευξ−µ�µεσ �.

Πουρ Εκελυνδ ετ Τολλισον, δεσ �χονοµιστεσ δε λ∋�χολε δεσ χηοιξ πυβλιχσ, λε πρινχιπαλ σουχι δε Χολβερτ �ταιτ, δ∋αβορδ ετ

αϖαντ τουτ, δε φαιρε ρεντρερ δεσ ιµπ�τσ. Χ∋εστ παρχε θυ∋ιλ νε πυτ ρ�φορµερ λα � ταιλλε ρ�ελλε �, ταντ χεττε ρ�φορµε �ταιτ

ιµποπυλαιρε, θυ∋ιλ σε λαν�α δανσ λα χρ�ατιον ετ λα ϖεντε δε δροιτσ δε µονοπολε[24] . Μαξ Ωεβερ δανσ σον ουϖραγε

Λ∋�τηιθυε προτεσταντε ετ λ∋εσπριτ δυ χαπιταλισµε[25] σουλιγνε χοµβιεν λεσ πυριταινσ ανγλαισ �ταιεντ οπποσ�σ, � λα µ�µε

π�ριοδε, � λα ϖεντε δε µονοπολεσ παρ λεσ Στυαρτσ. Εν εφφετ χελα λεσ αυραιτ τενυσ � λ∋�χαρτ δε σεχτευρσ ο� ιλσ πουϖαιεντ

δ�ϖελοππερ αυ µιευξ λεσ δονσ ετ λα χαπαχιτ� θυε ∆ιευ λευρ αϖαιτ δονν�σ. Ωεβερ ινσιστε �γαλεµεντ συρ λ∋ινφλυενχε δε

χεττε οπποσιτιον δανσ λεσ ρ�ϖολυτιονσ ανγλαισεσ δυ ΞςΙΙε�σι�χλε.
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Λα ναισσανχε δε λ∋�χονοµιε µοδερνε 1750 −1776 : λεσ πηψσιοχρατεσ ετ Αδαµ Σµιτη

Ριχηεσσε δεσ Νατιονσ παρ Αδαµ Σµιτη, �διτιον

Βλανθυι δε 1843

Λα πυβλιχατιον παρ Αδαµ Σµιτη δε λα Ριχηεσσε δεσ νατιονσ εν 1776, εστ

σουϖεντ ϖυε χοµµε µαρθυαντ λα ναισσανχε δε λ∋�χονοµιε χοµµε υνε

δισχιπλινε � παρτ εντι�ρε[26] . Λα πενσ�ε θυε τρανσµετ χε λιϖρε χονσιδ�ρε

λα τερρε, λε τραϖαιλ (�χονοµιε) ετ λε χαπιταλ χοµµε λεσ τροισ φαχτευρσ δε

προδυχτιον ετ λεσ γρανδσ χοντριβυτευρσ � λα ριχηεσσε δ∋υνε νατιον. Λα

χονχοµιτανχε εντρε λα π�ριοδε ο� Σµιτη �χριτ σεσ δευξ γρανδεσ �υϖρεσ

λα Τη�οριε δεσ σεντιµεντσ µοραυξ (1759) ετ λεσ Ρεχηερχηεσ συρ λα

νατυρε ετ λεσ χαυσεσ δε λα ριχηεσσε δεσ νατιονσ αβρ�γ�εσ εν Ριχηεσσε

δεσ νατιονσ (1776) αϖεχ λα π�ριοδε ο� λεσ πηψσιοχρατεσ σοντ αχτιφσ

(1756−1777)[27] ινϖιτε � λεσ τραιτερ ενσεµβλε δε µανι�ρε � µιευξ χερνερ

λεσ προξιµιτ�σ ετ λεσ διϖεργενχεσ.

Λεσ πηψσιοχρατεσ χονστιτυεντ υν γρουπε δε πενσευρσ φραν�αισ δυ

ΞςΙΙΙε�σι�χλε θυι οντ χον�υ λεσ πρεµιερσ λ∋�χονοµιε χοµµε υν φλυξ

χιρχυλαιρε δε ρεϖενυσ ετ δε δ�πενσεσ. Ιλσ χροψαιεντ θυε σευλε λα

προδυχτιον αγριχολε πουϖαιτ γ�ν�ρερ υν εξχ�δεντ �ϖιδεντ παρ ραππορτ αυ

χο�τ, λ∋αγριχυλτυρε �ταντ πουρ δε χε φαιτ λα βασε δε τουτε ριχηεσσε[28] . Ιλσ

πρ�χονισαιεντ λε ρεµπλαχεµεντ αδµινιστρατιϖεµεντ χο�τευξ δυ

ρεχουϖρεµεντ δε λ∋ιµπ�τ παρ υνε ταξε υνιθυε συρ λεσ ρεϖενυσ δεσ προπρι�ταιρεσ φονχιερσ. Λεσ ϖαριατιονσ δ∋υν τελ ιµπ�τ

φονχιερ οντ �τ� υλτ�ριευρεµεντ ρεπρισεσ παρ χερταινσ �χονοµιστεσ (ψ χοµπρισ παρ Ηενρψ Γεοργε υν σι�χλε πλυσ ταρδ) δυ

φαιτ δε λα ρελατιϖε φαιβλεσσε δε διστορσιον δε χεττε σουρχε δε ρεχεττεσ φισχαλεσ. Εν ρ�αχτιον χοντρε λ∋αβονδαντε

ρ�γλεµεντατιον δυ χοµµερχε µερχαντιλιστε, λεσ πηψσιοχρατεσ πρ�χονισαιεντ υνε πολιτιθυε δε � λαισσεζ−φαιρε �, θυι

προποσαιτ λ∋ιντερϖεντιον µινιµαλε δυ γουϖερνεµεντ δανσ λ∋�χονοµιε[29] .

Σι Αδαµ Σµιτη νε τιεντ πασ λ∋αγριχυλτυρε χοµµε σουρχε δε τουτε ριχηεσσε, λεσ διϖεργενχεσ τιεννεντ αυσσι � λα νοτιον

δε σψστ�µε (λεσ πηψσιοχρατεσ παρλεντ πλυτ�τ δ∋ορδρε) δε λιβερτ� νατυρελλε. Σι πουρ Αδαµ Σµιτη λα πηψσιοχρατιε εστ �

πευτ−�τρε λα πλυσ πυρε αππροξιµατιον δε λα ϖ�ριτ� θυι ν∋αιτ ϕαµαισ ενχορε �τ� πυβλι�ε � συρ λε συϕετ[30] , ιλ λυι ρεπροχηε

σον δογµατισµε. Ιλ αχχυσε Θυεσναψ, µ�δεχιν χηεφ δε φιλε δεσ πηψσιοχρατεσ, δε σ∋�τρε φαιτ λα µ�µε ιδ�ε δυ χορπσ

πολιτιθυε θυε χελλε δυ χορπσ ηυµαιν ετ δε χροιρε θυε λε µειλλευρ ρ�γιµε �ταιτ � λε ρ�γιµε εξαχτ δε λα παρφαιτε λιβερτ� ετ

δε λα παρφαιτε ϕυστιχε �. Ιλ λυι ρεπροχηε, χε φαισαντ, δε ν�γλιγερ λεσ εφφορτσ φαιτσ παρ λεσ ηοµµεσ πουρ χορριγερ ετ τιρερ λε

µειλλευρ παρτι δε σψστ�µεσ ιµπαρφαιτσ[30] . Σε ποσεντ αλορσ λεσ θυεστιονσ δε σαϖοιρ χε θυε Σµιτη εντενδ παρ σψστ�µε δε

λα λιβερτ� νατυρελλε ετ θυελλε σιγνιφιχατιον ιλ δοννε � λα µαιν ινϖισιβλε. ∆ευξ γρανδεσ ιντερπρ�τατιονσ οντ �τ� αϖανχ�εσ.

Πουρ Σµιτη, σελον υνε ϖισιον λαργεµεντ ρ�πανδυε, ρεπρισε εν παρτιε παρ Φριεδριχη Ηαψεκ, λ∋�χονοµιε ιδ�αλε σεραιτ υν 

σψστ�µε δε µαρχη� αυτορ�γυλατευρ ρ�πονδαντ αυτοµατιθυεµεντ αυξ βεσοινσ �χονοµιθυεσ δε λα ποπυλατιον, ετ ιλ 

δ�χριραιτ λε µ�χανισµε δυ µαρχη� χοµµε υνε � µαιν ινϖισιβλε � θυι χονδυιτ τουσ λεσ ινδιϖιδυσ � πουρσυιϖρε λευρσ 

προπρεσ ιντ�ρ�τσ, αφιν δε προδυιρε λε πλυσ γρανδ β�ν�φιχε πουρ λα σοχι�τ� δανσ σον ενσεµβλε[31] . ϑοην Μαψναρδ 

Κεψνεσ[32] ρεµαρθυε θυε λα φορµυλε δε λαισσεζ−φαιρε νε σε τρουϖε νι δανσ λεσ �χριτσ δ∋Αδαµ Σµιτη νι δανσ χευξ δε 

∆αϖιδ Ριχαρδο ου δε Τηοµασ Μαλτηυσ. Πουρ λυι, χε σοντ χελλεσ δεσ ϖυλγαρισατευρσ δυ ΞΙΞε�σι�χλε χοµµε Ηαρριετ 

Μαρτινεαυ ου Μρσ Μαρχετ, δεσ Εασψ Λεσσονσ φορ τηε Υσε οφ Ψουνγ Πεοπλε (1850) ου ενχορε δε λ∋αρχηεϖ�θυε Ωηατελψ 

θυι φυτ λε πρεµιερ προφεσσευρ δ∋�χονοµιε � λ∋Υνιϖερσιτ� δ∋Οξφορδ (1829). Χ∋εστ παρ ευξ θυε λε δογµε εστ � δεϖενυ υνε 

µαξιµε δε χαηιερ δ∋�χολιερ �[33] . ∆ε µ�µε, λα πλυπαρτ δεσ χηερχηευρσ αψαντ τραϖαιλλ� συρ λ∋�υϖρε δ∋Αδαµ Σµιτη[34] 

πενσεντ θυε χεττε ϖερσιον νε τραδυιτ πασ δε φα�ον χορρεχτε λα πενσ�ε δ∋Αδαµ Σµιτη. Μ�µε σι, εντρε ευξ, δεσ 

διφφ�ρενχεσ εξιστεντ, ιλ εστ ποσσιβλε δε δ�γαγερ δε γρανδσ ποιντσ δ∋αχχορδσ. ∆∋υνε παρτ, χοµµε λ∋α µοντρ� ϑαχοβ ςινερ 

δανσ λε σψστ�µε δε λα λιβερτ� νατυρελλε δε Σµιτη, λεσ πουϖοιρσ πυβλιχσ ιντερϖιεννεντ βεαυχουπ πλυσ θυ∋ον νε λ∋ιµαγινε 

υσυελλεµεντ. ∆∋αυτρε παρτ, λα µαιν ινϖισιβλε νε σιγνιφιε πασ θυ∋ιλ ψ αιτ αυτοµατιθυεµεντ ηαρµονισατιον δεσ ιντ�ρ�τσ, 

µαισ θυε λεσ αχτεσ οντ δεσ χονσ�θυενχεσ ιναττενδυεσ, παρφοισ ποσιτιϖεσ, παρφοισ ν�γατιϖεσ[35] . Ενφιν, εν λιεν αϖεχ λα 

ρεµαρθυε θυε Σµιτη φαισαιτ αυξ πηψσιοχρατεσ, ιλσ εστιµεντ θυε λε λιβ�ραλισµε �χονοµιθυε δε Σµιτη � πρ�νε λε
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περφεχτιοννεµεντ ιντεντιοννελ δ∋υν ορδρε συβοπτιµαλ νον ιντεντιοννελ �[36] .

Λ∋�χονοµιε δε 1800 � νοσ ϕουρσ

Λ∋�χονοµιε πολιτιθυε χλασσιθυε 1800−1870

Μαλτηυσ

Πουρ ∆ανιελ ςιλλεψ, � λεσ βασεσ εσσεντιελλεσ δυ σψστ�µε ριχαρδιεν − λα λοι

δε λα ποπυλατιον, λα λοι δεσ ρενδεµεντσ δ�χροισσαντσ, λα τη�οριε δε λα

ρεντε − ϖιεννεντ δε Μαλτηυσ �[37] . Πουρ Μαλτηυσ[38] , λα ποπυλατιον α

τενδανχε � αυγµεντερ γ�οµ�τριθυεµεντ αλορσ θυε λα προδυχτιον δε

δενρ�εσ αλιµενταιρεσ νε σ∋αχχρο�τ θυε δε µανι�ρε αριτηµ�τιθυε. Πουρ

ρ�ταβλιρ λ∋�θυιλιβρε λα νατυρε δρεσσε δεσ οβσταχλεσ εφφιχαχεσ (φαµινεσ,

�πιδ�µιεσ ετχ.) µαισ ινηυµαινσ[39] . Πουρ Μαλτηυσ, υν παστευρ, ιλ

χονϖιενδραιτ πλυτ�τ δε λιµιτερ λα ρεπροδυχτιον παρ δεσ µοψενσ

αρτιφιχιελσ[39] . Ιλ ψ α χηεζ λυι υν χερταιν πεσσιµισµε συρ λεσ χαπαχιτ�σ

δ∋αυγµεντερ λα προδυχτιον δυ φαιτ δε λα Λοι δεσ ρενδεµεντσ

δ�χροισσαντσ. Μαλτηυσ χοντεστε �γαλεµεντ θυ∋υνε �χονοµιε δε µαρχη�

χονδυισε αυτοµατιθυεµεντ αυ πλειν εµπλοι χοµµε λε φερα �γαλεµεντ

Κεψνεσ πλυσ ταρδ.

Αλορσ θυ∋Αδαµ Σµιτη σ∋ιντ�ρεσσαιτ � λα προδυχτιον δε ρεϖενυσ, ∆αϖιδ

Ριχαρδο[40] αξε σεσ ρεχηερχηεσ συρ λα διστριβυτιον δεσ ρεϖενυσ εντρε λεσ

προπρι�ταιρεσ φονχιερσ θυι περ�οιϖεντ δεσ ρεντεσ, λεσ τραϖαιλλευρσ θυι

ρε�οιϖεντ δεσ σαλαιρεσ (θυι σοντ λι�σ αυ µινιµυµ ν�χεσσαιρε πουρ συβσιστερ ετ δονχ αυ πριξ δυ βλ�) ετ λεσ χαπιταλιστεσ

δοντ λεσ ρεϖενυσ σοντ χονστιτυ�σ παρ λεσ προφιτσ[41] . Αυ χεντρε δε λα προβλ�µατιθυε ριχαρδιεννε σε τρουϖε λε προβλ�µε

δε λα ρεντε φονχι�ρε (πουρ λυι, λα χροισσανχε δε λα ποπυλατιον ετ δεσ χαπιταυξ σε ηευρτε � υνε οφφρε ινχηανγ�ε δε τερρε

θυι πουσσε λα ρεντε φονχι�ρε ϖερσ λε ηαυτ ετ γ�ν�ρε υνε βαισσε δεσ σαλαιρεσ ετ δεσ προφιτσ[42] . Λ∋�υϖρε δε Ριχαρδο σε

σιτυε δανσ λε χοντεξτε δε λ∋αβολιτιον δεσ χορν λαωσ θυι φαϖορισεντ λεσ προπρι�ταιρεσ τερριενσ ετ δε λα χονϖερσιον δε

λ∋Ανγλετερρε αυ λιβρε−�χηανγε δοντ Ριχαρδο αϖεχ λα λοι δεσ αϖανταγεσ χοµπαρατιφσ εστ λ∋υν δεσ γρανδσ τη�οριχιενσ.

� λα φιν δε λα τραδιτιον χλασσιθυε, ϑοην Στυαρτ Μιλλ σε διστινγυε δεσ �χονοµιστεσ αντ�ριευρσ δε χεττε �χολε συρ λα

θυεστιον δε λα ρεδιστριβυτιον δεσ ρεϖενυσ προδυιτσ παρ λε µαρχη�. Ιλ αττριβυε δευξ ρ�λεσ αυ µαρχη� : υνε χαπαχιτ� �

ρ�παρτιρ δεσ ρεσσουρχεσ ετ υνε χαπαχιτ� � ρ�παρτιρ λεσ ρεϖενυσ. Σι λε µαρχη� εστ εφφιχαχε δανσ λ∋αλλοχατιον δεσ

ρεσσουρχεσ, ιλ λ∋εστ µοινσ δανσ λα διστριβυτιον δεσ ρεϖενυσ, χε θυι οβλιγε λα σοχι�τ� � ιντερϖενιρ[43] .

Λα τη�οριε δε λα ϖαλευρ εστ υν χονχεπτ ιµπορταντ λα τη�οριε χλασσιθυε. Σµιτη �χριτ θυε λε πριξ ρ�ελ δε χηαθυε χηοσε εστ

λε λαβευρ ετ λα πεινε δε λ∋αχθυ�ριρ σουσ ινφλυενχε δε σα ραρετ�. Ιλ σουτιεντ θυε, αϖεχ λεσ ρεντεσ ετ λεσ προφιτσ, λεσ φραισ

αυτρεσ θυε λεσ σαλαιρεσ εντρεντ αυσσι δανσ λε πριξ δ∋υν προδυιτ[44] . ∆αϖιδ Ριχαρδο α σψστ�µατισ� ετ σιµπλιφι� χετ ασπεχτ

δε λα πενσ�ε σµιτηιεννε εν �λαβοραντ χε θυι α �τ� αππελ� λα � τη�οριε δε λα ϖαλευρ τραϖαιλ � θυι α �τ� πλυσ ταρδ ρεπρισε

παρ Καρλ Μαρξ αλορσ θυε λεσ ν�ο−χλασσιθυεσ λυι οντ συβστιτυ� λα τη�οριε δε λ∋υτιλιτ� µαργιναλε.
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Λε µαρξισµε

Πουρ αλλερ πλυσ λοιν�: ϖοιρ λε Πορταιλ δυ Μαρξισµε.

Καρλ Μαρξ ρεπρενδ λε προβλ�µε δεσ ρενδεµεντσ

δ�χροισσαντ δυ χαπιταλισµε

Λ∋�χονοµιε µαρξιστε ρ�συλτε δεσ τραϖαυξ δε Καρλ Μαρξ (νοταµµεντ δυ

λιϖρε ∆ασ Καπιταλ, πυβλι� εν 1867) ετ δε Φριεδριχη Ενγελσ. Συρ υν πλαν

γ�ν�ραλ, λ∋�χονοµιε ν∋εστ πασ δανσ χεττε οπτιθυε υνε σχιενχε

χοµπλ�τεµεντ σ�παρ�ε δε λα σοχιολογιε, δε λ∋ηιστοιρε δε

λ∋αντροπηολογιε[45] . Αυ χοντραιρε λε µατ�ριαλισµε ηιστοριθυε ϖισε �

υνιφιερ τουτεσ λεσ σχιενχεσ σοχιαλεσ δανσ υνε σχιενχε δε λα σοχι�τ�[45] .

Παρ αιλλευρσ, τροισ ποιντσ εσσεντιελσ χαραχτ�ρισεντ λ∋�χονοµιε µαρξιστε[46]

: λε τραϖαιλ, λ∋εξπλοιτατιον ετ λεσ χρισεσ λι�εσ � λ∋αχχυµυλατιον δε χαπιταλ.

Σι Μαρξ ρεπρενδ λα τη�οριε δε λα ϖαλευρ τραϖαιλ δε Ριχαρδο, ιλ ρεπροχηε �

χετ αυτευρ δε νε πασ αϖοιρ αναλψσ� χοµµεντ λε σψστ�µε χαπιταλιστε αϖαιτ

�µεργ� ετ χοµµεντ χελα αϖαιτ δονν� αυξ χαπιταλιστεσ λε πουϖοιρ ετ λα

χαπαχιτ� δ∋εξπλοιτερ λεσ τραϖαιλλευρσ θυι ν∋οντ θυε λευρ φορχε δε τραϖαιλ �

ϖενδρε[46] . Λεσ χρισεσ σ∋ινσχριϖεντ δανσ λε χαδρε δεσ λοισ δε λ∋�ϖολυτιον

δυ µοδε δε προδυχτιον χαπιταλιστε.

Αυ νιϖεαυ γλοβαλ, σελον λ∋�χονοµιε µαρξιστε, ιλ ψ αυραιτ δεσ λοισ δε

λ∋�ϖολυτιον δυ χαπιταλισµε [47] τελλεσ θυε : λα προπενσιον δεσ χαπιταλιστεσ

� αχχυµυλερ, λα τενδανχε � δεσ ρ�ϖολυτιονσ τεχηνολογιθυεσ χονσταντεσ,

λα σοιφ ινεξτινγυιβλε δεσ χαπιταλιστεσ πουρ λα πλυσ−ϖαλυε, λα τενδανχε � λα

χονχεντρατιον, λα τενδανχε δυ χαπιταλ � δεϖενιρ δε πλυσ εν πλυσ � οργανιθυε � (χ∋εστ−�−διρε � µοινσ ρεχουριρ αυ χαπιταλ

ϖαριαβλε θυ∋εστ λε τραϖαιλ), λα τενδανχε αυ δ�χλιν δυ ταυξ δε προφιτ, λα λυττε δεσ χλασσεσ, λα τενδανχε � υνε πολαρισατιον

σοχιαλε χροισσαντε, λα τενδανχε � χε θυε λεσ σαλαρι�σ σοιεντ εµπλοψ�σ δανσ δεσ εντρεπρισεσ δε πλυσ εν πλυσ γρανδεσ ετ

ενφιν, λ∋ιν�λυχταβιλιτ� δεσ χρισεσ δανσ λε σψστ�µε χαπιταλιστε[48] . Λεσ χρισεσ σοντ δανσ χε χαδρε τουϕουρσ δεσ χρισεσ δε

συρπροδυχτιον αλορσ λεσ χρισεσ πρ�χαπιταλιστεσ �ταιεντ δεσ χρισεσ δε σουσ−προδυχτιον. Λεσ χρισεσ σοντ ϖυεσ παρ λεσ

µαρξιστεσ χοµµε υν µοψεν πουρ λε χαπιταλισµε δε σε ρενουϖελερ[49] .

Λα ρ�ϖολυτιον µαργιναλιστε

Λα ρ�ϖολυτιον µαργιναλιστε συρϖιεντ ϖερσ 1870−1871 θυανδ Ωιλλιαµ Στανλεψ ϑεϖονσ, Λ�ον Ωαλρασ ετ Χαρλ Μενγερ

ιντροδυισεντ λε χονχεπτ δ∋υτιλιτ� µαργιναλε χεντρ� συρ λα ϖαλευρ πουρ λε χονσοµµατευρ ετ ρ�χυσεντ λα ϖαλευρ τραϖαιλ[50] .

Τουτεφοισ εντρε λεσ τροισ φονδατευρσ δυ µαργιναλισµε, ιλ εστ ποσσιβλε δε ρελεϖερ δε φορτεσ διφφ�ρενχεσ.

Λ�ον Ωαλρασ, θυι α πρ�παρ� λε χονχουρσ � λ∋�χολε πολψτεχηνιθυε, εστ µαρθυ� παρ λε ρατιοναλισµε φραν�αισ χε θυι λε

χονδυιτ � υνε αππροχηε ηψποτη�τιχο−δ�δυχτιϖε ετ � υν σψστ�µε δ∋�θυιλιβρε γ�ν�ραλ τρ�σ αβστραιτ. Σ∋ιλ εστ χονσιδ�ρ�

χοµµε λε φονδατευρ δε λ∋�χολε δε Λαυσαννε, ιλ α δε σον τεµπσ πευ δ∋ινφλυενχε εν Φρανχε ο� λα δισχιπλινε πεινε �

πρενδρε σον αυτονοµιε ϖισ−�−ϖισ δυ δροιτ. Υνε �χονοµιε µατη�µατισ�ε χοµµενχερα � σ∋ιµποσερ δε φα�ον χοη�ρεντε

δανσ χε παψσ λορσθυε Χλ�µεντ Χολσον δεϖιενδρα, εν 1918, προφεσσευρ δ∋�χονοµιε � λ∋�χολε πολψτεχηνιθυε. Τουτεφοισ,

χε σοντ ϑοην Ηιχκσ ετ Παυλ Σαµυελσον θυι ρ�ελλεµεντ χοντριβυεροντ � φοργερ σα χ�λ�βριτ�.

Στανλεψ ϑεϖονσ, τουτ χοµµε Λ�ον Ωαλρασ, ϖευτ �γαλεµεντ µατη�µατισερ λ∋�χονοµιε µαισ ιλ εστ πλυσ ινδυχτιφ, ιλ ϖευτ

παρτιρ δε λ∋�τυδε δεσ φαιτσ, δεσ ρ�αλιτ�σ, εν ραισονναντ δανσ υν χαδρε θυι ρεστε υτιλιταριστε (ραισοννεµεντ εν τερµεσ δε

πλαισιρ ετ δε πεινε ου δ∋αϖανταγε ετ δ∋ινχονϖ�νιεντ). Χεττε δ�µαρχηε αυρα υνε φορτε ινφλυενχε συρ λ∋�χονοµιε

νοταµµεντ αυξ δ�βυτσ δυ ϖινγτι�µε σι�χλε ετ µαρθυε τουτε λ∋�χονοµιε αππλιθυ�ε αχτυελλε.

Χαρλ Μενγερ λε φονδατευρ δε λ∋�χολε αυτριχηιεννε ρεϕεττε λ�υσαγε δεσ µατη�µατιθυεσ ετ χονσιδ�ρε λ�υτιλισατιον 

δ��θυατιονσ σιµυλταν�εσ � λα Ωαλρασ χοµµε ινχαπαβλε δε µεττρε εν λυµι�ρε λεσ ρελατιονσ χαυσαλεσ αινσι θυε δε ρενδρε 

χοµπτε δε λα φυγαχιτ� δεσ �χηανγεσ. Ιλ τρουϖε θυ∋ιλ ψ α θυελθυε χηοσε δε χολλεχτιϖιστε χηεζ λε φονδατευρ δε λ∋�χολε δε 

Λαυσαννε[51] . Χε θυε χηερχηε Μενγερ χ�εστ υνε σχιενχε χαπαβλε δε ρενδρε δυ χοµπορτεµεντ δεσ αγεντσ, δε σαισιρ λεσ
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εσσενχεσ δεσ πη�νοµ�νεσ �χονοµιθυεσ[51] .

Λα ρ�ϖολυτιον κεψν�σιεννε

ϑοην Μαψναρδ Κεψνεσ µοντρε λ∋ιµπορτανχε δε

λ∋ινϖεστισσεµεντ πυβλιχ πουρ χερταινεσ νατιονσ

Πουρ Κεψνεσ, υνε �χονοµιε δε µαρχη� νε ποσσ�δε πασ δε µ�χανισµεσ

θυι λα χονδυισε δε φα�ον αυτοµατιθυε ϖερσ λε πλειν εµπλοι δε σεσ

ρεσσουρχεσ, δ∋ο� λα ποσσιβιλιτ� δ∋υν χη�µαγε ινϖολονταιρε θυι ρενδ

ν�χεσσαιρε υνε ιντερϖεντιον εξτ�ριευρε αυ µαρχη�. Κεψνεσ ραισοννε

δ∋εµβλ�ε εν τερµε µαχρο�χονοµιθυε δ∋οφφρε γλοβαλε ετ δε δεµανδε

γλοβαλε. ∆ανσ σον χαδρε µαχρο�χονοµιθυε, λα προδυχτιον, ετ δονχ

λ∋εµπλοι, δ�πενδ δεσ δ�πενσεσ. Σι λα δεµανδε ν∋εστ πασ συφφισαντε, λεσ

εντρεπρισεσ νε προδυιροντ πασ ασσεζ ετ ν∋εµπλοιεροντ πασ τουσ λεσ

σαλαρι�σ δ∋ο� λα ν�χεσσιτ� πουρ λε γουϖερνεµεντ δε χονδυιρε δεσ

πολιτιθυεσ δε σουτιεν � λα δεµανδε, χ∋εστ−�−διρε δε σουτιεν � λα

χονσοµµατιον ετ/ου � λ∋ινϖεστισσεµεντ. Κεψνεσ ινσιστε παρτιχυλι�ρεµεντ

συρ λ∋ινϖεστισσεµεντ.

Αυ χ�υρ δε λα ρ�ϖολυτιον κεψν�σιεννε σε τρουϖε λα ρ�φυτατιον δε λα λοι

δε ϑεαν−Βαπτιστε Σαψ θυι �νονχε θυε λ∋οφφρε χρ�ε σα προπρε δεµανδε.

Χεττε λοι φονδε ου πλυτ�τ εξπριµε λ∋οπτιµισµε ετ αυσσι λε νατυραλισµε δε

λ∋�χονοµιε χλασσιθυε θυι ϖευτ θυ∋ιλ νε πυισσε ψ αϖοιρ δε χρισε

�χονοµιθυε δυραβλε. Σι Κεψνεσ ινσιστε συρ χε ποιντ, χ∋εστ παρχε θυ∋ιλ α

µοτιϖ� λεσ ρεφυσ παρ λεσ αυτοριτ�σ δε τουτεσ σεσ προποσιτιονσ δε πολιτιθυε �χονοµιθυε δυραντ λεσ ανν�εσ ϖινγτ.

Λε λιϖρε εστ ποστ�ριευρ � λα χρισε δε 1929 ο�, δ∋υνε χερταινε φα�ον, λεσ διριγεαντσ οντ φαιτ δυ κεψν�σιανισµε σανσ λε

σαϖοιρ[52] ,[53] .

Λε κεψν�σιανισµε δε Κεψνεσ α ευ τροισ συχχεσσευρσ. Λεσ ποστ−κεψν�σιενσ, σουϖεντ ασσοχι�σ � λ∋Υνιϖερσιτ� δε

Χαµβριδγε ετ � ϑοαν Ροβινσον, µεττεντ λ∋αχχεντ συρ λεσ ριγιδιτ�σ µαχρο�χονοµιθυεσ ετ δ∋αϕυστεµεντ[54] . Λεσ

κεψν�σιενσ δε λα σψντη�σε ν�οχλασσιθυε οντ δοµιν� λα π�ριοδε δεσ τρεντε γλοριευσεσ ετ δε νοσ ϕουρσ λα νουϖελλε

�χονοµιε κεψν�σιεννε µετ δαϖανταγε λ∋αχχεντ συρ λεσ χοµπορτεµεντσ ηυµαινσ ετ λεσ ιµπερφεχτιονσ δεσ µαρχη�σ. Αυ

νιϖεαυ δεσ τη�οριεσ δε λα χροισσανχε, ιλσ υτιλισεντ δεσ µοδ�λεσ δε χροισσανχε ενδογ�νεσ.

Λεσ χουραντσ η�τ�ροδοξεσ

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: �χολε δε πενσ�ε �χονοµιθυε.

Λα πρεµι�ρε �χολε θυι σ∋εστ ϖουλυε η�τ�ροδοξε, ου πλυτ�τ δοντ χερταινσ µεµβρεσ χοµµε Ηαλε Ωαλτον Ηαµιλτον σε

σοντ ρεϖενδιθυ� η�τ�ροδοξεσ σοντ λεσ ινστιτυτιονναλιστεσ αµ�ριχαινσ. Πουρταντ λε χασ ν∋εστ πασ σι �ϖιδεντ θυε χελα πουρ

δευξ ραισονσ. ∆∋υνε παρτ λεσ �χονοµιστεσ αµ�ριχαινσ ϕυσθυ∋� λα Σεχονδε Γυερρε µονδιαλε �ταιεντ � λα φοισ ορτηοδοξεσ

ετ η�τ�ροδοξεσ, δ∋αυτρε παρτ, λεσ ινστιτυτιονναλιστεσ αµ�ριχαινσ οντ �τ� ινφλυεντσ δανσ δεσ τηινκ τανκσ αυσσι ιµπορταντσ

θυε λε ΝΒΕΡ ου λα Βροοκινγσ ινστιτυτιον ου ενχορε � λα Λονδον Σχηοολ οφ Εχονοµιχσ. ∆ε µανι�ρε αναλογυε δε νοσ

ϕουρσ λα νουϖελλε �χονοµιε ινστιτυτιοννελλε βιεν θυ∋η�τ�ροδοξε, α υνε προφονδε ινφλυενχε συρ υνε γρανδε παρτ δε

λ∋ορτηοδοξιε χονστιτυ�ε παρ λ∋�χολε ν�οχλασσιθυε. Θυανδ ον σ∋ιντερρογε συρ χε θυι διφφ�ρενχιε λ∋ορτηοδοξιε δε

λ∋η�τ�ροδοξιε, εν γ�ν�ραλ, ον χονσιδ�ρε θυε λα πρεµι�ρε πριϖιλ�γιε λα τριλογιε �θυιλιβρε−ρατιοναλιτ�−ινδιϖιδυαλισµε

τανδισ θυε λα σεχονδε εστ πλυσ οριεντ�ε συρ λα τριλογιε στρυχτυρε σοχιαλε−ινστιτυτιονσ−ηιστοιρε[55] .

Παρµι λεσ αυτρεσ �χολεσ η�τ�ροδοξεσ, λεσ πλυσ σουϖεντ χιτ�εσ σοντ λ∋�χολε αυτριχηιεννε (θυι ν∋εστ πασ σανσ αϖοιρ

ινφλυενχ� λεσ ν�οχλασσιθυεσ νοταµµεντ δανσ λεσ ανν�εσ 1980−2008), λε µαρξισµε, λε ποστ−κεψν�σιανισµε, υν δεσ

χουραντσ λεσ πλυσ ινφλυεντσ, µαισ αυσσι λεσ φ�µινιστεσ[56] , λ∋�χονοµιε �ϖολυτιοννιστε, λα τη�οριε δε λα δ�πενδανχε,

λ∋�χονοµιε στρυχτυραλιστε, λα τη�οριε δεσ σψστ�µεσ µονδιαυξ[57] , ου ενχορε λ∋�χολε δε λα δ�χροισσανχε, ετ χερταινσ

σεχτευρσ δε λ∋αλτερµονδιαλισµε.
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Λ∋�χονοµιε η�τ�ροδοξε αχτυελλε α υνε δ�µαρχηε τη�οριθυε � εµπιριθυεµεντ ενραχιν�ε δανσ λ∋εξπλιχατιον δεσ

µοδαλιτ�σ δυ προχεσσυσ σοχιαλ δανσ λε χοντεξτε δυ χαπιταλισµε �[58] . Λευρ �χονοµιε πολιτιθυε εστ βασ�ε συρ λ∋�τηιθυε,

συρ λα διγνιτ� ηυµαινε ετ τιεντ πλυσ χοµπτε δεσ χλασσεσ, δεσ ηι�ραρχηιεσ ετ δεσ ιν�γαλιτ�σ[56] .

Λ∋�χονοµιε ν�οχλασσιθυε : δεσ κεψν�σιενσ � λ∋�χολε δε Χηιχαγο ετ αυ δ�ϖελοππεµεντ δυραβλε

Λ∋�χολε ν�οχλασσιθυε ρεπρ�σεντε λε � µαινστρεαµ � χ∋εστ−�−διρε λε χορπυσ ενσειγν� δανσ λεσ γρανδεσ υνιϖερσιτ�σ

αµ�ριχαινεσ ετ δ∋αυτρεσ χοµµε λα Λονδον Σχηοολ οφ Εχονοµιχσ ου, σεµβλε−τ−ιλ, εν Φρανχε λ∋�χολε δ∋�χονοµιε δε Παρισ

ετ λ∋�χολε δ∋�χονοµιε δε Τουλουσε ετ µισ εν �υϖρε δανσ λεσ γρανδεσ ινστιτυτιονσ �χονοµιθυεσ µονδιαλεσ (βανθυεσ

χεντραλεσ, ΦΜΙ, Βανθυε µονδιαλε, ΟΧ∆Ε ετχ.)

Σι λε πρεµιερ � υτιλισερ λε µοτ ν�ο−χλασσιθυε φυτ Τηορστειν ςεβλεν εν 1900 πουρ δ�σιγνερ λ∋�χονοµιε µαρσηαλλιεννε,

σον υσαγε σ∋εστ ιµποσ� � τραϖερσ λα ρεδ�χουϖερτε δε Ωαλρασ παρ Ηιχκσ, υν αρτιχλε δε Γεοργε Στιγλερ δε 1941 ετ συρτουτ

παρ λ∋εµπλοι δε χε τερµε παρ Σαµυελσον δανσ σον µανυελ δ∋�χονοµιε θυι �ταιτ αλορσ λε πλυσ ρ�πανδυ αυ µονδε[59] .

Λεσ ηιστοριενσ δε λα πενσ�ε �χονοµιθυε σε σοντ δεµανδ� πουρθυοι λε χουραντ κεψν�σιεν µαϕευρ αϖαιτ αδοπτ� χεττε

αππελλατιον. Πλυσιευρσ ραισονσ σοντ αϖανχ�εσ[60] : ρεχουριρ � δεσ τεχηνιθυεσ δ∋εξπερτισε οβϕεχτιϖεσ περµετταιτ δε

σατισφαιρε λεσ πατρονσ δεσ υνιϖερσιτ�σ θυι ρεχηερχηαιεντ δεσ �χονοµιστεσ πολιτιθυεµεντ χορρεχτσ, παρ αιλλευρσ, λε ρεχουρσ

� δεσ τεχηνιθυεσ σοπηιστιθυ�εσ φαισαιεντ θυε λε δ�βατ �ταιτ ρ�σερϖ� αυξ ινσιδερσ ετ δε φαιτ λεσ δ�βατσ �χονοµιθυεσ δεσ

ανν�εσ χινθυαντε−σοιξαντε−τεχηνιθυε τελ θυε λα χοντροϖερσε δεσ δευξ Χαµβριδγε (εν χλαιρ υνε οπποσιτιον εντρε

ν�ο−κεψν�σιεν ετ ποστ−κεψν�σιεν) εστ ρελατιϖεµεντ �σοτ�ριθυε.

� παρτιρ δεσ ανν�εσ 1970 ετ δε τραϖαυξ δε Κεννετη Αρροω συρ λ∋�θυιλιβρε γ�ν�ραλ, λε ν�οχλασσιχισµε σε φαιτ πλυσ λιβ�ραλ

χλασσιθυε, δ∋αυταντ θυε λ∋�χολε δε Χηιχαγο ατταθυε λεσ ν�ο−κεψν�σιενσ συρ τροισ ποιντσ : λεσ χηανγεσ φιξεσ, λα χουρβε δε

Πηιλλιπσ ετ λ∋ιντ�ρ�τ δε πολιτιθυεσ βυδγ�ταιρεσ αχτιϖεσ. Αυ χοντραιρε, ιλσ ϖοντ µοντρερ λ∋ιντ�ρ�τ δυ χοντρ�λε δε λα µασσε

µον�ταιρε πουρ λιµιτερ λ∋ινφλατιον. Λ∋�χολε ν�ο−χλασσιθυε πρενδ υνε τοναλιτ� πλυσ λιβ�ραλε χλασσιθυε ετ συβιτ �γαλεµεντ

λ∋ινφλυενχε δε Φριεδριχη Ηαψεκ. Αϖεχ λα χρισε �χονοµιθυε δε 2008−2010, ελλε σεµβλε ρεδεϖενιρ πλυσ κεψν�σιεννε

αϖεχ λα νοµινατιον δε χερταινσ δε χεσ µεµβρεσ αυ ΦΜΙ. Λ∋�χονοµιε ν�οχλασσιθυε α ρεχουρσ δε µανι�ρε σψστ�µατιθυε

αυ µ�χανισµε δ∋οφφρε ετ δε δεµανδε πουρ δ�τερµινερ λεσ θυαντιτ�σ ετ λεσ πριξ � λ∋�θυιλιβρε ετ πουρ �τυδιερ χοµµεντ

χελα αφφεχτε λα ρ�παρτιτιον δε λα προδυχτιον ετ λα ρεδιστριβυτιον δεσ ρεϖενυσ. Λεσ µαργιναλιστεσ ρεφυσεντ λα τη�οριε δε λα

ϖαλευρ−τραϖαιλ η�ριτ�ε δε λ∋�χονοµιε χλασσιθυε ετ λυι συβστιτυεντ λ∋υτιλιτ� µαργιναλε[61] .

Παρ λα µιχρο�χονοµιε, λ∋�χονοµιε ν�οχλασσιθυε πρ�σεντε λεσ ινχιτατιονσ ετ λεσ χο�τσ χοµµε ϕουαντ υν ρ�λε

οµνιπρ�σεντ δανσ λ∋�λαβορατιον δε λα πρισε δε δ�χισιον. Παρ εξεµπλε, λα τη�οριε δυ χονσοµµατευρ ετ λα δεµανδε

ινδιϖιδυελλε ισολεντ λα φα�ον δοντ λεσ πριξ (λεσ χο�τσ) ετ λε ρεϖενυ τουχηεντ λα θυαντιτ� δεµανδ�ε. Εν µαχρο�χονοµιε,

χεχι σε τραδυιτ παρ υνε ραπιδε ετ δυραβλε σψντη�σε ν�οχλασσιθυε[62] ,[63] .

Λ∋�χονοµιε µοδερνε σ∋αππυιε βεαυχουπ συρ λ∋�χονοµιε ν�οχλασσιθυε, µαισ αϖεχ δε νοµβρευσεσ αµ�λιορατιονσ θυε χε

σοιεντ δεσ χοµπλ�µεντσ, ου δεσ γ�ν�ραλισατιονσ δε λ∋αναλψσε αντ�ριευρε, τελλεσ θυε παρ λ∋�χονοµ�τριε, λα τη�οριε δεσ

ϕευξ, λ∋αναλψσε δεσ δ�φαιλλανχεσ δυ µαρχη� ετ λα χονχυρρενχε ιµπαρφαιτε, ετ λε µοδ�λε ν�οχλασσιθυε δε λα χροισσανχε

�χονοµιθυε πουρ λ∋αναλψσε δεσ ϖαριαβλεσ � λονγ τερµε θυι αφφεχτεντ λε ρεϖενυ νατιοναλ.

Αχτυελλεµεντ λ∋�χολε ν�οχλασσιθυε χοµµενχε � σ∋ιντ�ρεσσερ αυσσι αυξ προβλ�µεσ δυ δ�ϖελοππεµεντ δυραβλε αϖεχ

νοταµµεντ λεσ τραϖαυξ δε Νιχηολασ Στερν.
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http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89cole_d%27%C3%A9conomie_de_Paris
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89cole_d%27%C3%A9conomie_de_Toulouse
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Thorstein_Veblen
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=George_Stigler
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Controverse_des_deux_Cambridge
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Kenneth_Arrow
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89cole_de_Chicago_%28%C3%A9conomie%29
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Courbe_de_Phillips
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Courbe_de_Phillips
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Friedrich_Hayek
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Crise_%C3%A9conomique_de_2008-2010
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=FMI
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Offre_et_demande
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Utilit%C3%A9_marginale
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Prix
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Co%C3%BBt
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Revenu
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Synth%C3%A8se_n%C3%A9oclassique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89conom%C3%A9trie
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Th%C3%A9orie_des_jeux
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Th%C3%A9orie_des_jeux
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Concurrence_imparfaite
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Revenu_national
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=D%C3%A9veloppement_durable
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Nicholas_Stern
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Λ∋αναλψσε �χονοµιθυε
Αρτιχλεσ δ�ταιλλ�σ�: Μιχρο�χονοµιε ετ Μαχρο�χονοµιε.

Λα µιχρο�χονοµιε

Παυλ Αντηονψ Σαµυελσον, υν δεσ π�ρεσ

φονδατευρσ δε λα µιχρο�χονοµιε, λ∋αυτευρ δ∋υν δεσ

µανυελσ λεσ πλυσ µαρθυαντ δε λ∋ηιστοιρε

∋Λ∋�χονοµιθυε (πρεµι�ρε �διτιον 1948) αϖεχ λεσ

Πρινχιπεσ δ∋�χονοµιε πολιτιθυε δε ϑοην Στυαρτ

Μιλλ (πρεµι�ρε �διτιον 1848) ετ λεσ Πρινχιπεσ

δ∋�χονοµιε πολιτιθυε δ∋Αλφρεδ Μαρσηαλλ (πρεµι�ρε

�διτιον 1890)

Πουρ Παυλ Κρυγµαν ετ Ροβιν Ωελλσ, � λ∋υν δεσ τη�µεσ µαϕευρσ δε λα

µιχρο�χονοµιε εστ λα ρεχηερχηε δε λα ϖαλιδιτ� δε λ∋ιντυιτιον δ∋Αδαµ

Σµιτη, � σαϖοιρ θυε δεσ ινδιϖιδυσ χηερχηαντ � σατισφαιρε λευρσ ιντ�ρ�τσ

προπρεσ χοντριβυεντ σουϖεντ � προµουϖοιρ λεσ ιντ�ρ�τσ δε λα σοχι�τ�

δανσ σον ενσεµβλε �[64] . Εν εφφετ, χε θυι ιντ�ρεσσε λα µιχρο�χονοµιε,

χ∋εστ τουτ δ∋αβορδ λ∋�τυδε δεσ χηοιξ δεσ αγεντσ �χονοµιθυεσ, χ�εστ−�−διρε

δε λα µανι�ρε δοντ ιλσ προχ�δεντ � δεσ � αρβιτραγεσ � εντρε διφφ�ρεντεσ

οπτιονσ ποσσιβλεσ, εν χοµπαραντ λευρσ αϖανταγεσ ετ λευρσ ινχονϖ�νιεντσ

πουρ λα πουρσυιτε δε λευρσ οβϕεχτιφσ ου λα σατισφαχτιον δε λευρσ ιντ�ρ�τσ,

ποστυλατ υτιλιταριστε.

Λα µιχρο�χονοµιε εξαµινε λεσ ιντεραχτιονσ εξισταντ συρ λεσ µαρχη�σ εν

φονχτιον δε λα ραρετ� δε λ∋ινφορµατιον ετ λα ρ�γλεµεντατιον

γουϖερνεµενταλε. Ον διστινγυε λε µαρχη� δ∋υν προδυιτ ου σερϖιχε, παρ

εξεµπλε χελυι δυ µα�σ φραισ, δεσ µαρχη�σ δεσ φαχτευρσ δε προδυχτιον,

χαπιταλ ετ τραϖαιλ. Λα τη�οριε χοµπαρε λεσ αγρ�γατσ δε λα θυαντιτ� γλοβαλε

δεµανδ�ε παρ λεσ αχηετευρσ ετ λα θυαντιτ� φουρνιε παρ λεσ ϖενδευρσ ετ

δ�τερµινε αινσι λε πριξ. Ελλε β�τιτ δεσ µοδ�λεσ πουρ δ�χριρε χοµµεντ λε

µαρχη� πευτ αττεινδρε λ∋�θυιλιβρε εν µατι�ρε δε πριξ ετ δε θυαντιτ� ου

χοµµεντ ρ�αγιρ αυξ χηανγεµεντσ δυ µαρχη� αυ φιλ δυ τεµπσ, χ∋εστ χε

θυ∋ον αππελλε λε µ�χανισµε δε λ∋οφφρε ετ δε λα δεµανδε. Λεσ στρυχτυρεσ

δε µαρχη�, τελλεσ θυε λα χονχυρρενχε παρφαιτε ετ λε µονοπολε, σοντ

αναλψσ�εσ εν φονχτιον δεσ χονσ�θυενχεσ εν τερµεσ δε χοµπορτεµεντ ετ

δ∋εφφιχαχιτ� �χονοµιθυε. Λ∋αναλψσε δ∋υν µαρχη� υνιθυε σε φαιτ � παρτιρ δ∋ηψποτη�σεσ σιµπλιφιχατριχεσ : ρατιοναλιτ� δεσ

αγεντσ, �θυιλιβρε παρτιελ (χ∋εστ−�−διρε θυ∋ον συπποσε λεσ αυτρεσ µαρχη�σ νε σοντ πασ αφφεχτ�σ). Υν ραισοννεµεντ εν

�θυιλιβρε γ�ν�ραλ περµετ δ∋αναλψσερ λεσ χονσ�θυενχεσ συρ λεσ αυτρεσ µαρχη�σ, ετ πευτ περµεττρε δε χοµπρενδρε λεσ

ιντεραχτιονσ ετ λεσ µ�χανισµεσ θυι πευϖεντ ραµενερ � λ∋�θυιλιβρε[65] .

Τη�οριε µιχρο�χονοµιθυε τραδιτιοννελλε

Λα τη�οριε µιχρο�χονοµιθυε στανδαρδ συπποσε θυε λεσ αγεντσ �χονοµιθυεσ, µ�ναγεσ ου εντρεπρισεσ, σοντ � ρατιοννελσ

�[66] χ�εστ−�−διρε θυ∋ιλσ σοντ χενσ�σ δισποσερ δε χαπαχιτ�σ χογνιτιϖεσ ετ δ∋ινφορµατιονσ συφφισαντεσ πουρ πουϖοιρ, δ∋υνε

παρτ, χονστρυιρε δεσ χριτ�ρεσ δε χηοιξ εντρε διφφ�ρεντεσ αχτιονσ ποσσιβλεσ ετ ιδεντιφιερ λεσ χοντραιντεσ πεσαντ συρ χεσ

χηοιξ, χοντραιντεσ ταντ � ιντερνεσ � (λευρσ χαπαχιτ�σ τεχηνολογιθυεσ σ∋ιλ σ∋αγιτ δ∋εντρεπρισεσ, παρ εξεµπλε), θυ∋� εξτερνεσ

� (χ�εστ−�−διρε ρ�συλταντ δε λευρ ενϖιροννεµεντ �χονοµιθυε), ετ, δ∋αυτρε παρτ, µαξιµισερ λευρ σατισφαχτιον σουσ

χοντραιντεσ. Χ∋εστ λε παραδιγµε δε λ∋Ηοµο �χονοµιχυσ[67] θυι ν∋ιµπλιθυε πασ α πριορι θυε λεσ χριτ�ρεσ δε χηοιξ δεσ

ινδιϖιδυσ σοιεντ πυρεµεντ �γο�στεσ, χεσ δερνιερσ πουϖαντ παρφαιτεµεντ �τρε � ρατιοννελλεµεντ � αλτρυιστεσ.

Χεττε τη�οριε δοιτ σον εξιστενχε � λα σψντη�σε οπ�ρ�ε παρ λ∋�χονοµιε µατη�µατιθυε ν�οχλασσιθυε δεσ ανν�εσ 40 ετ 50

εντρε λεσ αππορτσ δυ χουραντ µαργιναλιστε δυ ΞΙΞε�σι�χλε ετ λα τη�οριε δε λ∋�θυιλιβρε γ�ν�ραλ δε Ωαλρασ[68] ετ δε

Παρετο[69] . ϑοην Ηιχκσ ετ Παυλ Σαµυελσον σοντ χονσιδ�ρ�σ χοµµε � λε π�ρε � δε λα µιχρο�χονοµιε τραδιτιοννελλε

αχτυελλε[70] . Χελλε−χι σ∋οργανισε αυτουρ δε θυατρε ϖολετσ :

1. Λα τη�οριε δυ χονσοµµατευρ, θυι �τυδιε λε χοµπορτεµεντ δε µ�ναγεσ δεϖαντ εφφεχτυερ δεσ χηοιξ δε

χονσοµµατιον δε βιενσ σουσ χοντραιντεσ βυδγ�ταιρεσ ;
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2. Λα τη�οριε δυ προδυχτευρ, θυι �τυδιε λε χοµπορτεµεντ δ∋εντρεπρισεσ θυι ϖευλεντ µαξιµισερ λευρ προφιτ σουσ

χοντραιντεσ τεχηνολογιθυεσ ;

3. Λα τη�οριε δε λ∋�χηανγε συρ δεσ µαρχη�σ, χεσ µαρχη�σ πουϖαντ �τρε χονχυρρεντιελσ ου νον χονχυρρεντιελσ ;

4. Λα τη�οριε δε λ∋οπτιµυµ �χονοµιθυε, θυι µοβιλισε λε χονχεπτ δ∋οπτιµυµ δε Παρετο πουρ ϕυγερ δε λ∋εφφιχαχιτ�

�χονοµιθυε χολλεχτιϖε δεσ ιντεραχτιονσ εντρε αγεντσ αυ τραϖερσ δεσ �χηανγεσ.

Λα τη�οριε τραδιτιοννελλε σ∋ινσχριτ δανσ λα περσπεχτιϖε δε λ∋�θυιλιβρε γ�ν�ραλ ωαλρασσιεν ετ α τενδανχε � � ασσιµιλερ λε

φονχτιοννεµεντ ρ�ελ δε λα σοχι�τ� � χελυι δυ µοδ�λε αβστραιτ δ∋�θυιλιβρε γ�ν�ραλ �[71] .

Μαρχη� ετ δ�φαιλλανχεσ δυ µαρχη�

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: ∆�φαιλλανχε δυ µαρχη�.

Υν µαρχη� τραδιτιοννελ εστ υν εσπαχε ο� λεσ

αχηετευρσ ετ λεσ ϖενδευρσ σε ρενχοντρεντ

Λα πουρσυιτε δε λ∋ιντ�ρ�τ παρτιχυλιερ χονδυιτ σουϖεντ � λ∋ιντ�ρ�τ γ�ν�ραλ

µαισ πασ τουϕουρσ. Παυλ Κρυγµαν ετ Ροβιν Ωελλσ νοτεντ αινσι θυε � λα

µαιν ινϖισιβλε ν∋εστ πασ τουϕουρσ νοτρε αλλι�ε �[64] .

Υνε δ�φαιλλανχε δυ µαρχη� εστ υν χασ δανσ λεθυελ λε µαρχη� �χηουε

δανσ λ∋αλλοχατιον οπτιµαλε δεσ ρεσσουρχεσ �χονοµιθυεσ ετ δεσ βιενσ ετ

σερϖιχεσ[72] . Ον εν παρλερα παρ εξεµπλε � προποσ δ∋υν µονοπολε (ου

δ∋υν χαρτελ), δ∋υνε σιτυατιον ο� χοεξιστεντ χη�µαγε ετ π�νυριε δε µαιν

δ∋�υϖρε (λογεµεντσ ϖιδεσ ετ περσοννεσ σανσ λογεµεντσ, ετχ.), ου ενχορε

εν πρ�σενχε δ∋υνε πολλυτιον.

Υνε δ�φαιλλανχε δε µαρχη�, θυι χονχερνε λ∋αλλοχατιον �χονοµιθυε, εστ

υνε νοτιον διφφ�ρεντε δε χελλε πλυσ φινανχι�ρε δ∋ανοµαλιε δε µαρχη�, αυ

σενσ δε νον εφφιχιενχε δυ µαρχη�. Χεττε δερνι�ρε χονχερνε πλυτ�τ υνε ανοµαλιε δυ ρενδεµεντ φινανχιερ (ετ υνε

ανοµαλιε δε πριξ[73] , πυισθυε λε ρενδεµεντ α πουρ δ�νοµινατευρ λε πριξ) δυε � δεσ πη�νοµ�νεσ χοµπορτεµενταυξ.

Λεσ δευξ πη�νοµ�νεσ πευϖεντ τουτεφοισ �τρε λεσ χαυσεσ ου λα χονσ�θυενχε λ∋υν δε λ∋αυτρε, ου ρ�συλτερ δε χαυσεσ

χοµµυνεσ.

Λα νοτιον δε δ�φαιλλανχε εστ �µινεµµεντ πολιτιθυε ετ δονχ µατι�ρε � χοντροϖερσε, δανσ λα µεσυρε ο� ελλε σερτ �

ϕυστιφιερ δεσ ιντερϖεντιονσ πολιτιθυεσ ϖισαντ � � χορριγερ �, ϖοιρε � συππριµερ, λε µαρχη�. Τουτεφοισ, λα πλυπαρτ δεσ

�χονοµιστεσ λ∋υτιλισε, µαισ πλυτ�τ παρ ραππορτ � δεσ χασ ο� λε φονχτιοννεµεντ ρ�ελ δ∋υν µαρχη� δονν� σ∋�λοιγνε

σιγνιφιχατιϖεµεντ δυ µαρχη� ιδ�αλ, σουσ λ∋εφφετ δε τροισ πρινχιπαλεσ σ�ριεσ δε χαυσεσ :

� δεσ στρυχτυρεσ δε µαρχη� σουσ−οπτιµαλεσ (µανθυε δε τρανσπαρενχε, δ�λαισ, ετχ.)[74]

� λα νον ιντερναλισατιον δε χο�τσ (ϖοιρ εξτερναλιτ�, Βιεν πυβλιχ ετ Ασψµ�τριε δ∋ινφορµατιον : Σ�λεχτιον αδϖερσε, Αλ�α

µοραλ ετ Προβλ�µε πρινχιπαλ−αγεντ)[75] .

� δεσ ινεφφιχιενχεσ δε πριξ (νον πρισε εν χοµπτε δε λ∋ινφορµατιον παρ λεσ πριξ) δυεσ � δεσ βιαισ χοµπορτεµενταυξ [76]

.

Λεσ αυτευρσ λιβ�ραυξ, δεπυισ λ∋�µεργενχε δε λα τη�οριε δεσ χηοιξ πυβλιχσ, αϕουτεντ υνε θυατρι�µε σ�ριε δε χαυσεσ, αυξ

χονσ�θυενχεσ βιεν πλυσ γραϖεσ � λευρσ ψευξ :

� λεσ ιντερϖεντιονσ δε λ∋�τατ. Λ∋εξπρεσσιον � δ�φαιλλανχε δε λ∋�τατ �[77] εστ αππαρυε παρ σψµ�τριε αϖεχ � δ�φαιλλανχε δυ

µαρχη� �.

Νουϖελλεσ τη�οριεσ : υνε µειλλευρε πρισε εν χοµπτε δε λα χονχυρρενχε ιµπαρφαιτε

� παρτιρ δεσ ανν�εσ 70, λε παραδιγµε δοµιναντ δε λα µιχρο�χονοµιε χοννα�τ υνε φορτε ινφλεξιον[78] δε φα�ον � µιευξ 

ιντ�γρερ τουτεσ λεσ δ�φαιλλανχεσ ετ ιµπερφεχτιονσ δυ µαρχη�. Πουρ Πιερρε Χαηυχ � λα νουϖελλε µιχρο�χονοµιε σ∋εστ 

χονστιτυ�ε προγρεσσιϖεµεντ, � παρτιρ δε χριτιθυεσ �παρσεσ, σουϖεντ ινιτιαλεµεντ ισολ�εσ, δυ µοδ�λε ωαλρασιεν �[71] . 

Πλυσ γ�ν�ραλεµεντ, πουρ λ∋�χονοµιστε Αννε Περροτ, λ∋�διφιχε τη�οριθυε δε λα µιχρο�χονοµιε τραδιτιοννελλε λαισσαιτ � 

δ�σαρµ� λ∋�χονοµιστε � λα ρεχηερχηε δ∋υνε ρεπρ�σεντατιον ποσιτιϖε δυ φονχτιοννεµεντ δυ µαρχη� �[79] . Χε
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χηανγεµεντ εστ ιντερϖενυ � υν µοµεντ ου λα µαχρο�χονοµιε χηερχηε σεσ φονδεµεντσ µιχρο�χονοµιθυεσ, δε σορτε

θυ∋υνε χερταινε χονϖεργενχε ϖα αϖοιρ λιευ εντρε σεσ δευξ χηαµπσ.

Λε χαδρε γ�ν�ραλ δε λα νουϖελλε µιχρο�χονοµιε εστ δαϖανταγε ρ�δυιτ � λ∋αναλψσε δ∋υν σευλ µαρχη� ετ σα δ�µαρχηε

σχιεντιφιθυε εστ πλυσ αξ�ε συρ λα ρεχηερχηε δε χονστατ ϕυγ� ρεπρ�σεντατιφ δυ φονχτιοννεµεντ δε λ∋�χονοµιε (χονστατσ

αππελ�σ � φαιτσ στψλισ�σ �[80] ). � Χεσ αππροχηεσ ρελ�ϖεντ [...] χερταινσ δεσ δ�φισ θυε λ∋�χονοµιε η�τ�ροδοξε, �

ινστιτυτιονναλιστε �, α λονγτεµπσ αδρεσσ�σ � λα τη�οριε ν�οχλασσιθυε �[79] .

Λα νουϖελλε µιχρο�χονοµιε µετ λ∋αχχεντ συρ λεσ προβλ�µεσ δ∋ινχιτατιονσ, δ∋ινφορµατιον ετ συρ λα τη�οριε δεσ ϕευξ. Παρ

� ινχιτατιον �, ον εντενδ τουτε αχτιον δ∋υν αγεντ �χονοµιθυε (θυι πευτ �τρε λ∋�τατ) χονδυισαντ χερταινσ αγεντσ

�χονοµιθυεσ � αδοπτερ τελ ου τελ τψπε δε χοµπορτεµεντ. Χεττε νοτιον πρενδ τουτ σον σενσ σι λ∋ον χονσιδ�ρε θυε

λ∋ινφορµατιον δισπονιβλε εστ ιν�ϖιταβλεµεντ λιµιτ�ε πουρ υν αγεντ �χονοµιθυε σουχιευξ δ∋ινχιτερ δ∋αυτρεσ αγεντσ � σε

χοµπορτερ δανσ λε σενσ δε σεσ ιντ�ρ�τσ (λυι δοννερ λεσ � βοννεσ � ινχιτατιονσ δε σον ποιντ δε ϖυε). Λα τη�οριε δεσ ϕευξ,

θυαντ−�−ελλε εστ υνε βρανχηε δεσ µατη�µατιθυεσ αππλιθυ�εσ θυι �τυδιε λεσ ιντεραχτιονσ στρατ�γιθυεσ εντρε αγεντσ. ∆ανσ

χεττε τη�οριε λεσ αγεντσ χηοισισσεντ λεσ στρατ�γιεσ θυι µαξιµισεροντ λευρσ β�ν�φιχεσ �ταντ δονν�εσ λεσ στρατ�γιεσ θυε λεσ

αυτρεσ αγεντσ χηοισιροντ. Ελλε φουρνιτ υνε µοδ�λισατιον φορµελλε δεσ σιτυατιονσ δανσ λεσθυελλεσ χευξ θυι πρεννεντ δεσ

δ�χισιονσ ιντεραγισσεντ αϖεχ δ∋αυτρεσ αγεντσ[81] . Λα τη�οριε δεσ ϕευξ γ�ν�ραλισε λ∋αππροχηε µαξιµισατριχε δ�ϖελοππ�ε

δ∋αβορδ πουρ λ∋αναλψσε δεσ µαρχη�σ, ελλε α �τ� δ�ϖελοππ�ε � παρτιρ δυ λιϖρε δε 1944 Τηεορψ οφ Γαµεσ ανδ Εχονοµιχ

Βεηαϖιορ, δε ϑοην ϖον Νευµανν ετ Οσκαρ Μοργενστερν. Λα τη�οριε δεσ ϕευξ εστ �γαλεµεντ εµπλοψ�ε δανσ δε

νοµβρευξ δοµαινεσ νον �χονοµιθυεσ : στρατ�γιε νυχλ�αιρε, �τηιθυε, σχιενχε πολιτιθυε ετ τη�οριε �ϖολυτιοννιστε[82] .

Λ∋εξτενσιον δε λ∋αππροχηε µιχρο�χονοµιθυε α �γαλεµεντ χονδυιτ αυ δ�ϖελοππεµεντ δε λα � τη�οριε δεσ χοντρατσ �.

Χεττε τη�οριε χον�οιτ λεσ οργανισατιονσ, λεσ ινστιτυτιονσ, λεσ φαµιλλεσ ου λεσ εντρεπρισεσ, χοµµε δεσ ενσεµβλεσ δε

χοντρατσ (δεσ � ν�υδσ δε χοντρατσ � δανσ λε ϕαργον �χονοµιθυε)[83] ,[78] . Υνε εντρεπρισε εστ, παρ εξεµπλε, υν ν�υδ

χοµποσ� δε χοντρατσ δε τραϖαιλ, λιαντ λ∋εντρεπρισε � σεσ σαλαρι�σ, δε χοντρατσ λα λιαντ � σεσ χλιεντσ ετ � σεσ φουρνισσευρσ,

δε χοντρατσ δ∋ενγαγεµεντσ βανχαιρεσ ετ φινανχιερσ, δε χοντρατσ λ�γαυξ λα λιαντ � σον �τατ ου ϖιλλε δε ρ�σιδενχε εν

µατι�ρεσ φισχαλε ετ ρ�γλεµενταιρε. Λεσ µαρχη�σ σοντ υν αυτρε χασ παρτιχυλιερ δε τελσ ν�υδσ δε χοντρατσ, ιχι δεσ χοντρατσ

δ∋�χηανγε. Λεσ �τατσ, αυ σενσ δεσ οργανισατιονσ πολιτιθυεσ γ�ραντ δεσ εσπαχεσ γ�ογραπηιθυεσ δ�τερµιν�σ, σοντ υν αυτρε

εξεµπλε δε ν�υδ χοντραχτυελ, λεσ Χονστιτυτιονσ (ου λεσ Χηαρτεσ) σε πρ�σενταντ χοµµε δεσ χοντρατσ γ�ν�ραυξ λιαντ χεσ

οργανισατιονσ αυξ πευπλεσ θυ∋ιλσ γουϖερνεντ.

Υν ασπεχτ ιµπορταντ δε χεσ χοντρατσ εστ δ∋�τρε γ�ν�ραλεµεντ � ινχοµπλετσ �, χ∋εστ−�−διρε ινχαπαβλεσ δε σπ�χιφιερ

εντι�ρεµεντ λεσ ενγαγεµεντσ δεσ παρτιεσ δανσ τουσ λεσ χασ ποσσιβλεσ[84] . Λε δ�ϖελοππεµεντ δε χεττε τη�οριε α

νατυρελλεµεντ εντρα�ν� υν αππροφονδισσεµεντ δεσ τη�οριεσ δε λα ν�γοχιατιον ετ δε λα ρεν�γοχιατιον. Εν εφφετ, σον

προποσ εστ νον σευλεµεντ δ∋εξπλιθυερ χοµµεντ ετ πουρθυοι σε φορµεντ δεσ χοντρατσ εντρε λεσ αγεντσ, µαισ αυσσι λεσ

ραισονσ πουρ λεσθυελλεσ ιλσ λεσ ρεµεττεντ, ου πασ, εν χαυσε αυ χουρσ δυ τεµπσ.

Λα νουϖελλε µιχρο�χονοµιθυε πευτ �τρε υτιλισ�ε παρ λ∋�χονοµιε ινδυστριελλε, λ∋�χονοµιε δυ τραϖαιλ ετ λ∋�χονοµιε

πυβλιθυε δυ φαιτ δε σον απτιτυδε � σε ραππροχηερ δεσ πρ�οχχυπατιονσ πρατιθυεσ δε χερταινσ ινδυστριελσ[79] .
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Λα µαχρο�χονοµιε

Μοδ�λισατιον δεσ ρελατιονσ µαχρο�χονοµιθυεσ

εντρε αγρ�γατσ δανσ υνε �χονοµιε.

Λα µαχρο�χονοµιε �τυδιε λ∋�χονοµιε δανσ σον ενσεµβλε πουρ

εξπλιθυερ λεσ γρανδσ αγρ�γατσ (ινδιχατευρσ �χονοµιθυεσ) ετ λευρσ

ιντεραχτιονσ, εν υτιλισαντ υνε φορµε σιµπλιφι�ε δε λ∋�θυιλιβρε γ�ν�ραλ[85] .

Χεσ αγρ�γατσ χοµπρεννεντ λε ρεϖενυ νατιοναλ, λα προδυχτιον, λε ταυξ δε

χη�µαγε, λεσ πριξ, λ∋ινφλατιον ετ δ∋αυτρεσ αγρ�γατσ χοµµε λα

χονσοµµατιον τοταλε ετ λεσ δ�πενσεσ δ∋ινϖεστισσεµεντ ετ λευρσ

χοµποσαντσ. Ελλε �τυδιε �γαλεµεντ λεσ εφφετσ δε λα πολιτιθυε µον�ταιρε

ετ δε λα πολιτιθυε βυδγ�ταιρε.

∆επυισ αυ µοινσ λεσ ανν�εσ 1960, λα µαχρο�χονοµιε α �τ� χαραχτ�ρισ�ε

παρ υνε ρεχηερχηε δ∋ιντ�γρατιον δανσ λεσ µοδ�λεσ δυ χοµπορτεµεντ δε

λ∋ινδιϖιδυ, ψ χοµπρισ λα ρατιοναλιτ� δεσ αχτευρσ, λ∋υτιλισατιον εφφιχαχε δε

λ∋ινφορµατιον συρ λε µαρχη� ετ λα χονχυρρενχε ιµπαρφαιτε[86] .

Λ∋αναλψσε µαχρο�χονοµιθυε τραιτε �γαλεµεντ δεσ φαχτευρσ αφφεχταντ λα χροισσανχε δυ ρεϖενυ νατιοναλ συρ λε λονγ

τερµε. Χεσ φαχτευρσ χοµπρεννεντ λ∋αχχυµυλατιον δε χαπιταλ, λε χηανγεµεντ τεχηνολογιθυε ετ λα χροισσανχε δε λα

ποπυλατιον αχτιϖε[63] .

Χροισσανχε �χονοµιθυε

Ταυξ δε χροισσανχε χυµυλ� δυ ΠΙΒ δανσ λε µονδε

Λεσ τη�οριεσ εξπλιχατιϖεσ δε λα χροισσανχε

�χονοµιθυε οντ �τ� σψστ�µατισ�εσ ρελατιϖεµεντ

ρ�χεµµεντ δανσ λ∋ηιστοιρε δε λα πενσ�ε

�χονοµιθυε. Χεσ τη�οριεσ χηερχηεντ � εξπλιθυερ

πουρθυοι ιλ ψ α χροισσανχε �χονοµιθυε, χ∋εστ−�−διρε

αυγµεντατιον δε λα προδυχτιον παρ ηαβιταντ δ∋υν

παψσ συρ υνε λονγυε π�ριοδε ου ενχορε πουρθυοι ιλ

εξιστε δεσ διφφ�ρενχεσ δε ΠΙΒ περ χαπιτα (� παρ τ�τε

�) εντρε παψσ ετ πουρθυοι χερταινσ παψσ σε

δ�ϖελοππεντ πλυσ ραπιδεµεντ θυε δ∋αυτρεσ. Εν

γ�ν�ραλ, τροισ φαχτευρσ εξπλιχατιφσ σοντ υτιλισ�σ : λε

τραϖαιλ χ∋εστ−�−διρε λα µοβιλισατιον δε λα µαιν

δ∋�υϖρε (δ∋ο� λ∋ινστανχε εν Φρανχε παρ λεσ �χονοµιστεσ προχηεσ δυ � µαινστρεαµ � δεσ εφφετσ δυ φαιβλε ταυξ δ∋εµπλοι

δε χερταινεσ τρανχηεσ δ∋�γεσ συρ λα χροισσανχε ποτεντιελλε[87] ), λε χαπιταλ ετ λε προγρ�σ τεχηνιθυε.

Λε µοδ�λε δε Ηαρροδ−∆οµαρ α ουϖερτ λα ϖοιε ετ α �τ� συιϖι παρ λε µοδ�λε δε Σολοω[88] . Αλορσ θυ∋Ηαρροδ ∆οµαρ

ραισοννε αϖεχ υνε φονχτιον δε προδυχτιον � χοεφφιχιεντ φιξε, χ∋εστ−�−διρε ο� ιλ νε πευτ ψ αϖοιρ συβστιτυτιον χαπιταλ

τραϖαιλ, λ∋αππροχηε δε Σολοω µετ λ∋αχχεντ συρ λα συβστιτυτιον χαπιταλ τραϖαιλ ετ συρ λε προγρ�σ τεχηνιθυε. Λ∋οπποσιτιον

εντρε λεσ µοδ�λεσ συρ λα συβστιτυτιον χαπιταλ−τραϖαιλ εστ � ρεπλαχερ δανσ λε χοντεξτε δεσ ανν�εσ χινθυαντε ετ σοιξαντε ετ

δε λ∋οπποσιτιον εντρε δευξ χουραντσ κεψν�σιενσ : λεσ ποστ−κεψν�σιενσ πουρ θυι λ∋�χονοµιε εστ ρελατιϖεµεντ � ριγιδε � ετ

λεσ τεναντσ δε λα σψντη�σε ν�ο−χλασσιθυε πλυσ λιβ�ραυξ[89] . Πουρ Ροβερτ Σολοω, χ∋εστ γρ�χε αυ προγρ�σ τεχηνιθυε θυε λα

προδυχτιον πευτ αυγµεντερ ετ θυ∋ιλ ψ α χροισσανχε συρ λα λονγυε π�ριοδε[90] . Τουτεφοισ, χεττε τη�οριε εξπλιθυε µαλ δ∋ο�

προϖιεντ χε προγρ�σ θυ∋ελλε χονσιδ�ρε χοµµε εξογ�νε[91] ,[88] .

Λεσ νουϖελλεσ τη�οριεσ δε λα χροισσανχε �χονοµιθυε χηερχηεντ πρ�χισ�µεντ � χονστρυιρε δεσ µοδ�λεσ εξπλιθυαντ 

λ∋αππαριτιον δε χε φαχτευρ, χ∋εστ−�−διρε � λ∋ενδογ�νε�σερ[92] . Χεσ µοδ�λεσ οντ �τ� δ�ϖελοππ�σ � παρτιρ δε λα φιν δεσ 

ανν�εσ 1970, νοταµµεντ παρ Παυλ Ροµερ, Ροβερτ Ε. Λυχασ[93] ετ Ροβερτ Βαρρο. Ιλσ σε φονδεντ συρ λ∋ηψποτη�σε θυε λα 

χροισσανχε γ�ν�ρε παρ ελλε−µ�µε λε προγρ�σ τεχηνιθυε. Αινσι, ιλ ν∋ψ α πλυσ δε φαταλιτ� δεσ ρενδεµεντσ δ�χροισσαντσ : λα 

χροισσανχε ενγενδρε υν προγρ�σ τεχηνιθυε θυι περµετ θυε χεσ ρενδεµεντσ δεµευρεντ χονσταντσ. Λα χροισσανχε, σι ελλε
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γ�ν�ρε δυ προγρ�σ τεχηνιθυε, ν∋α δονχ πλυσ δε λιµιτε. � τραϖερσ λε προγρ�σ τεχηνιθυε, λα χροισσανχε χονστιτυε υν

προχεσσυσ θυι σ∋αυτο−εντρετιεντ[94] .

Χψχλε �χονοµιθυε

Εξεµπλε δε χψχλε �χονοµιθυε

Γ�ν�ραλεµεντ, ον ασσοχιε λα ναισσανχε δε λα µαχρο�χονοµιε αυ χψχλε

�χονοµιθυε δε λα γρανδε δ�πρεσσιον[95] . Ιλ φαλλαιτ δονχ εξπλιθυερ λε

προχεσσυσ χονδυισαντ � υνε τελλε χηυτε δε λ∋αχτιϖιτ� �χονοµιθυε. Χ∋εστ

αινσι θυε ϑοην Μαψναρδ Κεψνεσ α �χριτ υν λιϖρε ιντιτυλ� Τη�οριε

γ�ν�ραλε δε λ∋εµπλοι, δε λ∋ιντ�ρ�τ ετ λ∋αργεντ, εξπλιθυαντ χε πη�νοµ�νε

θυι � λ∋�ποθυε �ταιτ ρεστ� σανσ �χλαιρχισσεµεντ χονϖαινχαντ[96] . Κεψνεσ

α σουτενυ θυε λα δεµανδε γλοβαλε δε βιενσ πουρραιτ �τρε ινσυφφισαντε εν

π�ριοδε δε ραλεντισσεµεντ �χονοµιθυε χε θυι χονδυιραιτ � υν χη�µαγε

�λεϖ� λι� � δεσ βαισσεσ δε λα προδυχτιον (Κεψνεσ τραϖαιλλε ιµπλιχιτεµεντ

δανσ υν χαδρε δε σουσ−εµπλοι δε λ∋αππαρειλ προδυχτιφ, λεσ χηοσεσ σε

πασσεντ αυτρεµεντ σι λ∋αππαρειλ προδυχτιφ ν∋εστ πασ � µ�µε δε σατισφαιρε λα δεµανδε).

Ιλ α δονχ πρ�χονισ� δεσ ρ�πονσεσ πολιτιθυεσ αχτιϖεσ − µεσυρεσ δε πολιτιθυε µον�ταιρε παρ λα βανθυε χεντραλε ετ δε λα

πολιτιθυε βυδγ�ταιρε − δε λα παρτ δυ σεχτευρ πυβλιχ παρ λε γουϖερνεµεντ πουρ σταβιλισερ λα προδυχτιον αυ χουρσ δυ

χψχλε. Αινσι, υνε χονχλυσιον χεντραλε δυ κεψν�σιανισµε εστ θυε, δανσ χερταινεσ σιτυατιονσ, λε µαρχη� ν∋αρριϖε πασ

αυτοµατιθυεµεντ � ρ�σουδρε λε προβλ�µε δυ σουσ−εµπλοι ; ιλ φαυτ δονχ υνε ιντερϖεντιον εξτερνε. Λε µοδ�λε ΙΣ/ΛΜ

χονστιτυε λε χαδρε τη�οριθυε παρ εξχελλενχε θυι α σερϖι � �ταψερ λα τη�οριε δε Κεψνεσ[97] .

Σι λα πενσ�ε κεψν�σιεννε α δοµιν� λα σχ�νε δυραντ λεσ τρεντε γλοριευσεσ, ελλε α αυσσι συσχιτ� υνε ϖιϖε οπποσιτιον[98] .

Μιλτον Φριεδµαν ετ µον�ταρισµε οντ σουτενυ θυε λ∋αχτιον δε λ∋�τατ νοταµµεντ εν µατι�ρε µον�ταιρε εστ ινυτιλε, ϖοιρε

νυισιβλε.

Αυ φιλ δεσ ανσ, λα χοµπρ�ηενσιον δυ χψχλε �χονοµιθυε σ∋εστ διϖερσιφι�ε δανσ πλυσιευρσ �χολεσ, λι�εσ � ου οπποσ�εσ αυ

κεψν�σιανισµε. Λα ϕονχτιον σερα φαιτε εντρε λεσ δευξ πρινχιπαυξ χουραντσ δε λ∋�ποθυε αυ σειν δε χε θυε Παυλ

Σαµυελσον α θυαλιφι� δε σψντη�σε ν�ο−χλασσιθυε. Χεττε σψντη�σε ινδιθυε θυε λε κεψν�σιανισµε εστ δ∋αππλιχατιον �

χουρτ τερµε, µαισ � λονγ τερµε λα τη�οριε ν�οχλασσιθυε εξπλιθυε αισ�µεντ λε χψχλε.

Λα νουϖελλε �χολε χλασσιθυε, θυι δοιτ νοταµµεντ αυξ χριτιθυεσ δε Μιλτον Φριεδµαν, εστ υν χουραντ δε πενσ�ε

�χονοµιθυε θυι σ∋εστ δ�ϖελοππ� � παρτιρ δεσ ανν�εσ 1970. Ελλε ρεϕεττε λε κεψν�σιανισµε ετ σε φονδε εντι�ρεµεντ συρ

δεσ πρινχιπεσ ν�οχλασσιθυεσ. Σα παρτιχυλαριτ� εστ δε ρεποσερ συρ δεσ φονδατιονσ µιχρο−�χονοµιθυεσ ριγουρευσεσ, ετ δε

δ�δυιρε δεσ µοδ�λεσ µαχρο�χονοµιθυεσ � παρτιρ δεσ αχτιονσ δεσ αγεντσ ευξ−µ�µεσ µοδ�λισ�σ παρ λα

µιχρο−�χονοµιε. Ελλε ποστυλε υνε ρατιοναλιτ� δεσ αγεντσ (θυι χηερχηεντ � µαξιµισερ λευρ υτιλιτ�), υνε αντιχιπατιον

ρατιοννελλε ετ θυ∋� χηαθυε ινσταντ, λ∋�χονοµιε ποσσ�δε υν �θυιλιβρε υνιθυε (αϖεχ πλειν εµπλοι ετ πλεινε υτιλισατιον δεσ

χαπαχιτ�σ δε προδυχτιον) ετ χετ �θυιλιβρε εστ αττειντ παρ υν µ�χανισµε δ∋αϕυστεµεντ δεσ πριξ ετ δεσ σαλαιρεσ[99] .

Λα τη�οριε δεσ χψχλεσ ρ�ελσ, θυι τεντε δ∋εξπλιθυερ λεσ φλυχτυατιονσ δε χουρτ τερµε δεσ �χονοµιεσ χοµµε λε ρ�συλτατ δε

χηοχσ φρ�θυεντσ ετ δε φαιβλεσ αµπλευρ αφφεχταντ λεσ τεχηνιθυεσ δε προδυχτιον χονστιτυε λ∋αππορτ τη�οριθυε µαϕευρ

δ�ϖελοππ�ε παρ χε χουραντ[100] .

� λ∋οπποσ� δε χεσ δευξ δερνι�ρεσ �χολεσ, λα νουϖελλε �χονοµιε κεψν�σιεννε χονσερϖε λ∋ηψποτη�σε δεσ αντιχιπατιονσ

ρατιοννελλεσ, µαισ ιντ�γρε υνε σ�ριε δε δ�φαιλλανχεσ δυ µαρχη�[101] . Εν παρτιχυλιερ, λεσ νουϖεαυξ κεψν�σιενσ

συπποσεντ υνε ϖισχοσιτ� δεσ πριξ ετ σαλαιρεσ, χε θυι σιγνιφιε θυ∋ιλσ νε σ∋αϕυστεντ πασ ινστανταν�µεντ αυξ χηανγεµεντσ

δεσ χονδιτιονσ �χονοµιθυεσ[102] . Ιλσ ρ�ηαβιλιτεντ λ∋ιντερϖεντιον δε λα πυισσανχε πυβλιθυε δανσ λ∋�χονοµιε, σανσ πουρ

αυταντ, σελον χερταινσ �χονοµιστεσ φραν�αισ, ρεπρενδρε τοταλεµεντ εν χοµπτε χε θυ∋ιλσ χονσιδ�ρεντ �τρε λεσ τη�σεσ δε

Κεψνεσ (λε κεψν�σιανισµε φραν�αισ εστ πλυσ µαρθυ� θυε δ∋αυτρε παρ λε ποστ−κεψν�σιανισµε)[103] .

∆επυισ λα φιν δε λα δ�χεννιε 90, Γοοδφριενδ, Μ. ετ Ρ. Κινγ[104] οντ παρλ� δ∋υνε �µεργενχε δ∋υνε νουϖελλε σψντη�σε 

ν�οχλασσιθυε, θυι εν ρ�αλιτ� φαιτ λα σψµβιοσε εντρε λεσ χουραντσ ν�ο−κεψν�σιεν ετ χελυι δε λα νουϖελλε µαχρο�χονοµιε
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χλασσιθυε. � χε ϕουρ, ον νε πευτ σαϖοιρ σι χεττε αππελλατιον ϖα σ�ιµποσερ ου σι ελλε ν�αυρα �τ� θυ�υνε πασσαδε. Μαισ ιλ

ρεστε θυε, θυελλε θυε σοιτ λα τερµινολογιε εν ϖιγυευρ, υν νουϖεαυ δ�ϖελοππεµεντ εστ � λ��υϖρε[105] .

Πολιτιθυε µον�ταιρε ετ λ∋ινφλατιον

Τιµβρε δε 1000 µαρκσ δυ Ρειχη αλλεµανδ �µισ

λορσ δε λ∋ηψπερινφλατιον δεσ ανν�εσ 30.

Λα πολιτιθυε µον�ταιρε εστ λ∋αχτιον παρ λαθυελλε λ∋αυτοριτ� µον�ταιρε, εν

γ�ν�ραλ λα βανθυε χεντραλε, αγιτ συρ λ∋οφφρε δε µονναιε δανσ λε βυτ δε

ρεµπλιρ σον οβϕεχτιφ δε σταβιλιτ� δεσ πριξ (λιµιτερ λ∋ινφλατιον). Ελλε τ�χηε

�γαλεµεντ δ∋αττεινδρε λεσ αυτρεσ οβϕεχτιφσ δε λα πολιτιθυε �χονοµιθυε,

θυαλιφι� δε τριανγλε κεψν�σιεν : λα χροισσανχε, λε πλειν εµπλοι,

λ∋�θυιλιβρε εξτ�ριευρ.

Λα πολιτιθυε µον�ταιρε σε διστινγυε δε λα πολιτιθυε βυδγ�ταιρε. Χεσ

δευξ πολιτιθυεσ ιντεραγισσεντ ετ φορµεντ ενσεµβλε λε πολιχψ−µιξ.

∆∋απρ�σ λα τη�οριε �χονοµιθυε µοδερνε, λε βυτ δε λα βανθυε χεντραλε

εστ δε µαξιµισερ λε βιεν−�τρε �χονοµιθυε δεσ µ�ναγεσ (Μισηκιν).

Αινσι, ον αττριβυε γ�ν�ραλεµεντ δευξ οβϕεχτιφσ πρινχιπαυξ � λα πολιτιθυε µον�ταιρε : λα σταβιλισατιον δεσ πριξ ετ λα

σταβιλισατιον δε λ∋αχτιϖιτ� �χονοµιθυε[106] . Χεσ δευξ οβϕεχτιφσ σοντ �τροιτεµεντ λι�σ, ετ νον ινχοµπατιβλεσ χοµµε ον

πουρραιτ λε πενσερ, λα σταβιλιτ� δεσ πριξ �ταντ υν πρ�αλαβλε � υνε αχτιϖιτ� �χονοµιθυε σουτενυε.

Χεπενδαντ, χονφορµ�µεντ � λα τη�οριε θυαντιτατιϖε δε λα µονναιε, ιλ ν∋εξιστε πασ δ∋αρβιτραγε � λονγ τερµε εντρε

σταβιλιτ� δεσ πριξ ετ αχτιϖιτ� �χονοµιθυε χαρ λα µονναιε εστ, συρ χε λαπσ δε τεµπσ, νευτρε (λα � Χουρβε δε Πηιλλιπσ � δε

λονγ τερµε εστ ϖερτιχαλε)[107] .

Ον διστινγυε γ�ν�ραλεµεντ � λ∋ηευρε αχτυελλε τροισ τψπεσ δε πολιτιθυεσ µον�ταιρεσ : λα φιξιτ� δεσ ταυξ δε χηανγε, λε

χιβλαγε δε λα χροισσανχε δεσ αγρ�γατσ µον�ταιρεσ ετ λε χιβλαγε δε λ∋ινφλατιον.

Αυ δεµευραντ, ον νοτε θυατρε νιϖεαυξ αυ σειν δεσ δισποσιτιφσ µισ εν πλαχε παρ λεσ πολιτιθυεσ µον�ταιρεσ : λεσ οβϕεχτιφσ

φιναυξ, λεσ οβϕεχτιφσ ιντερµ�διαιρεσ (αγρ�γατσ δε λα µονναιε ου λεσ ταυξ δε χηανγε), λεσ ινδιχατευρσ (ινφλατιον, ετχ.) ετ

λεσ ινστρυµεντσ (ταυξ δε φαχιλιτ� δε πρ�τ µαργιναλ, ταυξ δε φαχιλιτ� δε δ�π�τ, οπ�ρατιονσ δ∋οπεν µαρκετ [...]).

Πολιτιθυε βυδγ�ταιρε ετ φισχαλε

Λα πολιτιθυε βυδγ�ταιρε χονσιστε � υτιλισερ λεσ λεϖιερσ δε λ∋ιµποσιτιον ετ δεσ δ�πενσεσ πυβλιθυεσ. Χοµβιν�ε � λα

πολιτιθυε µον�ταιρε, ελλε φορµε υν πολιχψ−µιξ αϖεχ λα πολιτιθυε βυδγ�ταιρε δανσ λε χαδρε δ∋υνε πολιτιθυε

χονϕονχτυρελλε.

∆ανσ λα πρατιθυε, εν χασ δε χρευξ �χονοµιθυε, δε ρ�χεσσιον ου δε δ�πρεσσιον, ιλ εστ συρτουτ θυεστιον δε πολιτιθυε

βυδγ�ταιρε δε στιµυλατιον δε λ∋αχτιϖιτ�. Ελλε πευτ πρενδρε λα φορµε δ∋υνε βαισσε δε λ∋ιµποσιτιον ου δ∋υνε ηαυσσε δε

χερταινεσ δ�πενσεσ. ∆ανσ τουσ λεσ χασ, χελα χονδυιτ � υνε δ�γραδατιον δυ σολδε πυβλιχ. � λ∋ινϖερσε, δανσ λεσ π�ριοδεσ

δε χροισσανχε �χονοµιθυε �λεϖ�ε (ψ χοµπρισ εν π�ριοδε δε βυλλε σπ�χυλατιϖε), λα δισχιπλινε βυδγ�ταιρε δοιτ περµεττρε

δε ρ�δυιρε λε δ�φιχιτ πυβλιχ, ϖοιρε δε χονστιτυερ δεσ εξχ�δεντσ, θυι σεροντ µοβιλισαβλεσ υλτ�ριευρεµεντ.

Εν ανγλαισ, λε τερµε φισχαλ πολιχψ ρεγρουπε � λα φοισ λα πολιτιθυε βυδγ�ταιρε ετ λα πολιτιθυε φισχαλε. Χε δερνιερ τερµε

δ�σιγναντ εν φραν�αισ λεσ µοδιφιχατιονσ δε λ∋ιµποσιτιον, λα (ρεδιστριβυτιον, ετχ.) δε φα�ον � µοδιφιερ λεσ

χοµπορτεµεντσ ινδιϖιδυελσ (ενχουραγεµεντ αυ ρετουρ � λ∋εµπλοι παρ υν ιµπ�τ ν�γατιφ, χρ�διτ δ∋ιµπ�τ εν φαϖευρ δε λα

ρεχηερχηε ετχ.).

Εν ραισον δε λα διφφιχυλτ� δ∋αντιχιπερ λα χονϕονχτυρε �χονοµιθυε, δε λα λεντευρ δ∋αχτιον δε λα πολιτιθυε βυδγ�ταιρε, λεσ

�χονοµιστεσ χοµπτεντ γ�ν�ραλεµεντ συρ λεσ σταβιλισατευρσ αυτοµατιθυεσ[108] . Λ∋ιδ�ε εστ θυε θυανδ λα σιτυατιον

�χονοµιθυε σε δ�γραδε, λεσ ρεχεττεσ φισχαλεσ σοντ µοινσ βοννεσ (λ∋�τατ πρ�λ�ϖε δονχ µοινσ) τανδισ θυε λεσ δ�πενσεσ

αυγµεντεντ (αλλοχατιον χη�µαγε, ετχ.), δε σορτε θυε λε δ�φιχιτ σε χρευσε ετ σουτιεντ δε φα�ον αυτοµατιθυε λ∋αχτιϖιτ�.

Λα νουϖελλε µαχρο�χονοµιε χλασσιθυε σ∋εστ οπποσ�ε αυξ πολιτιθυεσ βυδγ�ταιρεσ � δισχρ�τιονναιρεσ � θυι � λα φιν δεσ 

ανν�εσ σοιξαντε−διξ ετ θυατρε−ϖινγτ ν∋οντ πασ �τ� χουρονν�εσ δε συχχ�σ ετ οντ χοντριβυ� � αχχρο�τρε λα δεττε
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πυβλιθυε[109] . Αϖεχ λα χρισε �χονοµιθυε δε 2008−2009, δεσ πολιτιθυεσ βυδγ�ταιρεσ δε σουτιεν οντ �τ� πρατιθυ�εσ

παρτουτ � τραϖερσ λε µονδε. Σι ελλεσ οντ περµισ δ∋�ϖιτερ θυε λα ρ�χεσσιον νε σε τρανσφορµε εν δ�πρεσσιον, ελλεσ οντ αυσσι

ενγενδρ� υνε ηαυσσε δε λα δεττε πυβλιθυε θυι ποσε αυϕουρδ∋ηυι προβλ�µε νοταµµεντ δανσ λα ζονε ευρο.

Τη�οριεσ ετ �τυδεσ εµπιριθυεσ

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Τη�οριε �χονοµιθυε.

Ωιλλιαµ Πεττψ, χονσιδ�ρ� παρ Σχηυµπτερ χοµµε

υν δεσ πρ�χυρσευρσ δεσ �τυδεσ εµπιριθυεσ, πλυσ

σπ�χιφιθυεµεντ λ∋�χονοµ�τριε

Λα µ�τηοδολογιε �χονοµιθυε � µαινστρεαν � χοντεµποραινε, παρφοισ

αππελ�ε �χολε ν�οχλασσιθυε, πουρραιτ σε δ�νοµµερ �χονοµιε

µατη�µατιθυε[110] ταντ ιλ εστ ϖραι θυε, δεπυισ λα σεχονδε−γυερρε

µονδιαλε, ελλε ρεχουρτ � δεσ ινστρυµεντσ µατη�µατισ�σ : αλγ�βρε

λιν�αιρε, στατιστιθυεσ, τη�οριε δεσ ϕευξ, ουτιλσ ινφορµατιθυεσ[111] . Λεσ

�χονοµιστεσ προφεσσιοννελσ σοντ χενσ�σ ποσσ�δερ χεσ ουτιλσ µ�µε σι

χερταινσ σοντ σπ�χιαλισ�σ δανσ δεσ χηαµπσ ο� ον υτιλισε µοινσ λεσ �τυδεσ

θυαντιτατιϖεσ. ∆ε τρ�σ γρανδσ �χονοµιστεσ τελσ Αδαµ Σµιτη ου ϑοσεπη

Σχηυµπετερ ν∋�ταιεντ πασ δεσ µατη�µατιχιενσ. Παρµι λεσ πρεµιερσ �

υτιλισερ λεσ µατη�µατιθυεσ, φιγυρεντ λεσ ινγ�νιευρσ �χονοµιστεσ φραν�αισ

(ϑυλεσ ∆υπυιτ, Αυγυστιν Χουρνοτ ετχ.). ∆ε νοσ ϕουρσ, λεσ �χονοµιστεσ

η�τ�ροδοξεσ µεττεντ µοινσ λ∋αχχεντ συρ λεσ µατη�µατιθυεσ.

Λεσ τη�οριεσ εµπιριθυεσ

Λα τη�οριε �χονοµιθυε � µαινστρεαµ � ρεποσε συρ δεσ µοδ�λεσ

�χονοµιθυεσ θυαντιτατιφσ α πριορι θυι υτιλισεντ υνε λαργε γαµµε δε

χονχεπτσ. Υνε τη�οριε ρεποσε γ�ν�ραλεµεντ συρ λ∋ηψποτη�σε � τουτεσ

χηοσεσ �γαλεσ δ∋αιλλευρσ �, θυι συπποσε χονσταντεσ λεσ ϖαριαβλεσ εξπλιχατιϖεσ αυτρεσ θυε χελλεσ σουσ �τυδεσ. Θυανδ ον

β�τιτ υνε τη�οριε, λ∋οβϕεχτιφ εστ δε τρουϖερ υν µοδ�λε θυι δοννε δεσ πρ�διχτιονσ πλυσ πρ�χισεσ ετ πλυσ ιντ�ρεσσαντεσ θυε

χελλεσ φουρνιεσ παρ λεσ τη�οριεσ αντ�ριευρεσ[112] , τουτ εν υτιλισαντ λε µοινσ δε ϖαριαβλεσ εξπλιχατιϖεσ ποσσιβλεσ.

Εν µιχρο�χονοµιε, λεσ πρινχιπαυξ χονχεπτσ ινχλυεντ : λ∋οφφρε ετ δεµανδε, λ∋υτιλιτ� µαργιναλε, λα χοντραιντε βυδγ�ταιρε

(χ∋εστ−�−διρε θυε λεσ ινδιϖιδυσ ϖοντ εσσαψερ δε µαξιµισερ λευρ υτιλιτ� σουσ χοντραιντε βυδγ�ταιρε), λα τη�οριε δυ χηοιξ

ρατιοννελ, λα τη�οριε δε λα φιρµε. Λεσ πρεµιερσ µοδ�λεσ µαχρο�χονοµιθυεσ σε φοχαλισαιεντ συρ λεσ ρελατιονσ εντρε

αγρ�γατσ (ον αππελλε αινσι λα χονσοµµατιον δεσ αγεντσ δ∋υν παψσ, λ∋ινϖεστισσεµεντ δ∋υν παψσ, λεσ εξπορτατιονσ, ετχ.).

Τουτεφοισ, δανσ λεσ ανν�εσ σοιξαντε−διξ, χεσ ρελατιονσ σοντ αππαρυεσ χηανγεαντεσ, χε θυι α πουσσ� λεσ

µαχρο�χονοµιστεσ � σ∋ιντ�ρεσσερ αυξ φονδεµεντσ µιχρο�χονοµιθυεσ δε λα µαχρο�χονοµιε.

Σουϖεντ, πουρ εξποσερ λε ραισοννεµεντ �χονοµιθυε ετ ιλλυστρερ λεσ ρελατιονσ τη�οριθυεσ, λεσ �χονοµιστεσ υτιλισεντ δεσ

γραπηιθυεσ � δευξ διµενσιονσ. � υν πλυσ ηαυτ νιϖεαυ δε γ�ν�ραλιτ�, Παυλ Σαµυελσον, δανσ σον λιϖρε δε 1947,

Φουνδατιονσ οφ Εχονοµιχ Αναλψσισ υτιλισε λεσ µατη�µατιθυεσ πουρ εξποσερ λα τη�οριε, παρτιχυλι�ρεµεντ χελλε δυ

χοµπορτεµεντ µαξιµισατευρ δ∋αγεντσ δανσ υν χαδρε δ∋�θυιλιβρε γ�ν�ραλ. Λε λιϖρε εστ χεντρ� συρ δεσ τη�ορ�µεσ πουϖαντ

�τρε ρ�φυτ�σ παρ δεσ δονν�εσ εµπιριθυεσ[113] .
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Λεσ �τυδεσ εµπιριθυεσ

Λεσ τη�οριεσ �χονοµιθυεσ σοντ φρ�θυεµµεντ τεστ�εσ εµπιριθυεµεντ, � τραϖερσ, νοταµµεντ, δυ τραιτεµεντ στατιστιθυε

ετ �χονοµ�τριθυε δεσ δονν�εσ �χονοµιθυεσ[114] . Λεσ εξπ�ριενχεσ σουσ χοντρ�λε, χοµµυνεσ εν πηψσιθυε, σοντ

διφφιχιλεσ[115] ετ ραρεσ εν �χονοµιε, θυι πρ�φ�ρε λ∋αναλψσε δε νοµβρευσεσ δονν�εσ.

Λ∋�χονοµ�τριε ρεχουϖρε τουτε αππλιχατιον δεσ µατη�µατιθυεσ ετ δεσ στατιστιθυεσ � λ∋�τυδε δεσ πη�νοµ�νεσ

�χονοµιθυεσ. Λ∋�χονοµ�τριε ποσιτιϖε περµετ λ∋�ϖαλυατιον δεσ γρανδευρσ �χονοµιθυεσ νον διρεχτεµεντ µεσυραβλεσ,

δεσ παραµ�τρεσ αυ χοντρ�λε εµπιριθυε δεσ µοδ�λεσ[116] .

Λεσ µ�τηοδεσ στατιστιθυεσ, τελλε θυε λα ρ�γρεσσιον στατιστιθυε, σοντ τρ�σ υτιλισ�εσ. Λεσ πρατιχιενσ σ∋εν σερϖεντ πουρ

εστιµερ λα ταιλλε, λα σιγνιφιχατιον �χονοµιθυε ετ λα σιγνιφιχατιον στατιστιθυε δ∋υνε ρελατιον ηψποτη�τιθυε εντρε ϖαριαβλεσ,

ετ � νευτραλισερ λε � βρυιτ � δ∋αυτρεσ ϖαριαβλεσ. Παρ χε µοψεν, υνε ηψποτη�σε πευτ �τρε αχχεπτ�ε, µ�µε σ∋ιλ σ∋αγιτ δ∋υνε

αχχεπτατιον πλυσ προβαβιλιστε θυε χερταινεσ. Λ∋αχχεπτατιον δ�πενδ δε λα χαπαχιτ� θυ∋οντ δεσ ηψποτη�σεσ φαλσιφιαβλεσ �

ρ�σιστερ αυξ τεστσ. Λ∋υτιλισατιον δε µ�τηοδεσ αχχεπτ�εσ νε χονδυιτ πασ ν�χεσσαιρεµεντ � υνε χονχλυσιον δ�φινιτιϖε ου �

υν χονσενσυσ συρ υνε θυεστιον εν ραισον δυ χηοιξ δεσ τεστσ, δεσ δονν�εσ ετ δεσ χροψανχεσ.

Εν �χονοµιε αππλιθυ�ε, � παρτιρ δεσ ανν�εσ σοιξαντε, δεσ µοδ�λεσ µαχρο�χονοµιθυεσ χοµπταντ δεσ χενταινεσ δε

ϖαριαβλεσ ετ δ∋�θυατιονσ σερϖεντ � αναλψσερ λ∋ιµπαχτ δε χερταινεσ πολιτιθυεσ �χονοµιθυεσ ετ � ρ�αλισερ δεσ πρ�ϖισιονσ

�χονοµιθυεσ. Ιλσ σοντ υτιλισ�σ παρ λεσ βανθυεσ χεντραλεσ, λεσ γρανδεσ ινστιτυτιονσ �χονοµιθυεσ ΦΜΙ, ΟΧ∆Ε, αινσι θυε

παρ χερταινσ µινιστ�ρεσ δε λ∋�χονοµιε ετ δεσ φινανχεσ.

Λ∋�χονοµιε εξπ�ριµενταλε α περµισ δε τεστερ δεσ ηψποτη�σεσ θυι �ταιεντ αυπαραϖαϖαντ χονσιδ�ρ�εσ χοµµε δεσ

αξιοµεσ[117] . Χελα α χονδυιτ � ρ�δυιρε λα διστανχε θυι σ�παρε λ∋�χονοµιε δεσ σχιενχεσ νατυρελλεσ. ∆ανσ χερταινσ χασ,

λεσ αξιοµεσ σε σοντ ρ�ϖ�λ�σ παρτιελλεµεντ ινχορρεχτσ ; χ∋εστ αινσι, παρ εξεµπλε, θυε λε ϕευ υλτιµε α ρ�ϖ�λ� θυε λεσ γενσ

ρεϕεττεντ λεσ οφφρεσ ιν�γαλεσ, χ∋εστ−�−διρε θυι λευρ σοντ τροπ δ�φαϖοραβλεσ.

Εν �χονοµιε χοµπορτεµενταλε, λεσ πσψχηολογυεσ ∆ανιελ Καηνεµαν ετ Αµοσ Τϖερσκψ οντ ρε�υ λε πριξ Νοβελ

δ∋�χονοµιε πουρ λευρ δ�χουϖερτε εµπιριθυε δε πλυσιευρσ βιαισ χογνιτιφσ ετ ηευριστιθυεσ[118] . Ιλσ οντ δονν� ναισσανχε �

λα τη�οριε δεσ περσπεχτιϖεσ θυι ελλε−µ�µε εστ � λα βασε δε λα φινανχε χοµπορτεµενταλε.

Λα τη�οριε δεσ οργανισατιονσ

Φ. Ω. Ταψλορ ρεπρενδ λεσ ιδ�εσ

δ∋Αδαµ Σµιτη πουρ λεσ αππλιθυερ

αυξ εντρεπρισεσ

Λα τη�οριε δεσ οργανισατιονσ (�χονοµιε δεσ οργανισατιονσ ετ σοχιολογιε δεσ

οργανισατιονσ) εστ υν δοµαινε δ∋αναλψσε πασσερελλε εντρε λ∋�χονοµιε, λα πσψχηολογιε

ετ λα σοχιολογιε. ∆επυισ λ∋αντιθυιτ�, λ∋αδµινιστρατιον δυ πατριµοινε δεσ οργανισατιονσ

α �τ� υν συϕετ δ∋αναλψσε �χονοµιθυε. Πλατον ιδ�αλισαιτ λε φαιτ δ∋οργανισερ λεσ

φονχτιονσ δεσ ινδιϖιδυσ αυ σειν δε σα σοχι�τ� παρ λα διϖισιον δυ τραϖαιλ[119] . Αυ

ΞςΙΙΙε�σι�χλε, Αδαµ Σµιτη[120] εστ υν δεσ πρεµιερσ αυτευρσ � ρ�φλ�χηιρ αυ

φονχτιοννεµεντ δε λ∋εντρεπρισε. Ιλ µετ εν ϖαλευρ λε φαιτ θυε λα διϖισιον δυ τραϖαιλ παρ

λα σπ�χιαλισατιον εν φονχτιον δεσ χοµπ�τενχεσ περµετ δε δψναµισερ λε µαρχη�

(εξεµπλε δε λα µανυφαχτυρε δ∋�πινγλε). ∆ανσ χεττε οπτιθυε, λ∋εντρεπρισε ετ δονχ

λ∋οργανισατιον ρεστε υνε � βο�τε νοιρε � δανσ λα µεσυρε ο� ιλ ν∋αναλψσε πασ λεσ

πη�νοµ�νεσ σε προδυισαντ εν σον σειν, µαισ σιµπλεµεντ λεσ µοτιϖατιονσ δεσ

ινδιϖιδυσ ετ λεσ χονσ�θυενχεσ συρ λε µαρχη�. Λ∋ινδιϖιδυ σιµπλιφι� νε ρεχηερχηε ιχι

θυε λα σατισφαχτιον δε σεσ ιντ�ρ�τσ περσοννελσ (ιλ εστ αππελ� � ηοµο οεχονοµιχυσ �).

Χε ν∋εστ θυε πλυσ ταρδ θυε λ∋οργανισατιον σερα δ�χοµποσ�ε πουρ αναλψσερ λεσ

ιντεραχτιονσ περµετταντ σα περφορµανχε.

∆ανσ υνε αππροχηε χλασσιθυε, ϖερσ λα φιν δυ ΞΙΞε�σι�χλε, Φρεδεριχκ Ταψλορ[121]

προποσε λε χονχεπτ δ∋οργανισατιον σχιεντιφιθυε δυ τραϖαιλ τενδαντ ϖερσ υνε � ονε βεστ
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ωαψ �. Χελλε−χι ρεποσε συρ λα δ�χοµποσιτιον δυ τραϖαιλ εν γεστεσ �λ�µενταιρεσ χηρονοµ�τρ�σ ετ οργανισ�σ

ρατιοννελλεµεντ πουρ φορµερ υνε χηα�νε δε προδυχτιον. Ταψλορ δ�σιραιτ αππλιθυερ λεσ πρινχιπεσ γ�ν�ραυξ

δ∋αµ�λιορατιον δε λα προδυχτιϖιτ� παρ λα διϖισιον δυ τραϖαιλ � λ∋εντρεπρισε θυ∋Αδαµ Σµιτη[120] αϖαιτ σουλιγν�ε (αϖαντ λυι

Πλατον[119] αυ νιϖεαυ δε λα σοχι�τ�, χ∋εστ−�−διρε λ∋αµ�λιορατιον δε λα περφορµανχε παρ λα σπ�χιαλισατιον). Ιλ παρταγε αυσσι

λ∋ιδ�ε αϖεχ Ηενρψ Φορδ θυ∋υνε αυγµεντατιον δεσ ρενδεµεντσ πευτ �τρε οβτενυε εν χοντρεπαρτιε δε βονσ σαλαιρεσ[122] .

∆ανσ λε χαδρε δε λ∋αππροφονδισσεµεντ δε λα ρεχηερχηε συρ λεσ ρελατιονσ ηυµαινεσ πουρ λ∋οργανισατιον, δεσ αυτευρσ

χοµµε παρ εξεµπλε Ελτον Μαψο[123] , Κυρτ Λεωιν[124] ου Αβραηαµ Μασλοω[125] οντ παρτιχιπ�, δανσ λεσ ανν�εσ

σοιξαντε, � λα πρισε εν χοµπτε παρ λ∋�χονοµιε δε χοµπορτεµεντσ χοντραιρεσ αυξ οβϕεχτιφσ δε προδυχτιϖιτ� δε λ∋�χολε

χλασσιθυε : αβσεντ�ισµε �λεϖ�[126] , ροτατιον ιµπορταντε δυ περσοννελ, αχχιδεντσ δυ τραϖαιλ, ετχ.

� χεττε µ�µε �ποθυε, λ∋οργανισατιον ϖα αυσσι �τρε ρεχοννυε χοµµε υν σψστ�µε χοµπλεξε[127] , χ∋εστ−�−διρε υνε

δ�µαρχηε γλοβαλε θυι σ∋ιντ�ρεσσε πλυσ αυξ λιαισονσ εντρε λεσ διφφ�ρεντσ �λ�µεντσ χονστιτυτιφσ δ∋υνε εντιτ� θυ∋αυξ

χαραχτ�ριστιθυεσ προπρεσ δε χηαθυε �λ�µεντ. Ελλε πευτ αινσι �τρε ρεχοννυε χοµµε υν λιευ δε δ�χισιον ετ υν προχεσσυσ

δε πρισε δε δ�χισιον σενσιβλε � λα ρατιοναλιτ� λιµιτ�ε δε σεσ αγεντσ[128] ,[129] .

Απρ�σ χεσ διϖερσ χουραντσ δε ρ�φλεξιον, ετ � λα διφφ�ρενχε δεσ �χολεσ χλασσιθυεσ, δεσ αυτευρσ ρ�φλ�χηισσεντ αυξ πρισεσ δε

δ�χισιονσ σατισφαισαντεσ � δεσ οργανισατιονσ σπ�χιφιθυεσ δανσ δεσ χοντεξτεσ παρτιχυλιερσ. Αινσι, λ∋οργανισατιον σεραιτ

σουµισε � δεσ φαχτευρσ δε χοντινγενχε, χ∋εστ−�−διρε δεσ χαραχτ�ριστιθυεσ �ϖολυτιϖεσ θυι ινφλυενχεντ σεσ δ�χισιονσ ετ σεσ

αχτιονσ[130] . Υνε ϖισιον �ϖολυτιοννιστε (βασ�ε συρ δεσ ρουτινεσ εξπλιθυαντ λα νατυρε δε λ∋οργανισατιον) α ενφιν ϖυ λε

ϕουρ δανσ λεσ ανν�εσ 80[131] .

Λ∋�χονοµιε αππλιθυ�ε ρ�δυιτε � λα χλασσιφιχατιον δυ ϑουρναλ οφ Εχονοµιχ
Λιτερατυρε
Λ∋�χονοµιε αππλιθυ�ε πευτ �τρε ρ�δυιτε � λα χλασσιφιχατιον δυ ϑουρναλ οφ Εχονοµιχ Λιτερατυρε, αφιν δε χιρχονσχριρε

λ∋αναλψσε δε σα µισε εν πρατιθυε. Χελλε−χι εστ λα χλασσιφιχατιον λα πλυσ ρεχοννυε εν σχιενχεσ �χονοµιθυεσ.

Λ∋�χονοµιε αππλιθυ�ε � λα φιρµε

Λα τη�οριε δε λα φιρµε χηερχηε � ρ�πονδρε � θυατρε θυεστιονσ[132] :

1. Πουρθυοι δεσ φιρµεσ �µεργεντ−ελλεσ, πουρθυοι τουτεσ λεσ τρανσαχτιονσ νε πασσεντ−ελλεσ πασ παρ λε µαρχη� ?

2. Πουρθυοι λα φροντι�ρε εντρε λα φιρµε ετ λε µαρχη� σε σιτυε−τ−ελλε εξαχτεµεντ λ� � υν µοµεντ δονν� ? Θυελλεσ

τρανσαχτιονσ σοντ ρ�αλισ�εσ εν ιντερνε ετ λεσθυελλεσ πασσεντ παρ λε µαρχη� ?

3. Πουρθυοι λεσ φιρµεσ σοντ−ελλεσ στρυχτυρ�εσ δε τελλε φα�ον ετ νον δε τελλε αυτρε ? Θυελ ϕευ εντρε ρελατιονσ φορµελλεσ ετ

ινφορµελλεσ ?

4. Θυ∋εστ−χε θυι εξπλιθυε λεσ διφφ�ρεντεσ αχτιονσ δε λα φιρµε ετ σεσ περφορµανχεσ ?

Λα π�ριοδε δε λα πρεµι�ρε γυερρε µονδιαλε ϖοιτ λ∋�χονοµιε νε πλυσ σε χαντοννερ αυ µοδ�λε δε χονχυρρενχε πυρε ετ

παρφαιτε. Ιλ δεϖιεντ δε πλυσ εν πλυσ χλαιρ θυ∋ιλ νε χονστιτυε πασ λε χαδρε λε πλυσ αδ�θυατ πουρ χοµπρενδρε λε

χοµπορτεµεντ δεσ φιρµεσ. Λε βεσοιν δ∋υνε νουϖελλε τη�οριε δε λα φιρµε α �τ� �γαλεµεντ σουλιγν� παρ λεσ �τυδεσ

εµπιριθυεσ δ∋Αδολφ Βερλε ετ Γαρδινερ Μεανσ. ∆ανσ υν λιϖρε θυι α φαιτ δατε, ιλσ οντ µοντρ�, αυ δ�βυτ δεσ ανν�εσ τρεντε,

θυε λεσ γρανδεσ σοχι�τ�σ αµ�ριχαινεσ ν∋�ταιεντ πλυσ διριγ�εσ παρ λεσ προπρι�ταιρεσ δυ χαπιταλ µαισ παρ δεσ µαναγερσ[133]

. Παραλλ�λεµεντ, Ρ.Λ. Ηαλλ ετ Χ.ϑ. Ηιτχη σουτιεννεντ θυε λεσ χαδρεσ πρεννεντ πλυσ γ�ν�ραλεµεντ λευρσ δ�χισιονσ παρ λα

τεχηνιθυε δυ � δοιγτ µουιλλ� � (παρ ιντυιτιον δυ φαιτ δε λευρσ ρατιοναλιτ�σ λιµιτ�εσ[134] ,[135] θυ∋εν σε σερϖαντ δε

λ∋αππροχηε µαργιναλιστε[136] .

Πουρ Ροναλδ Χοασε[132] , µαισ αυσσι πουρ Ολιϖερ Ωιλλιαµσον[137] , λα φιρµε εξιστε θυανδ λεσ χο�τσ δε χοορδινατιον

ιντερνεσ σοντ µοινσ �λεϖ�σ θυε λεσ χο�τσ δε τρανσαχτιον συρ λε µαρχη�, χ∋εστ−�−διρε, παρ εξεµπλε, σι πουρ προδυιρε υν

βιεν, ιλ εστ µοινσ χηερ δ∋ενγαγερ δεσ σαλαρι�σ ετ δε λεσ φαιρε τραϖαιλλερ θυε δ∋αχηετερ λε προδυιτ συρ λε µαρχη�.

Λεσ �χονοµιστεσ ρεχονναισσεντ µαιντεναντ θυ∋ιλ ν∋εξιστε πασ δε διστινχτιον χλαιρε εντρε λεσ ρελατιονσ ιντρα−φιρµεσ ετ λεσ 

ρελατιονσ ιντερ−φιρµεσ, ετ θυε δονχ, ιλ εστ υτιλε δε χονσιδ�ρερ λεσ τρανσαχτιονσ συρϖεναντ � λ∋ιντ�ριευρ δε λα φιρµε χοµµε
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ρεπρ�σενταντ υνε ρελατιον χοντραχτυελλε δε µαρχη�[138] . Λεσ χο�τσ ενγαγ�σ δανσ δε τελλεσ τρανσαχτιονσ, θυ∋ελλεσ σε

σιτυεντ � λ∋ιντ�ριευρ δε λα φιρµε ου � λ∋εξτ�ριευρ, σοντ δεσ χο�τσ δε τρανσαχτιονσ.

Πουρ Ριχηαρδσον, ιλ εξιστε δεσ φορµεσ ιντερµ�διαιρεσ εντρε λα φιρµε ετ λε µαρχη�, τελλε, παρ εξεµπλε, λα χοοπ�ρατιον

εντρε εντρεπρισεσ � τραϖερσ δεσ παρτεναριατσ[139] .

Ηενρι Φαψολ ενϖισαγε τουτεσ

οργανισατιονσ παρ σεσ φονχτιονσ
[140] 

.

Λα θυεστιον δε σαϖοιρ σι λα φιρµε χονστιτυε λε ροψαυµε δε λα διρεχτιον

βυρεαυχρατιθυε προτ�γ�ε δυ µαρχη� ου σι λα φιρµε εστ σιµπλεµεντ υνε � φιχτιον

λ�γαλε �, υν ν�υδ δε ρελατιονσ χοντραχτυελλεσ εντρε λεσ ινδιϖιδυσ, χοµµε

λ∋αϖανχεντ λα τη�οριε δε λ∋αγενχε αινσι θυε ϑενσεν ετ Μεχκλινγ, δ�πενδ � δε λα

χοµπλ�τυδε δεσ µαρχη�σ ετ δε λα χαπαχιτ� δεσ φορχεσ δυ µαρχη� � π�ν�τρερ λεσ

ρελατιονσ ιντρα−φιρµε �[141] .

Λα γεστιον εστ αλορσ λα µισε εν πρατιθυε δε χεσ τη�οριεσ �χονοµιθυεσ παρ

λ∋υτιλισατιον δε µ�τηοδεσ ετ δ∋ινδιχατευρσ σπ�χιφιθυεσ αυξ διφφ�ρεντεσ φονχτιονσ

ρεπρ�σεντ�εσ δανσ λ∋οργανισατιον. Ιλ εξιστε δ∋�τροιτεσ ρελατιονσ εντρε λα τη�οριε

�χονοµιθυε ετ σα γεστιον. Λα διφφ�ρενχε τιεντ δανσ λε χαραχτ�ρε πλυσ αππλιθυ� ετ

πλυσ εξπλιχιτεµεντ νορµατιφ δε λα γεστιον. Χερταινσ σπ�χιαλιστεσ δεσ σχιενχεσ δε

γεστιον ρ�δυισεντ λ∋οβϕετ δε λα γεστιον � λ∋εντρεπρισε, δ∋αυτρεσ λ∋�λαργισσεντ �

τουτεσ οργανισατιονσ ηυµαινεσ. ∆ανσ λε σενσ δε σχιενχεσ ετ δε τεχηνιθυεσ

δ∋αδµινιστρατιον, λα γεστιον σ∋εστ δ�παρτεµενταλισ�ε εν συιϖαντ λε δ�χουπαγε εν

φονχτιον δανσ λεσ οργανισατιονσ (γεστιον χοµµερχιαλε : Χοµµερχε, γεστιον

φινανχι�ρε (αναλψσε φινανχι�ρε) : Φινανχε, γεστιον δε προδυχτιον : Προδυχτιον ινδυστριελλε παρ εξεµπλε...)[142] .

Λ∋εντρεπρισε (ϖοιρ λε πορταιλ δεσ εντρεπρισεσ) εστ υνε υνιτ� �χονοµιθυε αυτονοµε χοµβιναντ διϖερσ φαχτευρσ δε

προδυχτιον, προδυισαντ πουρ λα ϖεντε δεσ βιενσ ετ δεσ σερϖιχεσ, ετ διστριβυαντ δεσ ρεϖενυσ εν χοντρεπαρτιε δε

λ∋υτιλισατιον δεσ φαχτευρσ. Εν χε σενσ, λεσ οργανισατιονσ � αχτιϖιτ� µαρχηανδε τελλεσ θυε λεσ βανθυεσ, λεσ εξπλοιτατιονσ

αγριχολεσ, λεσ χοοπ�ρατιϖεσ, χονστιτυεντ δεσ εντρεπρισεσ. Εν ρεϖανχηε, λεσ υνιτ�σ � χαραχτ�ρε νον µαρχηανδ, τελ υν

µινιστ�ρε, νε πευϖεντ πασ �τρε δεσ εντρεπρισεσ. Ιλ σ∋αγιτ, δανσ χε χασ δ∋εσπ�χε, δ∋υνε αδµινιστρατιον πυβλιθυε.

Ιλ εξιστε πλυσιευρσ φορµεσ δ∋εντρεπρισε ετ διϖερσ χριτ�ρεσ δε χλασσιφιχατιον. ∆υ ποιντ δε ϖυε ϕυριδιθυε, ιλ εστ ποσσιβλε δε

διστινγυερ λεσ εντρεπρισεσ πυβλιθυεσ ετ λεσ εντρεπρισεσ πριϖ�εσ.

Λ∋�χονοµιε αππλιθυ�ε � λα πυισσανχε πυβλιθυε

Λ∋�χονοµιε πολιτιθυε χοµβινε �χονοµιε, λοισ ετ σχιενχε πολιτιθυε πουρ εξπλιθυερ χοµµεντ λεσ ινστιτυτιονσ πολιτιθυεσ

ετ λ�γαλεσ, λ∋ενϖιροννεµεντ πολιτιθυε ετ λε σψστ�µε �χονοµιθυε (χαπιταλιστε, σοχιαλιστε ετ µιξτε) ιντεραγισσεντ. Ελλε

�τυδιε δεσ θυεστιονσ χοµµε, παρ εξεµπλε, χοµµεντ λεσ µονοπολεσ, λεσ χοµπορτεµεντσ δε ρεχηερχηε δε ρεντε ετ λεσ

εξτερναλιτ�σ ιµπαχτεντ λα πολιτιθυε δεσ γουϖερνεµεντσ, ετχ[143] ,[144] . Πουρ λε πριξ Νοβελ δ∋�χονοµιε Εδµυνδ Πηελπσ,

� Λ∋�χονοµιε πολιτιθυε εστ λ∋�τυδε δεσ στρυχτυρεσ αλτερνατιϖεσ δε ρ�µυν�ρατιονσ εντρε λεσθυελλεσ λα σοχι�τ� πευτ � ετ

δονχ δοιτ � χηοισιρ : χοµµεντ λεσ µ�χανισµεσ δ∋υν σψστ�µε δονν�, λεσ ιµπ�τσ ετ λεσ συβϖεντιονσ, λεσ οβλιγατιονσ ετ

λεσ δεϖοιρσ, ετχ., αγισσεντ−ιλσ συρ λα νατυρε δεσ περσπεχτιϖεσ ινδιϖιδυελλεσ, ετ δανσ θυελλε µεσυρε φονχτιοννεντ−ιλσ βιεν

ου µαλ �[145] ?

Λ∋�χονοµιε πυβλιθυε τραιτε δυ σεχτευρ δε προδυχτιον δε βιενσ πυβλιχσ ετ εστ σουϖεντ χονσιδ�ρ�ε χοµµε λα βρανχηε δε

λ∋�χονοµιε δοντ λ∋οβϕετ εστ λα φουρνιτυρε δεσ βιενσ χολλεχτιφσ γρατυιτσ δοντ λεσ χο�τσ σοντ φινανχ�σ παρ λεσ ιµπ�τσ ετ λεσ

εµπρυντσ πυβλιχσ. ∆ε µανι�ρε πλυσ λαργε, λ∋�χονοµιε πυβλιθυε ιντ�γρε αυσσι λα προδυχτιον δε βιενσ µαρχηανδσ παρ λεσ

εντρεπρισεσ πυβλιθυεσ. Ελλε �τυδιε αινσι λεσ πολιτιθυεσ θυε δοιτ µενερ υν �τατ δανσ υν βυτ δε δ�ϖελοππεµεντ

�χονοµιθυε ετ δε βιεν−�τρε δε σα ποπυλατιον, αινσι θυε λεσ προβλ�µατιθυεσ δ∋ιν�γαλιτ�σ ιντερνεσ ετ δε ρεδιστριβυτιον.

Λα φινανχε πυβλιθυε εστ λε χηαµπ δε λ∋�χονοµιε θυι τραιτε δεσ ρεϖενυσ ετ δεσ δ�πενσεσ δυ σεχτευρ πυβλιχ. Ελλε προχ�δε

� δεσ αναλψσεσ χο�τ−β�ν�φιχεσ δεσ προγραµµεσ δυ γουϖερνεµεντ ου δε λ∋�τατ, ετ δε λ∋ινχιδενχε δεσ ιµπ�τσ ετ ταξεσ συρ

λ∋εφφιχαχιτ� �χονοµιθυε ετ λα διστριβυτιον δεσ ρεϖενυσ.
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Λ∋�χονοµιε δυ βιεν−�τρε εστ υνε βρανχηε νορµατιϖε δε λ∋�χονοµιε (χ∋εστ−�−διρε θυι χηερχηε � δ�τερµινερ χε θυι,

δ∋απρ�σ ελλε, δεϖραιτ �τρε). Ελλε υτιλισε λεσ ουτιλσ δε λα µιχρο�χονοµιε πουρ δ�τερµινερ λ∋εφφιχαχιτ� αλλοχατιϖε ετ λα

διστριβυτιον δεσ ρεϖενυσ θυι λυι εστ ασσοχι�ε. Ελλε ϖευτ µεσυρερ λε βιεν−�τρε εν εξαµιναντ λεσ αχτιϖιτ�σ δεσ ινδιϖιδυσ

θυι χοµποσεντ λα σοχι�τ�[146] .

Λ∋αναλψσε �χονοµιθυε δυ δροιτ (Εχονοµιχ Αναλψσισ οφ Λαω ου Λαω ανδ Εχονοµιχσ σελον λ�αππελλατιον αµ�ριχαινε)

εστ λα δισχιπλινε θυι χηερχηε � εξπλιθυερ λεσ πη�νοµ�νεσ ϕυριδιθυεσ γρ�χε αυξ µ�τηοδεσ ετ χονχεπτσ δε λα σχιενχε

�χονοµιθυε[147] . Εντρε λα τη�οριε ϕυριδιθυε ετ λα σχιενχε �χονοµιθυε, λ�αναλψσε �χονοµιθυε δυ δροιτ εµπρυντε � χεσ

δευξ δισχιπλινεσ πουρ εξπλιθυερ δ�υνε νουϖελλε φα�ον λεσ πη�νοµ�νεσ ϕυριδιθυεσ.

∆εσ χριτιθυεσ οντ �τ� �µισεσ χονχερναντ λ∋ιντερϖεντιον πυβλιθυε. Πουρ λεσ �χονοµιστεσ δε λα τη�οριε δεσ χηοιξ πυβλιχσ,

λεσ πολιτιθυεσ ετ λεσ φονχτιονναιρεσ νε χηερχηεντ πασ δ∋αβορδ λ∋ιντ�ρ�τ γ�ν�ραλ µαισ λευρσ ιντ�ρ�τσ προπρεσ. Λεσ πρεµιερσ

χηερχηεντ δ∋αβορδ � �τρε ρ��λυσ ετ λεσ σεχονδσ � αµ�λιορερ νοταµµεντ λευρσ ρεϖενυσ ου λευρσ πουϖοιρσ.

Λα ρεχηερχηε δε ρεντε, θυαντ � ελλε, ινσιστε συρ λε φαιτ θυε λεσ ινδιϖιδυσ ετ λεσ οργανισατιονσ χηερχηεντ λε προφιτ

δαϖανταγε εν εσσαψαντ δε γαγνερ υνε ρεντε � τραϖερσ λα χρ�ατιον δε ρ�γλεµεντατιονσ θυι λευρ σοντ φαϖοραβλεσ θυε παρ

υνε αχτιϖιτ� χρ�αντ ρ�ελλεµεντ υν συρπλυσ δε ριχηεσσε. Λα πλυπαρτ δεσ �τυδεσ συρ λα ρεχηερχηε δε ρεντε ινσιστεντ συρ λεσ

εφφορτσ φαιτσ παρ χερταινσ πουρ σ∋ασσυρερ δεσ ποσιτιονσ δε µονοπολεσ.

Λ∋�χονοµιε αππλιθυ�ε � υν δοµαινε παρτιχυλιερ

Λ∋�χονοµιε ιντερνατιοναλε

Λ��χονοµιε ιντερνατιοναλε εστ λα βρανχηε δεσ σχιενχεσ �χονοµιθυεσ θυι σ∋ιντ�ρεσσε αυξ ρελατιονσ χοµµερχιαλεσ ετ

�χονοµιθυεσ εντρε παψσ. Χηαρλεσ Κινδλεβεργερ σουλιγναιτ θυε � λε σευλ φαιτ θυε δεσ νατιονσ σουϖεραινεσ εξιστεντ

εντρα�νε δεσ χοµπλιχατιονσ θυι νουσ οβλιγεντ � µοδιφιερ νοσ ινστρυµεντσ ηαβιτυελσ δ∋αναλψσε �χονοµιθυε, σι νουσ

ϖουλονσ λεσ αππλιθυερ αυξ θυεστιονσ �χονοµιθυεσ ιντερνατιοναλεσ �[148] . Παυλ Κρυγµαν αυ χοντραιρε εστιµε θυε

λ∋�χονοµιε ιντερνατιοναλε ρεχουρτ αυξ µ�µεσ µ�τηοδεσ αναλψτιθυεσ θυε λεσ αυτρεσ βρανχηεσ δε λ∋�χονοµιε. Τουτεφοισ,

ιλ ινσιστε λυι αυσσι συρ λε φαιτ θυε � λα µατι�ρε δε λ∋�χονοµιε ιντερνατιοναλε πορτε συρ λεσ προβλ�µεσ ρ�συλταντ δεσ

ιντεραχτιονσ εντρε �τατσ σουϖεραινσ �[149] .

Λ∋�χονοµιε ιντερνατιοναλε τραιτε δ∋αβορδ δεσ τη�οριεσ δυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ : αϖανταγεσ χοµπαρατιφσ, µοδ�λε

Ηεχκσχηερ−Οηλιν−Σαµυελσον, λεσ νουϖελλεσ τη�οριεσ δυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ.

Πυισ, ελλε σ∋ιντ�ρεσσε � λα ρ�αλιτ�, χ∋εστ−�−διρε � χε θυε φοντ ρ�ελλεµεντ λεσ �τατσ, χ∋εστ χε θυ∋ον αππελλε λεσ πολιτιθυεσ

χοµµερχιαλεσ. ∆ανσ σον ουϖραγε χιτ� πρ�χ�δεµµεντ, Χηαρλεσ Κινδλεβεργερ, σ∋ιντ�ρεσσαιτ �γαλεµεντ � χε θυ∋ιλ αππελλε

λ∋�χονοµιε πολιτιθυε δεσ βαρρι�ρεσ χοµµερχιαλεσ, χ∋εστ−�−διρε αυ ϕευ δεσ γρουπεσ δε πρεσσιον ετ δε χευξ θυι

ρεχηερχηεντ δεσ ρεντεσ.

Αυτρε ποιντ ιµπορταντ δε λ∋�χονοµιε ιντερνατιοναλε : λα µονναιε ϖυε σουσ λ∋ανγλε δυ ταυξ δε χηανγε, δε λα βαλανχε δεσ

παιεµεντσ ετ δεσ πριξ ρελατιφσ. Πυισ ϖιεννεντ λεσ προβλ�µεσ δε χοορδινατιον αυ νιϖεαυ ιντερνατιοναλ δεσ πολιτιθυεσ

µαχρο−�χονοµιθυεσ. Χεττε παρτιε πευτ ινχλυρε λεσ µουϖεµεντσ γλοβαυξ δε χαπιταυξ. Ν�ανµοινσ, Κινδλεβεργερ

πρ�φ�ραιτ λεσ τραιτερ � παρτ δανσ χε θυ∋ιλ αππελαιτ λεσ µουϖεµεντσ δεσ φαχτευρσ θυι χοµπρεναιεντ, ουτρε λεσ φλυξ

φινανχιερσ, λεσ µιγρατιονσ δε µαιν δ∋�υϖρε.
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Λα φινανχε

Σαλλε δε µαρχη�σ � Νεω−Ψορκ.

Λα φινανχε δ�σιγνε λεσ µ�τηοδεσ ετ λεσ ινστιτυτιονσ θυι περµεττεντ αυξ

εντρεπρισεσ ετ αυξ παρτιχυλιερσ δ∋οβτενιρ λεσ χαπιταυξ ν�χεσσαιρεσ ετ αυξ

�παργναντσ δε πλαχερ λευρσ χαπιταυξ. Λεσ αχτευρσ δε λα φινανχε σοντ δονχ

τουσ λεσ αγεντσ �χονοµιθυεσ θυι ρεχηερχηεντ δεσ χαπιταυξ ου θυι

σουηαιτεντ λεσ πλαχερ.

Λα φινανχε εστ δεϖενυε λαργεµεντ δε νοσ ϕουρσ υν ν�γοχε δ∋ινστρυµεντσ

ετ δε τρανσφερτ δ∋αντιχιπατιονσ δε ρεϖενυσ ετ δε ρισθυεσ δοντ λεσ πριξ

πευϖεντ �τρε ν�γοχι�σ συρ δεσ µαρχη�σ ου αυπρ�σ δ∋ινστιτυτιονσ. Λεσ

ρισθυεσ, εν παρτιχυλιερ, πευϖεντ �τρε τρανσφ�ρ�σ � χευξ θυι σοντ δισποσ�σ

� λεσ πρενδρε (χοντρε δεσ ρεϖενυσ εσπ�ρ�σ), ετ λεσ ιντερµ�διαιρεσ φινανχιερσ πευϖεντ πρατιθυερ υνε χοµπενσατιον δεσ

ρισθυεσ ινϖερσεσ (παρ εξεµπλε, λε ρισθυε δε χηανγε δ∋υν ιµπορτατευρ εστ ινϖερσε δε χελυι δ∋υν εξπορτατευρ, λε ρισθυε δε

ταυξ δ∋υν πρ�τευρ εστ ινϖερσε δε χελυι δ∋υν εµπρυντευρ), λα διϖερσιφιχατιον δεσ ρισθυεσ, ετχ.

Λα φινανχε χοµπρενδ πλυσιευρσ ϖολετσ :

� Λα φινανχε δ∋εντρεπρισε : χ∋εστ−�−διρε λα γεστιον φινανχι�ρε δεσ εντρεπρισεσ, νοταµµεντ δε λευρσ ινϖεστισσεµεντσ ετ

δε λευρσ φινανχεµεντσ. Χ∋εστ λε δοµαινε δ∋αχτιϖιτ� δυ διρεχτευρ φινανχιερ.

� Λα φινανχε δε µαρχη� : χ∋εστ−�−διρε λε φονχτιοννεµεντ δεσ γρανδσ µαρχη�σ συρ λεσθυελσ ιλ εστ ποσσιβλε δ∋ινϖεστιρ, δε

σε χουϖριρ, ου δ∋υτιλισερ δεσ ινστρυµεντσ φινανχιερσ χοµπλεξεσ, χοµµε λεσ οπτιονσ.

Λ∋�χονοµιε δυ δ�ϖελοππεµεντ

Λ��χονοµιε δυ δ�ϖελοππεµεντ εστ υνε βρανχηε δε λ∋�χονοµιε θυι αππλιθυε δεσ τεχηνιθυεσ µοδερνεσ δε λ�αναλψσε

µαχρο�χονοµιθυε ετ µιχρο�χονοµιθυε � λ��τυδε δεσ προβλ�µεσ �χονοµιθυεσ, σοχιαυξ, ενϖιροννεµενταυξ ετ

ινστιτυτιοννελσ θυε ρενχοντρεντ λεσ παψσ διτσ εν δ�ϖελοππεµεντ[150] . Ελλε σ∋ιντ�ρεσσε αυξ δ�τερµιναντσ δε λα παυϖρετ�

ετ δυ σουσ−δ�ϖελοππεµεντ αινσι θυ∋αυξ πολιτιθυεσ � µεττρε εν �υϖρε πουρ σορτιρ λεσ παψσ εν δ�ϖελοππεµεντ δε λευρ

σουσ−δ�ϖελοππεµεντ.

Λ∋οριγινε δε λ∋�χονοµιε δυ δ�ϖελοππεµεντ µοδερνε εστ λι�ε � λ∋ινδυστριαλισατιον δε λ∋Ευροπε δε λ∋Εστ απρ�σ λα σεχονδε

γυερρε µονδιαλε[151] . Παρµι λεσ αυτευρσ ιµπορταντσ, ον χοµπτε νοταµµεντ Παυλ Ροσενστειν−Ροδαν[152] , Κυρτ

Μανδελβαυµ[153] Ραγναρ Νυρκσε[154] , ετ Σιρ Ηανσ Ωολφγανγ Σινγερ. � παρτιρ δε χεττε µ�µε π�ριοδε δ∋αυτρεσ αυτευρσ

ϖοντ σ∋ιντ�ρεσσερ � δε νοµβρευξ παψσ δ∋Ασιε, δ∋Αφριθυε ετ δ∋Αµ�ριθυε λατινε δοντ χερταινσ σοντ χρ��σ συιτε αυ

µουϖεµεντ δε δ�χολονισατιον. Αυ χ�υρ δε χεσ �τυδεσ, ον τρουϖε δεσ αυτευρσ χοµµε Σιµον Κυζνετσ ετ Ω. Αρτηυρ

Λεωισ[155] θυι δ�ϖελοππεντ νον σευλεµεντ υνε στρατ�γιε δε χροισσανχε �χονοµιθυε µαισ αυσσι δε χηανγεµεντσ

στρυχτυρελσ[156] .

Χεττε πηασε πιοννι�ρε θυι ρεφλ�τε λεσ πρ�οχχυπατιονσ δεσ ανν�εσ χινθυαντε σερα συιϖιε � παρτιρ δεσ ανν�εσ θυατρε−ϖινγτ

παρ υνε αππροχηε πλυσ οριεντ�ε ϖερσ λε µαρχη�, πρ�χονισ�ε αλορσ παρ λα Βανθυε µονδιαλε. ∆επυισ λα φιν δεσ ανν�εσ 90,

χερταινσ �χονοµιστεσ δυ δ�ϖελοππεµεντ (νοταµµεντ Μιχηαελ Κρεµερ ετ Εστηερ ∆υφλο) οντ δ�ϖελοππ� δεσ ουτιλσ

περµετταντ δ∋αππρ�ηενδερ λεσ εφφετσ δεσ πολιτιθυεσ �χονοµιθυεσ αυ νιϖεαυ µιχρο�χονοµιθυε ετ οντ µισ λ∋αχχεντ συρ

λ∋αναλψσε δ∋εξπ�ριενχεσ δε τερραιν. Ιλσ οντ δ�ϖελοππ� λα τη�οριε δε λα ρανδοµισατιον, δε λ∋�ϖαλυατιον αλ�ατοιρε ετ

ινσιστεντ συρ λ∋ιµπορτανχε δεσ µιχρο−προϕετσ δανσ λεσ στρατ�γιεσ δυ δ�ϖελοππεµεντ. Πουρ χερταινσ, λα ρανδοµισατιον

αυραιτ ρεϖιταλισ� λα δισχιπλινε δε λ∋�χονοµιε δυ δ�ϖελοππεµεντ δε σορτε θυε παρφοισ, ον παρλε δ∋�χονοµιε δυ

µιχρο−δ�ϖελοππεµεντ[157] . Τουτεφοισ, λ∋αππροχηε µαχρο�χονοµιθυε ετ ινστιτυτιονναλιστε δεµευρε δψναµιθυε αϖεχ

δεσ αυτευρσ χοµµε ∆αρον Αχεµογλυ, Ωιλλιαµ Εαστερλψ, ∆ουγλασσ Νορτη ου ∆ανι Ροδρικ.
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Λ∋�χονοµιε δυ τραϖαιλ

Λ∋�χονοµιε δυ τραϖαιλ αναλψσε λε φονχτιοννεµεντ δυ µαρχη� δυ τραϖαιλ δ�φινι χοµµε λε λιευ δε ρενχοντρε δεσ

τραϖαιλλευρσ ετ δεσ εµπλοψευρσ.

∆ανσ λε χαδρε δ∋υνε �χονοµιε χαπιταλιστε, λεσ � οφφρευρσ � δε φορχε δε τραϖαιλ σοντ λεσ τραϖαιλλευρσ ετ λεσ δεµανδευρσ

σοντ λεσ εµπλοψευρσ. Λ∋�χονοµιε δυ τραϖαιλ χηερχηε � αναλψσερ λα φιξατιον δεσ σαλαιρεσ, λε ταυξ δ∋εµπλοι ετ λε χη�µαγε,

ετ περµετ δε δ�τερµινερ λεσ µειλλευρεσ πολιτιθυεσ δε λ∋εµπλοι � µεττρε εν πλαχε.

Ιλ ψ α δευξ αππροχηεσ ποσσιβλεσ πουρ �τυδιερ λε µαρχη� δυ τραϖαιλ. Λ∋�χονοµιε δυ τραϖαιλ πευτ �τρε αναλψσ�ε � λ∋αιδε

δεσ τεχηνιθυεσ µιχρο�χονοµιθυεσ ου µαχρο�χονοµιθυεσ. Λεσ τεχηνιθυεσ µαχρο�χονοµιθυεσ σ∋ιντ�ρεσσεντ αυξ

ιντεραχτιονσ εντρε λε µαρχη� δυ τραϖαιλ ετ λεσ αυτρεσ µαρχη�σ (βιεν, µονναιε, χοµµερχε εξτ�ριευρ). Ιλ σ∋αγιτ δε σαϖοιρ

χοµµεντ χεσ ιντεραχτιονσ ινφλυενχεντ λεσ ϖαριαβλεσ µαχρο�χονοµιθυεσ τελλεσ θυε λε νιϖεαυ δε χη�µαγε, λε ταυξ δε

παρτιχιπατιον αυ µαρχη� δυ τραϖαιλ, λε ρεϖενυ αγρ�γ� ετ λε προδυιτ ιντ�ριευρ βρυτ.

∆επυισ λεσ ανν�εσ σοιξαντε−διξ, λ∋�χονοµιε δυ τραϖαιλ σ∋εστ προφονδ�µεντ ρενουϖελ�ε εν λιεν αϖεχ λα νουϖελλε

µιχρο�χονοµιε. Ελλε σ∋εστ οριεντ�ε ϖερσ λα πρισε εν χοµπτε δεσ ιµπερφεχτιονσ ινφορµατιοννελλεσ, δε λα χονχυρρενχε

ιµπαρφαιτε, ετ ελλε α ιντ�γρ� δεσ �λ�µεντσ αππαρτεναντ αυ χουραντ η�τ�ροδοξε : �τυδε δυ σψνδιχαλισµε, σεγµεντατιον

δεσ µαρχη�σ[158] . Ελλε α υτιλισ� δεσ τη�οριεσ πλυσ ρ�χεντεσ : λα τη�οριε δεσ χοντρατσ ιµπλιχιτεσ, λα τη�οριε δυ σαλαιρε

δ∋εφφιχιενχε, λα σεγµεντατιον δυ µαρχη� δυ τραϖαιλ ετ λα τη�οριε δεσ ινσιδερσ−ουτσιδερσ[159] .

�χονοµιε δε λ∋ενϖιροννεµεντ

Λε δ�ϖελοππεµεντ δυραβλε εστ υνε νουϖελλε

χονχεπτιον δε λ∋ιντ�ρ�τ πυβλιχ, αππλιθυ�ε � λα

χροισσανχε �χονοµιθυε

Λα δ�φαιλλανχε δυ µαρχη� εστ υνε νοτιον χεντραλε � λ∋�χονοµιε δε

λ∋ενϖιροννεµεντ. Λα δ�φαιλλανχε δυ µαρχη� σιγνιφιε θυε λεσ µαρχη�σ νε

παρϖιεννεντ πασ � αλλουερ δε µανι�ρε εφφιχιεντε λεσ ρεσσουρχεσ[160] . Ιλ

εξιστε δονχ υν �χαρτ εντρε χε θυ∋υνε περσοννε πριϖ�ε εστ πρ�τε � παψερ

συρ λε µαρχη� πουρ λ∋ενϖιροννεµεντ ετ χε θυε λα σοχι�τ� πευτ

ινϖεστιρ[161] . Λεσ φορµεσ χουραντεσ δε δ�φαιλλανχε δυ µαρχη� ινχλυεντ

χερταινεσ εξτερναλιτ�σ ν�γατιϖεσ[162] .

Υνε εξτερναλιτ� εστ λα χονσ�θυενχε δε λ∋ιντερδ�πενδανχε δεσ αγεντσ

�χονοµιθυεσ θυι �χηαππε αυ σψστ�µε δ∋αππρ�χιατιον δυ µαρχη�, παρ

εξεµπλε λεσ πολλυτιονσ ενγενδρ�εσ παρ χερταινσ θυι εντρα�νεντ δεσ

δ�πενσεσ διϖερσεσ δε προτεχτιον χηεζ χευξ θυι εν σοντ ϖιχτιµεσ. Να�τ

δονχ υν βεσοιν δε ρ�γλεµεντατιον δυ µαρχη� θυι αναλψσε λεσ

προδυχτιονσ ηυµαινεσ σελον διϖερσ χριτ�ρεσ χοµµε λα νον−ριϖαλιτ� ετ λε

νιϖεαυ δ∋εξχλυδαβιλιτ� (χοµµε λεσ βιενσ πυβλιχσ)[163] .

Λε δ�ϖελοππεµεντ δυραβλε ϖισε � ινσταυρερ δεσ νορµεσ θυι περµεττεντ δε σατισφαιρε λεσ βεσοινσ ηυµαινσ τουτ εν

πρ�σερϖαντ λ∋ενϖιροννεµεντ νον σευλεµεντ πουρ λε πρ�σεντ µαισ �γαλεµεντ πουρ λε φυτυρ. Λε τερµε α �τ� υτιλισ� παρ λε

ραππορτ Βρυνδτλανδ θυι λυι α δονν� σα λ�γιτιµιτ� ετ σα σιγνιφιχατιον δε δ�ϖελοππεµεντ �χονοµιθυε θυι � σατισφαιτ λεσ

βεσοινσ δυ πρ�σεντ σανσ χοµπροµεττρε χευξ δεσ γ�ν�ρατιονσ φυτυρεσ �[164] ,[165] .
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�χονοµιε δε λα χυλτυρε

Λεσ φροντι�ρεσ δε λ∋�χονοµιε δε λα

χυλτυρε σοντ φλουεσ. Ο� φινιτ λα

σχυλπτυρε ετ ο� χοµµενχε λε

δεσιγν ? Λεσ λογιθυεσ

�χονοµιθυεσ δεσ δευξ σεχτευρσ

πρ�σεντεντ δε γρανδεσ σιµιλαριτ�σ.

Λ∋�χονοµιε δε λα χυλτυρε εστ υνε βρανχηε δε λ∋�χονοµιε σ∋ιντ�ρεσσαντ αυξ ασπεχτσ

�χονοµιθυεσ δε λα χρ�ατιον, δε λα διστριβυτιον ετ δε λα χονσοµµατιον δ∋�υϖρεσ

δ∋αρτ. Λονγτεµπσ χαντονν� αυξ βεαυξ−αρτσ, αυξ σπεχταχλεσ ϖιϖαντσ ετ αυ πατριµοινε

ηιστοριθυε δανσ λα τραδιτιον ανγλο−σαξοννε, σον σπεχτρε σ∋εστ �λαργι δεπυισ λε δ�βυτ

δεσ ανν�εσ 1980 � λ∋�τυδε δεσ παρτιχυλαριτ�σ δεσ ινδυστριεσ χυλτυρελλεσ (χιν�µα,

�διτιον δε λιϖρεσ ου δε µυσιθυε) αινσι θυ∋� λ∋�χονοµιε δεσ ινστιτυτιονσ χυλτυρελλεσ

(µυσ�εσ, βιβλιοτη�θυεσ, µονυµεντσ ηιστοριθυεσ)[166] .

Λα δ�λιµιτατιον δε λ∋�χονοµιε δε λα χυλτυρε ποσε λε µ�µε προβλ�µε θυε λα

δ�λιµιτατιον δε λα χυλτυρε ελλε−µ�µε. Λε χ�υρ δε λ∋�χονοµιε δε λα χυλτυρε, ετ

ηιστοριθυεµεντ σον πρεµιερ δοµαινε, εστ δονχ λ∋�τυδε δεσ βεαυξ−αρτσ ετ δεσ

σπεχταχλεσ ϖιϖαντσ (τη��τρε, οπ�ρα). Χεσ τη�µεσ χονστιτυεντ ενχορε υνε παρτ

ιµπορταντε δεσ αρτιχλεσ δε ρεχηερχηε.

Τουτεφοισ, υν φαιτ σαιλλαντ δεσ ΞΙΞε ετ ΞΞε�σι�χλεσ σοντ λ∋αππαριτιον δε λα χυλτυρε δε

µασσε παρ λε βιαισ δε βιενσ � χοντενυ χυλτυρελ, µαισ προδυιτσ σελον δεσ µ�τηοδεσ

ινδυστριελλεσ. Λα ναισσανχε δε λα γρανδε ινδυστριε α ευ δεσ ρ�περχυσσιονσ

χονσιδ�ραβλεσ συρ λεσ µοδεσ δε πενσ�ε ετ δ∋αχτιον. Λ∋αππαριτιον δε λ∋οβϕετ δε σ�ριε, θυι δ�τρ�νε λα πι�χε υνιθυε

αυτρεφοισ σαχραλισ�ε παρ λ∋αρτ, ϖα προφονδ�µεντ µοδιφιερ λεσ χοµπορτεµεντσ[167] . Λεσ �χονοµιστεσ δε λα χυλτυρε οντ

φαιτ ϖαλοιρ λα διφφιχυλτ� � φαιρε δεσ διστινχτιονσ δανσ χε δοµαινε, θυι ρελ�ϖεντ λε πλυσ σουϖεντ δε ϕυγεµεντσ δε ϖαλευρσ

συβϕεχτιφσ. Ιλσ οντ �γαλεµεντ µισ εν αϖαντ δεσ σπ�χιφιχιτ�σ δανσ λα σ�λεχτιον δεσ προδυιτσ, λευρ φαβριχατιον ετ λευρ

δεµανδε θυι περµετταιεντ δε διφφ�ρενχιερ λεσ βιενσ χυλτυρελσ. Αινσι, χεσ δερνιερσ οντ πουρ τραιτ χοµµυν δ∋ινχορπορερ

υν �λ�µεντ χρ�ατιφ δανσ λευρσ χαραχτ�ριστιθυεσ εσσεντιελλεσ. Χεπενδαντ, χεττε χαραχτ�ρισατιον εστ τροπ λαργε.

Λ∋ιµπορτανχε χροισσαντε δυ δεσιγν φαιτ θυε πουρ χερταινσ προδυιτσ πουϖαντ διφφιχιλεµεντ �τρε χονσιδ�ρ�σ χοµµε

χυλτυρελσ (ϖ�τεµεντσ, βαλαδευρσ νυµ�ριθυεσ), λα διµενσιον δε χρ�ατιϖιτ� φαιτ λ∋εσσεντιελ δε λα ϖαλευρ[168] .

Χ∋εστ πουρθυοι λεσ �χονοµιστεσ δυ χηαµπ οντ αδοπτ� λε χονχεπτ δ∋ινδυστριεσ δε χοντενυ πουρ δ�σιγνερ λ∋ενσεµβλε δυ

σεχτευρ προδυισαντ δεσ βιενσ δοντ λ∋εσσεντιελ δε λα ϖαλευρ τιεντ � λευρ χοντενυ σψµβολιθυε πλυτ�τ θυ∋� λευρσ

χαραχτ�ριστιθυεσ πηψσιθυεσ. Αινσι, υν λιϖρε εστ υν βιεν χυλτυρελ, θυε λε τεξτε σοιτ ρελι� ου νον, λα χουϖερτυρε σολιδε ου

νον, τανδισ θυ∋υν βαλαδευρ νυµ�ριθυε ηορσ−σερϖιχε ν∋α πλυσ δε ϖαλευρ µαλγρ� σον δεσιγν.

Λ∋�χονοµιε αππλιθυ�ε � υν σεχτευρ παρτιχυλιερ

Λα προδυχτιον ινδυστριελλε αππελλε

� δε ποσσιβλε �χονοµιεσ δ∋�χηελλε

Λε τερµε σεχτευρ �χονοµιθυε ρεγρουπε δευξ δ�φινιτιονσ :

� χελλε δε µυλτιπλεσ δοµαινεσ δ�αχτιϖιτ� �χονοµιθυε, ετ πουρ λαθυελλε χηαθυε �

σεχτευρ �χονοµιθυε � ρεγρουπε δεσ φαµιλλεσ δε προδυιτσ ασσεζ προχηεσ πουρ �τρε

χοµµερχιαλισ�σ ενσεµβλε (παρ εξεµπλε, λε � σεχτευρ δεσ πετιτσ προδυιτσ

�λεχτροµ�ναγερσ �) ;

� χελλε δε λα ρ�παρτιτιον δε λ�ενσεµβλε δε λ�αχτιϖιτ� �χονοµιθυε εν τροισ γρανδσ

σεχτευρσ �χονοµιθυεσ (πριµαιρε, σεχονδαιρε, τερτιαιρε).

Εν πρατιθυε, λα προδυχτιον �χονοµιθυε, � λα συιτε δε λ∋�χονοµιστε �χοσσαισ Χολιν

Χλαρκ[169] , πευτ �τρε ρ�παρτιε εντρε πλυσιευρσ σεχτευρσ :

� λε σεχτευρ πριµαιρε χονχερνε λα χολλεχτε ετ λ∋εξπλοιτατιον διρεχτε δε ρεσσουρχεσ

νατυρελλεσ (µατ�ριαυξ, �νεργιε, αγριχυλτυρε, π�χηε) ;

� λε σεχτευρ σεχονδαιρε χονχερνε λεσ ινδυστριεσ δε τρανσφορµατιον (αγισσαντ συρ λεσ

µατι�ρεσ πρεµι�ρεσ) ;
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� λε σεχτευρ τερτιαιρε ρεγρουπε λεσ ινδυστριεσ δε σερϖιχεσ (εσσεντιελλεµεντ ιµµατ�ριελσ : ασσυρανχεσ, ιντερµ�διατιον,

φορµατιον, �τυδεσ ετ ρεχηερχηε, αδµινιστρατιον, σερϖιχεσ � λα περσοννε, σ�χυριτ�, νεττοψαγε, ετχ.)

Χεττε χλασσιφιχατιον ν∋εστ πασ ριγιδε, λ∋αγριχυλτυρε παρ εξεµπλε αψαντ �τ� � λ∋οριγινε χλασσ�ε χοµµε δυ σεχτευρ

σεχονδαιρε (λε χυλτιϖατευρ τρανσφορµε δεσ γραινεσ εν προδυιτσ χονσοµµαβλεσ), παρ οπποσιτιον � λα χηασσε ετ λα σιµπλε

χυειλλεττε.

∆ε πλυσ εν πλυσ, εν ουτρε, χερταινσ αυτευρσ παρλεντ δ∋υν θυατρι�µε σεχτευρ, αππελ� θυατερναιρε.

Σεχτευρ πριµαιρε

∆�ϖελοππεµεντ δυ Μαχηινισµε αγριχολε.

Λ��χονοµιε αγριχολε εστ λα παρτιε δε λ��χονοµιε ου δε λα σχιενχε

�χονοµιθυε θυι χονχερνε λ�αγριχυλτυρε. Λ��χονοµιε αγριχολε εστ δονχ λα

διρεχτιον �χονοµιθυε θυι γ�ρε λεσ διφφ�ρεντσ ασπεχτσ δε λ�αγριχυλτυρε ετ

δυ µιλιευ εν γ�ν�ραλ. Χεττε �τυδε χονχερναντ λ�υτιλισατιον οπτιµαλε δυ

σολ σ�αϖ�ρε �τρε εν χορρ�λατιον αϖεχ λεσ βεσοινσ ηυµαινσ. Λα χροισσανχε

δυ συρπλυσ αγριχολε εστ χονσιδ�ρ�ε παρ λεσ �χονοµιστεσ, σοιτ χοµµε λα

χονδιτιον δε βασε δυ δ�ϖελοππεµεντ �χονοµιθυε, σοιτ χοµµε λα

χονσ�θυενχε δε λ∋υτιλισατιον δε τεχηνιθυεσ µοδερνεσ ινδυστριελλεσ, σοιτ

υν µοψεν αυ µ�µε τιτρε θυε λ∋ινδυστριε δ∋ασσυρερ λε δ�ϖελοππεµεντ[170]

.

Σεχτευρ σεχονδαιρε

Λ∋οργανισατιον ινδυστριελλε ου �χονοµιε ινδυστριελλε εστ λε χηαµπ δε λ∋�χονοµιε θυι �τυδιε λε χοµπορτεµεντ

στρατ�γιθυε δεσ εντρεπρισεσ ετ πλυσ γ�ν�ραλεµεντ δεσ οργανισατιονσ εν φονχτιον δεσ στρυχτυρεσ δεσ µαρχη�σ. Λ∋�τυδε δε

λ∋οργανισατιον ινδυστριελλε αϕουτε αυ µοδ�λε δε χονχυρρενχε πυρε ετ παρφαιτε δεσ � φριχτιονσ � δυ µονδε ρ�ελ τελσ θυε :

υνε ινφορµατιον λιµιτ�ε, λεσ χο�τσ δε τρανσαχτιον, λεσ χο�τσ ν�χεσσαιρεσ αυξ χηανγεµεντσ δε πριξ, λ∋αχτιον δυ

γουϖερνεµεντ (εν Φρανχε δε λ∋�τατ) ετ λεσ βαρρι�ρεσ � λ∋εντρ�ε µισεσ � λ∋αρριϖ�ε δε νουϖεαυξ χονχυρρεντσ[171] . Πευτ−�τρε

λε τερµε λε πλυσ αππροπρι� σεραι−ιλτ �χονοµιε δε χονχυρρενχε ιµπαρφαιτε. Λ∋�µεργενχε δε λ∋οργανισατιον ινδυστριελλε

χοµµε χηαµπ σ�παρ� δοιτ βεαυχουπ � Εδωαρδ Χηαµβερλιν, Εδωαρδ Μασον ετ ϑοε Βαιν.

Ον διστινγυε, εν γ�ν�ραλ, δευξ αππροχηεσ δε λ∋οργανισατιον ινδυστριελλε : λα πρεµι�ρε εστ δεσχριπτιϖε τανδισ θυε λα

σεχονδε εστ φονδ�ε συρ λα τη�οριε δεσ πριξ ετ υτιλισε λα µιχρο−�χονοµιε πουρ εξπλιθυερ λε χοµπορτεµεντ δεσ φιρµεσ εν

φονχτιον δεσ στρυχτυρεσ δυ µαρχη�[172] .

Σεχτευρ τερτιαιρε

� Λ∋�χονοµιε δε λα σαντ� εστ λ∋αππλιχατιον δε λα σχιενχε �χονοµιθυε αυ δοµαινε δε λα σαντ�. Χεττε δισχιπλινε α χοννυ

υν φορτ εσσορ συιτε αυ δ�ϖελοππεµεντ δεσ δ�πενσεσ δε σαντ� δανσ λεσ παψσ δ�ϖελοππ�σ ετ αυξ προβλ�µεσ θυ∋ελλεσ

ποσεντ[173] αυξ χοµπτεσ σοχιαυξ (χοµπτεσ νατιοναυξ δε λα σαντ�).

� Λ∋�χονοµιε δε λ∋�δυχατιον εστ υνε βρανχηε δε λ∋�χονοµιε θυι τραιτε δε λ∋ινφλυενχε δε λ∋�δυχατιον συρ λε

δ�ϖελοππεµεντ �χονοµιθυε δεσ παψσ. Λα πλυπαρτ δεσ �τυδεσ �χονοµιθυεσ µοντρεντ θυε λε νιϖεαυ δ∋�δυχατιον �

υνε ινφλυενχε ποσιτιϖε συρ λε ρεϖενυ :

� αυ νιϖεαυ ινδιϖιδυελ : πλυσ υν ινδιϖιδυ α υν διπλ�µε ρεχοννυ, πλυσ λα προβαβιλιτ� θυ∋ιλ σοιτ αυ χη�µαγε

διµινυε, ετ πλυσ λε ρεϖενυ µοψεν θυ∋ιλ γαγνερα σερα �λεϖ�.

� αυ νιϖεαυ χολλεχτιφ, δεσ �τυδεσ (δε λ∋ΟΧ∆Ε παρ εξεµπλε[174] ) οντ µοντρ� θυε λ∋εφφιχαχιτ� δυ σψστ�µε �δυχατιφ

(αδ�θυατιον δεσ φορµατιονσ αυξ βεσοινσ �χονοµιθυεσ, ετχ. ) αϖαιτ υν εφφετ ποσιτιφ συρ λε ρεϖενυ παρ ηαβιταντ,

τουτ χοµµε λε νοµβρε δ∋ανν�εσ δ∋�δυχατιον. Χεσ εφφετσ σε ϖ�ριφιεντ � λα φοισ δανσ λεσ παψσ δ�ϖελοππ�σ ετ δανσ

λεσ παψσ εν δ�ϖελοππεµεντ, ο� λεσ ρενδεµεντσ δε λ∋�δυχατιον σοντ ενχορε πλυσ ιµπορταντσ.

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Secteur_tertiaire
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Services_%28%C3%A9conomie%29
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Assurance
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89ducation
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=S%C3%A9curit%C3%A9
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Nettoyage
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Machinisme_agricole
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fichier:Moissonneuse-batteuse_(marque_John_Deere)_.JPG
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89conomie_agricole
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Science_%C3%A9conomique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Science_%C3%A9conomique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Agriculture
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Industrie
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=D%C3%A9veloppement_%C3%A9conomique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Organisation_industrielle
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89conomie_industrielle
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Concurrence_pure_et_parfaite
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Cout_de_transaction
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89tat
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Barri%C3%A8res_%C3%A0_l%27entr%C3%A9e
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Concurrence_imparfaite
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Organisation_industrielle
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Edward_Chamberlin
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Edward_Mason
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Joe_Bain
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=March%C3%A9
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89conomie_de_la_sant%C3%A9
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Comptes_nationaux
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89conomie_de_l%27%C3%A9ducation
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89ducation
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=D%C3%A9veloppement_%C3%A9conomique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Ch%C3%B4mage
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Organisation_de_coop%C3%A9ration_et_de_d%C3%A9veloppement_%C3%A9conomiques
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Revenu_par_habitant
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Pays_d%C3%A9velopp%C3%A9s
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Pays_en_d%C3%A9veloppement


�χονοµιε 23

Νοτεσ ετ ρ�φ�ρενχεσ
(εν) Χετ αρτιχλε εστ παρτιελλεµεντ ου εν τοταλιτ� ισσυ δε λ�αρτιχλε εν ανγλαισ ιντιτυλ� � Εχονοµιχσ [175] � (ϖοιρ λα λιστε δεσ

αυτευρσ [175]
)

Νοτεσ

[1] Μαρσηαλλ 1879, π.�2

[2] ϑεϖονσ 1879, π.�ξιϖ

[3] Χλαρκ 1998

[4] Σµιτη 1991, π.�83

[5] Λε λεχτευρ πουρρα αυσσι σε ραππορτερ αυ λιϖρε δε Μαρσηαλλ Σαηλινσ �γε δε πιερρε, �γε δ∋αβονδανχε. Εχονοµιε δεσ σοχι�τ�σ πριµιτιϖεσ, πρ�φαχε

δε Πιερρε Χλαστρεσ, ΝΡΦ Γαλλιµαρδ, 1976 ΙΣΒΝ 2070292851

[6] Κραµερ 1988, π.�52�55

[7] Ηορνε 1915

[8] Λιρε Χ�χιλε Μιχηελ, Χορρεσπονδανχε δεσ µαρχηανδσ δε Κανιση αυ δ�βυτ δυ ΙΙε µιλλ�ναιρε αϖαντ ϑΧ, �διτιονσ δυ Χερφ, 2001

[9] Σχηυµπετερ 1954, π.�97�115

[10] Οωεισσ 1988

[11] Βουλακια 1971

[12] ϑηα 1998, π.�267�282

[13] Σιηαγ 2005, π.�723−755

[14] Υν αυτευρ Σιηαγ, Β.Σ σεµβλε εν φαιρε υν πρ�χυρσευρ δε νοµβρευξ χονχεπτσ µοδερνεσ. Λε λεχτευρ θυι ϖουδρα σε φαιρε υνε ιδ�ε συρ λα θυεστιον

πουρρα σε ρεπορτερ αυξ δευξ αρτιχλεσ πρ�χ�δεντσ ετ � σον λιϖρε (εν) Β.Σ. Σιηαγ, Καυτιλψα ον ινστιτυτιονσ, γοϖερνανχε, κνοωλεδγε, ετηιχσ ανδ

προσπεριτψ., Ηυµανοµιχσ 23(1): 5�28, 2007

[15] ςιλλεψ 1985, π.�37

[16] Ηεχκσχηερ 1955, π.�20

[17] Ν.Α. 2007, π.�26

[18] Βλαυγ 207, π.�343

[19] ςιλλεψ 1985, π.�41

[20] Λε βυλλιονισµε προϖιεντ δυ µοτ ανγλαισ βυλλιον, θυι σιγνιφιε � λινγοτ �.

[21] ςιλλεψ 1985, π.�53

[22] ςοιρ νοταµµεντ λ∋ουϖραγε δε Φερνανδ Βραυδελ, Λα ∆ψναµιθυε δυ χαπιταλισµε, Αρτηαυδ, 1985, ετ χελυι δε Μαξ Ωεβερ, Ετηιθυε προτεσταντε ετ

εσπριτ δυ χαπιταλισµε

[23] Ελι Ηεχκσχηερ, Μερχαντιλισµ, Γεοργε Αλλεν ανδ Υνωιν Λτδ, Λονδον, 1934 χιτ� ιν Ροβερτ Β. Εκελυνδ, ϑρ., ανδ Ροβερτ ∆.Τολλισον Α

Ρεντ−Σεεκινγ Τηεορψ οφ Φρενχη Μερχαντιλισµ, ιν ϑ.Μ Βυχηαναν, Γορδον Τυλλοχκ, (εδσ) Τηε Τηεορψ οφ Πυβλιχ Χηοιχε ΙΙ, Τηε Υνιϖερσιτψ οφ

Μιχηιγαν Πρεσσ, Ανν Αρβορ, 1984, π.243

[24] (εν) Ροβερτ Β. Εκελυνδ, ϑρ., ανδ Ροβερτ ∆.Τολλισον, Α Ρεντ−Σεεκινγ Τηεορψ οφ Φρενχη Μερχαντιλισµ, Τεξασ α & Μ Υνιϖ Πρ; 1στ εδιτιον, ιβιδ,

1982, π.206−223
[25] Ωεβερ 1985, π.�222

[26] Βλαυγ 1987, π.�434−435

[27] Λεσ δατεσ προϖιεννεντ δε ∆ανιελ ςιλλεψ, 1985, π.60

[28] Ριχηαρδ Χαντιλλον, Εσσαι συρ λα νατυρε δυ χοµµερχε εν γ�ν�ραλ, 1755

[29] Βλαυγ 1997, π.�24−29 ετ 82−84

[30] Σµιτη 1991, π.�294

[31] Πουρ υνε ρ�φυτατιον δε χεττε ϖισιον δε λα µαιν ινϖισιβλε, ϖοιρ Γραµππ Ωιλλιαµ ∆., 2000, Ωηατ ∆ιδ Σµιτη Μεαν βψ τηε Ινϖισιβλε Ηανδ ?,

ϑουρναλ οφ Πολιτιχαλ Εχονοµψ, ςολ.108, Ν�.3, ϑυνε

[32] Κεψνεσ 2002, π.�66

[33] Κεψνεσ 2002, π.�69

[34] Λε λεχτευρ πουρρα σε ραππορτερ αυξ ουϖραγεσ συιϖαντσ : Φιτζγιββονσ Ατηολ, 1995, Αδαµ Σµιτη∋σ Σψστεµ οφ Λιβερτψ, Ωεαλτη ανδ ςιρτυε: τηε

µοραλ ανδ πολιτιχαλ φουνδατιονσ οφ τηε Ωεαλτη οφ Νατιονσ, Χλαρενδον Πρεσσ; ϑεαν Ματηιοτ, Αδαµ Σµιτη πηιλοσοπηιε ετ �χονοµιε, πυφ, 1990, δε

Μιχηα�λ Βιζιου, Αδαµ Σµιτη ετ λ∋οριγινε δυ λιβ�ραλισµε, πυφ 2003, αυξ τραϖαυξ δε ∆ανιελ ∆ιατκινε ετ νοταµµεντ � σον ιντροδυχτιον � λα

Ριχηεσσε δεσ νατιονσ δανσ λα ϖερσιον ΓΦ−Φλαµµαριον δε 1991, αυξ αρτιχλεσ ϑαχοβ ςινερ δε 1927, Αδαµ Σµιτη ανδ Λαισσεζ Φαιρε ϑουρναλ οφ

Πολιτιχαλ Εχονοµιχσ, Απριλ, δε Γραµππ Ωιλλιαµ ∆., 2000, Ωηατ ∆ιδ Σµιτη Μεαν βψ τηε Ινϖισιβλε Ηανδ ?, ϑουρναλ οφ Πολιτιχαλ Εχονοµψ,

ςολ.108, Ν�.3, ϑυνε, ου δε Φ.Υ. Χλαϖ�, Σµιτη φαχε αυ σψστ�µε δε λ∋οπτιµισµε δε Λειβνιζ, Ρεϖυε δε πηιλοσοπηιε �χονοµιθυε 2005, πουρ νε χιτερ

θυ∋ευξ

[35] Βιζιου 2003, π.�198−199

[36] Βιζιου 2003, π.�209

[37] ςιλλεψ 1985, π.�89

[38] Τηοµασ Ροβερτ Μαλτηυσ, Πρινχιπε δ��χονοµιε πολιτιθυε, 1820

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Anglais
http://en.wikipedia.org/wiki/Economics
http://en.wikipedia.org/wiki/Economics
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Marshall_Sahlins
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Pierre_Clastres
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=1976
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Max_Weber
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Jacob_Viner


�χονοµιε 24

[39] ςιλλεψ 1985, π.�85

[40] ∆αϖιδ Ριχαρδο, Πρινχιπεσ δε λ��χονοµιε πολιτιθυε ετ δε λ�ιµπ�τ, 1817, Τραδυιτ εν φραν�αισ παρ ΜΜ. Χονστανχιο ετ Αλχιδε Φοντεψραυδ, εν

1847, � παρτιρ δε λα 3ε �διτιον ανγλαισε παρυε εν 1821

[41] ςιλλεψ 1985, π.�94

[42] ςιλλεψ 1985, π.�92−102

[43] ϑοην Στυαρτ Μιλλ, Πρινχιπεσ δ��χονοµιε πολιτιθυε, 1848

[44] Σµιτη 1991, π.�117−130

[45] Μανδελ 1987, π.�371

[46] Γλψν 1987, π.�390

[47] Ροενερ 1987, π.�378−380

[48] Ροεµερ 1987, π.�380

[49] Γλψν 1987, π.�394

[50] Βαχκηουσε 2008

[51] Χαµπαγνολο 2004, π.�262

[52] Ταρσηισ 1987, π.�47−50

[53] Σαµυελσον ετ Νορδηαυσ 2004, π.�5

[54] Ηαρχουρτ 1987, π.�47−50

[55] ∆αϖισ 2006

[56] Λεε 2008

[57] (εν) Νεω Σχηοολ οφ Τηουγητ Βρινγσ Ενεργψ το Τηε ∆ισµαλ Σχιενχε Νεω Ψορκ Τιµεσ Ρετριεϖεδ, Οχτ−26−2009
[58] Λεε 2008

[59] Ασπροµουργοσ 2008

[60] Μοργαν ετ Ρυτηερφορδ 1998, π.�15−17

[61] Χαµποσ 1987, π.�320

[62] Ηιχκσ 1937, π.�147−159

[63] Βλανχηαρδ 1987, π.�634−636

[64] Κρυγµαν ετ Ωελλσ 2009, π.�27

[65] ςαριαν 1987, π.�461−463

[66] Χαηυχ 1993, π.�6

[67] Μενγερ 1891, π.�1

[68] Λ�ον Ωαλρασ, �λ�µεντσ δ��χονοµιε πολιτιθυε πυρε, 1898

[69] ςιλφρεδο Παρετο, Χουρσ δ��χονοµιε πολιτιθυε, 1897

[70] Γυερριεν 2002, π.�247

[71] Χαηυχ 1993, π.�10

[72] Αρτηυρ Χεχιλ Πιγου, Λ∋�χονοµιε δυ βιεν−�τρε, 1920 (οβσερϖατιον δ∋εξτερναλιτ�σ)

[73] ςοιρ Εδωαρδ Χηαµβερλιν ετ δε ϑοαν Ροβινσον, Λα τη�οριε δε λα χονχυρρενχε µονοπολιστιθυε, Παρισ, ΠΥΦ, 1953, τραδυχτιον δεπυισ : (εν)
Τηεορψ οφ Μονοπολιστιχ Χοµπετιτιον, Χαµβριδγε, Ηαρϖαρδ Υνιϖερσιτψ Πρεσσ, 1933

[74] Στιγλερ 1971, π.�3−21

[75] Χοασε 1960

[76] ςοιρ συρ χε ποιντ, παρµι δ∋αυτρεσ (εν) Μανχυρ Ολσον, Τηε Λογιχ οφ χολλεχτιϖε αχτιον, 1966 ετ ∆ανιελ Καηνεµαν, Τοωαρδ α Ποσιτιϖε Τηεορψ

οφ Ηυµαν Χηοιχε, 1980
[77] Γοϖερνµεντ φαιλυρε εν ανγλαισ, ετ νον στατε φαιλυρε (θυι δ�σιγνε λ∋ινχαπαχιτ� δε λ∋�τατ � ρ�ελλεµεντ εξιστερ).

[78] Ακερλοφ 1970

[79] Περροτ 1998, π.�4

[80] Περροτ ετ 1998 π.4

[81] Βασταβλε ετ ςερνον 1987

[82] Αυµανν ετ Τηε Νεω Παλγραϖε 1987, π.�460−482

[83] (εν) Κεννετη ϑ. Αρροω, Υνχερταιντψ ανδ τηε Ωελφαρε Εχονοµιχσ οφ Μεδιχαλ Χαρε, 1963
[84] Ροναλδ Χοασε, Λα Νατυρε δε λα φιρµε, 1937

[85] Βλαυγ 2007, π.�345

[86] Ψεω−Κωανγ 1992, π.�365−371

[87] Χεττε 2007, π.�76−77

[88] Αλτερνατιϖεσ �χονοµιθυεσ Πρατιθυε 2005

[89] Πουρ αλλερ πλυσ λοιν, λε λεχτευρ σε ραππορτερα αυξ αρτιχλεσ µοδ�λε δε Ηαρροδ−∆οµαρ, µοδ�λε δε Σολοω

[90] Σολοω 1957, π.�312−320

[91] Σολοω 1956, π.�65−94

[92] ∆οµινιθυε Γυελλεχ ετ Πιερρε Ραλλε, Λεσ Νουϖελλεσ Τη�οριεσ δε λα χροισσανχε, Λα ∆�χουϖερτε, 1995

[93] (εν) Ροβερτ Λυχασ, Ον τηε Μεχηανιχσ οφ Εχονοµιχ ∆εϖελοπµεντ, ϑουρναλ οφ Μονεταρψ Εχονοµιχσ, 1988

[94] (εν) Γαρψ Βεχκερ ετ Παυλ Ροµερ, Ινχρεασινγ ρετυρνσ ανδ λονγ−ρυν γροωτη, 1986

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Edward_Chamberlin
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Joan_Robinson
http://en.wikipedia.org/wiki/government_failure
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Mod%C3%A8le_de_Harrod-Domar
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Mod%C3%A8le_de_Solow


�χονοµιε 25

[95] Λ∋αναλψσε µαχρο�χονοµιθυε χοµµε βρανχηε σπ�χιφιθυε δε λ∋αναλψσε �χονοµιθυε δατε δε λα πυβλιχατιον δε λα Τη�οριε γ�ν�ραλε δε λ∋εµπλοι,

δε λ∋ιντ�ρ�τ ετ δε λα µονναιε δε ϑοην Μαψναρδ Κεψνεσ εν 1936. Πουρ αυταντ, λα µαχρο�χονοµιε µοδερνε, χοµµε δισχιπλινε θυι σ∋ατταχηε �

χοµπρενδρε πουρθυοι λ∋�χονοµιε χονναιτ δεσ �πισοδεσ χοµµε λα Γρανδε δ�πρεσσιον ετ πουρθυοι λ∋εµπλοι ετ λα προδυχτιον φλυχτυεντ αυ χουρσ δυ

τεµπσ, χοµµενχε αϖεχ Κεψνεσ ϑοσεπη Ε. Στιγλιτζ, Χαρλ Ε.Ωαλση, Πρινχιπεσ δ∋�χονοµιε µοδερνε, 2ε �διτιον, Εδ. δε Βοεχκ, 2004, π.490

[96] Μιχηελ ∆ε ςροεψ ετ Πιερρε Μαλγρανγε, �� Λα Τη�οριε ετ λα µοδ�λισατιον µαχρο�χονοµιθυεσ, δ�ηιερ � αυϕουρδ�ηυι (ηττπ:/ / ωωω. χεπρεµαπ.

ενσ. φρ/ δεποτ/ δοχωεβ/ δοχωεβ0518. πδφ)��, ΧΕΠΡΕΜΑΠ, ∆οχωεβ ν� 0518, 2005. Μισ εν λιγνε λε 19 06 2010

[97] Ηιχκσ 1937, π.�147−159

[98] Μ. ∆ε ςροεψ, Π. Μαλγρανγε, �� Λα Τη�οριε ετ λα µοδ�λισατιον µαχρο�χονοµιθυεσ, δ�ηιερ � αυϕουρδ�ηυι (ηττπ:/ / ωωω. πσε. ενσ. φρ/ δοχυµεντ/

ωπ200633. πδφ)��, Ωορκινγ παπερ, Ν� 2006�33, 2006. Μισ εν λιγνε λε 19 ϕυιν 2010

[99] Ο. Βλανχηαρδ, ετ ∆. Χοηεν, Μαχρο�χονοµιε, Πεαρσον �δυχατιον, Παρισ, 2006

[100] Μανκιω 1989, π.�79−90

[101] (εν) Γρεγορψ Μανκιω, �� Νεω Κεψνεσιαν Εχονοµιχσ (ηττπ:/ / ωωω. εχονλιβ. οργ/ λιβραρψ/ Ενχ/ ΝεωΚεψνεσιανΕχονοµιχσ. ητµλ)��, Τηε

Χονχισε Ενχψχλοπεδια οφ Εχονοµιχσ, 2008. Μισ εν λιγνε λε 19 ϕυιν 2010
[102] Στιγλιτζ 2004, π.�314

[103] Χλερχ 1999

[104] (εν) Γοοδφριενδ, Μ. ετ Ρ. Κινγ, Τηε Νεω Νεο−Χλασσιχαλ Σψντηεσισ ανδ τηε Ρολε οφ Μονεταρψ Πολιχψ, ΝΒΕΡ Μαχροεχονοµιχσ

Αννυαλ,1997, 231−83.
[105] Μ. ∆ε ςροεψ, Π. Μαλγρανγε, �� Λα τη�οριε ετ λα µοδ�λισατιον µαχρο�χονοµιθυεσ, δ�ηιερ � αυϕουρδ�ηυι (ηττπ:/ / ωωω. πσε. ενσ. φρ/ δοχυµεντ/

ωπ200633. πδφ)��, Ωορκινγ παπερ, Ν� 2006�33, π.23, 2006. Μισ εν λιγνε λε 19 ϕυιν 2010

[106] ∆. Πλιηον, Λα Μονναιε ετ σεσ µ�χανισµεσ, Λα δ�χουϖερτε, 2008

[107] Αγν�σ Β�νασσψ−Θυ�ρ� ετ αλ., Πολιτιθυε �χονοµιθυε, δε βοεχκ, Βρυξελλεσ, 2009

[108] Μ. Σολοω, �� Πευτ−ον ρεχουριρ � λα πολιτιθυε βυδγ�ταιρε? Εστ−χε σουηαιταβλε? (ηττπ:/ / ωωω. οφχε. σχιενχεσ−πο. φρ/ πδφ/ ρεϖυε/ 1−83.

πδφ=Ροβερτ)��, δανσ Ρεϖυε δε λ∋ΟΦΧΕ, ϖολ. 83, νο 1, 2002. Μισ εν λιγνε λε 19 06 2010

[109] (εν) Φισχαλ Πολιχψ (ηττπ:/ / ωωω. εχονλιβ. οργ/ λιβραρψ/ Ενχ/ ΦισχαλΠολιχψ. ητµλ), Τηε Χονχισε Ενχψχλοπεδια οφ Εχονοµιχσ, 2007. Μισ εν

λιγνε λε 19 06 2010

[110] (εν) ∆αϖιδ Χολανδερ, Πλυραλισµ ανδ Ηετεροδοξ Εχονοµιχσ : Συγγεστιονσ φορ αν � Ινσιδε τηε Μαινστρεαµ � Ηετροδοξψ 2007 αρτιχλε εν λιγνε

(ηττπ:/ / ιδεασ. ρεπεχ. οργ/ π/ µδλ/ µδλπαπ/ 0724. ητµλ)
[111] ∆εβρευ 1987, π.�401−403

[112] Φριεδµαν 1953, π.�10

[113] Σαµυελσον 1947, π.�4

[114] Πεσαρεν 1987, π.�8

[115] Ηυγο Α. Κευζενκαµπ, �χριτ δανσ σον λιϖρε Προβαβιλιτψ, εχονοµετριχσ ανδ τρυτη : τηε µετηοδολογψ οφ εχονοµετριχσ πυβλι� εν 2000 αυξ

Χαµβριδγε Υνιϖερσιτψ Πρεσσ, π.2 :∀ ιν εχονοµετριχσ, χοντρολλεδ εξπεριµεντσ αρε ραρε ανδ ρεπροδυχτιβλε χοντρολλεδ εξπεριµεντσ εϖεν µορε σο...∀

[116] Ωιλλιαµ Γρεενε, �χονοµ�τριε, Πεαρσον �διτιον, ΙΣΒΝ:978−2744073373, 2008

[117] Βασταβλε ετ ςερνον 1987, π.�241−242

[118] (εν) Τϖερσκψ & Καηνεµαν, ϑυδγµεντ Υνδερ Υνχερταιντψ: Ηευριστιχσ ανδ Βιασεσ, 1974
[119] Πλατον 2008, π.�Λιϖρε ΙΙ 369χ

[120] Σµιτη 1991, π.�71−79

[121] ϖοιρ Φρεδεριχκ Ταψλορ, Λα ∆ιρεχτιον Σχιεντιφιθυε δεσ Εντρεπρισεσ, Παρισ, ∆υνοδ, 1911

[122] Β. Χοριατ, Τη�οριε δε λα ρ�γυλατιον, Φυτυρ αντ�ριευρ, Παρισ, Λ∋Ηαρµατταν, 1994

[123] Μαψο 1933

[124] (εν) Κυρτ Λεωιν, Α ∆ψναµιχ Τηεορψ οφ Περσοναλιτψ, 1935, Π441, πουρ σον δ�ϖελοππεµεντ δε λα τη�οριε δυ χηαµπ δε λα περσονναλιτ� ετ λα

µοτιϖατιον δανσ λ∋οργανισατιον
[125] Μασλοω 1943, π.�ϖοιρ πρ�φαχε συρ λ∋ιµπορτανχε δεσ ρελατιονσ ηυµαινεσ πουρ λ∋οργανισατιον

[126] Γεοργεσ Φριεδµανν, Λε Τραϖαιλ εν Μιεττεσ, 1956

[127] Λυδωιγ ςον Βερταλανφφψ, Τη�οριε Γ�ν�ραλε δεσ Σψστ�µεσ, Παρισ, ∆υνοδ, 1973

[128] (εν) Ηερβερτ Σιµον, Τηε Νεω Σχιενχε οφ Μαναγεµεντ ∆εχισιον, Νεω Ψορκ, Ηαρπερ&Ροω, 1960
[129] Ριχηαρδ Χψερτ ετ ϑαµεσ Μαρχη, Προχεσσυσ δε ∆�χισιονσ δανσ λ∋Εντρεπρισε, Παρισ, ∆υνοδ, 1970

[130] (εν) Τοµ Βυρνσ ετ Γεοργεσ Μαχ πηερσον Σταλκερ, Τηε Μαναγεµεντ οφ Ιννοϖατιον, Λονδρεσ, Ταϖιστοχκ−ινστιτυτε, 1966

[131] (εν) Ρ. Νελσον, Σ.Γ Ωιντερ, Αν Εϖολυτιοναρψ Τηεορψ οφ Εχονοµιχ Χηανγε, Βελκναπ Πρεσσ οφ Ηαρϖαρδ, Υνιϖερσιτψ Πρεσσ, 1982
[132] Χοασε 1937, π.�386−405

[133] ,(εν) (εν) Αδολπη Α. Βερλε ετ Γαρδινερ Χ Μεανσ, Τηε Μοδερν Χορπορατιον ανδ Πριϖατε Προπερτψ, Μαχµιλλαν, Νεω Ψορκ, 1933 [ λιρε εν

λιγνε (ηττπ:/ / βοοκσ. γοογλε. χοµ/ βοοκσ?ιδ=ΚβξηΦρΝρ4ΙΑΧ)]
[134] Ηερβερτ Σιµον, �� ∆ε λα ρατιοναλιτ� συβσταντιϖε � λα ρατιοναλιτ� προχ�δυραλε (ηττπ:/ / ωωω. µχξαπχ. οργ/ δοχσ/ λεσιντρουϖαβλεσ/ σιµον5.

πδφ)��, Ρεϖυε Πιστε, 1973, π.�6. Χονσυλτ� λε 21 ϕυιν 2010 � λα συιτε δε Ηερβερτ Σιµον, Μοδ�λε δ�Αττιτυδε δε Χηοιξ Ρατιοννελ, 1957

[135] Μιντζβεργ 1984, π.�10

[136] (εν) Ρ. Ηαλλ, � Πριχε Τηεορψ ανδ Βυσινεσσ Βεηαϖιουρ �, δανσ Οξφορδ Εχονοµιχ Παπερσ, Οξφορδ Υνιϖερσιτψ Πρεσσ, ϖολ.�2, νο�1, 1939,

π.�12�45 [� τεξτε ιντ�γραλ (ηττπ:/ / ωωω. ϕστορ. οργ/ πσσ/ 2663449)�]

[137] ςοιρ(εν) Ολιϖιερ Ωιλλιαµσον, Μαρκετ ανδ Ηιεραρχηιεσ, Αναλψσισ ανδ Αντιτρυστ Ιµπλιχατιονσ, Φρεε Πρεσσ, 1975

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=John_Maynard_Keynes
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Grande_d%C3%A9pression
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Emploi
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Production
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Cycle_%C3%A9conomique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Joseph_E._Stiglitz
http://www.cepremap.ens.fr/depot/docweb/docweb0518.pdf
http://www.cepremap.ens.fr/depot/docweb/docweb0518.pdf
http://www.pse.ens.fr/document/wp200633.pdf
http://www.pse.ens.fr/document/wp200633.pdf
http://www.econlib.org/library/Enc/NewKeynesianEconomics.html
http://www.pse.ens.fr/document/wp200633.pdf
http://www.pse.ens.fr/document/wp200633.pdf
http://www.ofce.sciences-po.fr/pdf/revue/1-83.pdf=Robert
http://www.ofce.sciences-po.fr/pdf/revue/1-83.pdf=Robert
http://www.econlib.org/library/Enc/FiscalPolicy.html
http://ideas.repec.org/p/mdl/mdlpap/0724.html
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Frederick_Winslow_Taylor
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Adolf_Berle
http://books.google.com/books?id=KbxhFrNr4IAC
http://www.mcxapc.org/docs/lesintrouvables/simon5.pdf
http://www.mcxapc.org/docs/lesintrouvables/simon5.pdf
http://www.jstor.org/pss/2663449


�χονοµιε 26

[138] (εν) Ρ. Κεννεψ, Β. Κλειν, Τηε Εχονοµιχσ οφ Βλοχκ Βοοκινγ, 1983

[139] (εν) Γ. Β. Ριχηαρδσον, � Τηε Οργανισατιον οφ Ινδυστρψ �, δανσ Τηε Εχονοµιχ ϑουρναλ, Βλαχκωελλ Πυβλισηινγ, ϖολ.�82, νο�327, 1972, π.�88 [�

τεξτε ιντ�γραλ (ηττπ:/ / ωωω. ϕστορ. οργ/ πσσ/ 2230256), λιεν ∆ΟΙ (ηττπ:/ / δξ. δοι. οργ/ 10. 2307/ 2230256)�]
[140] Ηενρι Φαψολ, Αδµινιστρατιον Ινδυστριελλε ετ Γ�ν�ραλε, ∆υνοδ, 1918

[141] ϑενσεν 1976, π.�305−360

[142] Μουλιν 2005, π.�276

[143] Γροενεωεγεν 1987, π.�906

[144] Κρυεγερ 1974, π.�291−303

[145] Πηελπσ 2007, π.�4

[146] Φελδµαν 1987, π.�889−895

[147] Φριεδµαν ετ Τηε Νεω Παλγραϖε 1987, π.�889−895

[148] Λινδερτ ετ Κινδλεβεργερ 1982, π.�1

[149] Κρυγµαν ετ Οβστφελδ 1995, π.�3

[150] ∆�ϖελοππεµεντ ετ �χονοµιε δυ ∆�ϖελοππεµεντ (ηττπ:/ / ωωω. σχεχο. υµοντρεαλ. χα/ εχοδεϖ/ ΝΡ1. πδφ), Νοτε δε ρεπ�ρε Ι, 2007. Μισ εν

λιγνε λε 19 06 2010

[151] Μειερ, Γ.Μ. ανδ Σεερσ, ∆. (Εδσ) (1984). Πιονεερσ ιν ∆εϖελοπµεντ. Νεω Ψορκ: Οξφορδ Υνιϖερσιτψ Πρεσσ φορ τηε Ωορλδ Βανκ. Ρεϖιεω

εξτραχτ. (ηττπ:/ / ηοπε. δυκεϕουρναλσ. οργ/ χγι/ πδφ_εξτραχτ/ 19/ 3/ 503)

[152] (εν) Π. Ροσενστειν−Ροδαν, Προβλεµσ οφ Ινδυστριαλιζατιον ιν Εαστερν ανδ Σουτη Εαστερν Ευροπε., Εχονοµιχ ϑουρναλ 53, 1943

[153] (εν) Κ. Μαρτιν Μανδελβαυµ, Τηε Ινδυστριαλισατιον οφ Βαχκωαρδ Αρεασ, Οξφορδ: Βασιλ Βλαχκωελλ. 1945 Σεχονδ Εδιτιον, 1955

[154] (εν) Ραγναρ Νυρκσε, Προβλεµσ οφ Χαπιταλ Φορµατιον ιν Υνδερδεϖελοπεδ Χουντριεσ, Οξφορδ: Βασιλ Βλαχκωελλ, 1953
[155] Λεωισ, Ω.Α, Εχονοµιχ ∆εϖελοπµεντ ωιτη Υνλιµιτεδ Συππλιεσ οφ Λαβουρ. Τηε Μανχηεστερ Σχηοολ, ΞΞΙΙ(2), 1954, ππ. 139�191.

%20δοχσ533%20Σ07/Εχονοµιχ%20∆εϖελοπµεντ%20ωιτη%20Υνλιµιτεδ%20Συππλιεσ%20οφ%20Λαβουρ%20−%20Αρτηυρ%20Λεωισ.πδφ

Ρεπριντ. (φτπ:/ / φτπ. υιχ. εδυ/ πυβ/ δεπτσ/ εχον/ ωπαπερ/ χχηισ/ ολδ)

[156] ςοιρ(εν) Βαρδηαν, Πραναβ Κ. ανδ Χηριστοπηερ Υδρψ, ∆εϖελοπµεντ Μιχροεχονοµιχσ, Οξφορδ, 2000
[157] Αρϖινδ Συβραµανιαν, �� Μεττρε λεσ τη�οριεσ αυ σερϖιχε δε λ∋ιδ�αλισµε (ηττπ:/ / ωωω. ιµφ. οργ/ εξτερναλ/ πυβσ/ φτ/ φανδδ/ φρε/ 2007/ 12/ πδφ/

πεοπλε. πδφ)��, Φινανχεσ ετ δ�ϖελοππεµεντ, ιν ΦΜΙ, 2007. Μισ εν λιγνε λε 19 06 2010

[158] Περροτ 1998, π.�125

[159] Πιερρε Χαηυχ ετ Ανδρ� Ζψλβερβεργ, Λε Μαρχη� δυ Τραϖαιλ, ∆ε Βοεχκ Υνιϖερσιτ�σ, 2001

[160] Ηανλεψ 2006

[161] (εν) Φ Μ Βατορ, Τηε Ανατοµψ οφ Μαρκετ Φαιλυρε, αρτιχλε 1958

[162] (εν) Αρτηυρ Χεχιλ Πιγου, Τηε Εχονοµιχσ οφ Ωελφαρε, 1932

[163] (εν) Ωισεµαν, Τηε τηεορψ οφ πυβλιχ υτιλιτψ πριχε � αν εµπτψ βοξ , αρτιχλε 1957 αρτιχλε εν λιγνε (ηττπ:/ / ωωω. εχονλιβ. οργ/ λιβραρψ/

ΝΠ∆Βοοκσ/ Τηιρλβψ/ βχτηΛΣ10. ητµλ)

[164] (εν) Υνιτεδ Νατιονσ, �� Ρεπορτ οφ τηε Ωορλδ Χοµµισσιον ον Ενϖιρονµεντ ανδ ∆εϖελοπµεντ (ηττπ:/ / ωωω. υν. οργ/ δοχυµεντσ/ γα/ ρεσ/ 42/

αρεσ42−187. ητµ)��, Γενεραλ Ασσεµβλψ Ρεσολυτιον 42/187, 11 ∆εχεµβερ 1987. Ρετριεϖεδ: 2007−04−12, 1987. Μισ εν λιγνε λε 19 ϕυιν 2010

[165] (εν) Χηαρλεσ Σµιτη, Εχονοµιχ ∆εϖελοπµεντ, 2νδ εδιτιον, Μαχµιλλαν, Βασινγστοκε, (ΙΣΒΝ 0333722280), 1998

[166] ςοιρ (εν) Ρυτη Τοωσε, Α Ηανδβοοκ οφ Χυλτυραλ Εχονοµιχσ, Εδωαρδ Ελγαρ, ΙΣΒΝ 978−1840643381, 2003
[167] ∆ε Μ�ρεδιευ 2008, π.�212

[168] Τηροσβψ 2001, π.�Χηαπιτρε 1

[169] ςοιρ Χολιν Χλαρκ, Λα Χονδιτιον δυ Προγρ�σ �χονοµιθυε, 1951

[170] (εν) Τη�οδορε Σχηυλτζ, Τηε Εχονοµιχ Οργανιζατιον οφ Αγριχυλτυρε,ΜχΓραω−Ηιλλ, 1953
[171] Χαρλτον, π.�2 Περλοφφ Οϖερϖιεω

[172] Χαρλτον, π.�2

[173] Αδολπη Ωαγνερ, �υϖρε δ��χονοµιε ΙΙ, Παρισ, Γαλλιµαρδ 1880

[174] Πρ�σεντατιον ΟΧ∆Ε (ηττπ:/ / ωωω. οεχδ. οργ/ τοπιχ/ 0,2686,φρ_2649_37455_1_1_1_1_37455,00. ητµλ), 2010. Μισ εν λιγνε λε 19 ϕυιν 2010

[175] ηττπ:/ / εν. ωικιπεδια. οργ/ ωικι/ Εχονοµιχσ

http://www.jstor.org/pss/2230256
http://dx.doi.org/10.2307%2F2230256
http://www.sceco.umontreal.ca/ecodev/NR1.pdf
http://hope.dukejournals.org/cgi/pdf_extract/19/3/503
ftp://ftp.uic.edu/pub/depts/econ/wpaper/cchis/old
http://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/fre/2007/12/pdf/people.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/fre/2007/12/pdf/people.pdf
http://www.econlib.org/library/NPDBooks/Thirlby/bcthLS10.html
http://www.econlib.org/library/NPDBooks/Thirlby/bcthLS10.html
http://www.un.org/documents/ga/res/42/ares42-187.htm
http://www.un.org/documents/ga/res/42/ares42-187.htm
http://www.oecd.org/topic/0,2686,fr_2649_37455_1_1_1_1_37455,00.html
http://en.wikipedia.org/wiki/Economics


�χονοµιε 27

Ρ�φ�ρενχεσ

Βιβλιογραπηιε

Λιϖρεσ

Ηιστοιρε δε λα πενσ�ε �χονοµιθυε

� Μιχηα�λ Βιζιου, Αδαµ Σµιτη ετ λ∋οριγινε δυ λιβ�ραλισµε, Πυφ, Παρισ, 2003

� Γιλλεσ Χαµπαγνολο, Χριτιθυε δε λ∋�χονοµιε πολιτιθυε χλασσιθυε, Πυφ, Παρισ, 2004

� (εν) Βαρρψ Χλαρκ, Πολιτιχαλ−εχονοµψ: Α χοµπαρατιϖε αππροαχη, Ωεστπορτ, 1998, 376�π. (ΙΣΒΝ 978−0275963705)

� (εν) Χηαρλεσ Φ. Ηορνε, Τηε Χοδε οφ Ηαµµυραβι : Ιντροδυχτιον, Φοργοττεν Βοοκσ, Ψαλε Υνιϖερσιτψ, 13 νοϖεµβρε

1915, 81�π. (ΙΣΒΝ 978−1605060514)

� (εν) Σαµυελ Νοαη Κραµερ, Ηιστορψ Βεγινσ ατ Συµερ, Υνιϖερσιτψ οφ πεννσψλϖανια πρεσσ, 1ερ αϖριλ 1988 (ΙΣΒΝ

978−0812212761)

� ∆ανιελ ςιλλεψ, Πετιτε ηιστοιρε δεσ γρανδεσ δοχτρινεσ �χονοµιθυεσ, Λιτεχ, Παρισ, 1985

� (εν) Ελι Ηεχκσχηερ, Μερχαντιλισµ, Αλλεν Υνωιν, 1955

� Μαξ Βλαυγ, Εχονοµιχ Τηεορψ ιν Ρετροσπεχτ, Χαµβριδγε Υνιϖερσιτψ Πρεσσ (5��διτιον), 1997

� (εν) ϑοσεπη Α. Σχηυµπετερ, Ηιστορψ οφ Εχονοµιχ Αναλψσισ, Οξφορδ Υνιϖερσιτψ Πρεσσ, Οξφορδ, 7 µαρσ 1954 (ΙΣΒΝ

978−0195105599)

� (εν) ϑοην Β. ∆αϖισ, � Ηετεροδοξ Εχονοµιχσ, τηε Φραγµεντατιονοφ τηε Μαινστρεαµ ανδ Εµβεδδεδ Ινδιϖιδυαλ

Αναλψσισ �, δανσ Φυτυρε ∆ιρεχτιονσ ιν Ηετεροδοξ Εχονοµιχσ, Υνιϖερσιτψ οφ Μιχηιγαν Πρεσσ, 2006

� (εν) Μαρψ Σ. Μοργαν ετ Μαλχολµ Ρυτηερφορδ, � Αµεριχαν Εχονοµιχσ : Τηε Χηαραχτερ οφ τηε Τρανσφορµατιον �,

δανσ Φροµ Ιντερωαρ Πλυραλισµ το Ποστωαρ Νεοχλασσιχισµ, ∆υκε Υνιϖερσιτψ Πρεσσ, 1998

Γρανδσ �χονοµιστεσ

� (εν) Ωιλλιαµ Στανλεψ ϑεϖονσ, Τηε Τηεορψ οφ Πολιτιχαλ Εχονοµψ, 1879, 2ε��δ., 278�π. (ΙΣΒΝ 978−0935005745)

� (εν) Αλφρεδ ετ Μαρψ Παλεψ Μαρσηαλλ, Τηε Εχονοµιχσ οφ Ινδυστρψ, Βαστιαν Βοοκσ, 1879, 252�π. (ΙΣΒΝ 978−0554525242)

� (εν) Ελτον Μαψο, Τηε Ηυµαν Προβλεµσ οφ αν Ινδυστριαλ Χιϖιλιζατιον, Ρουτλεδγε, Νεω Ψορκ, 1933, 204�π. (ΙΣΒΝ

978−0415279888)

� (εν) Ιβραηιµ Μ. Οωεισσ, Ιβν Κηαλδυν, τηε Φατηερ οφ Εχονοµιχσ, Νεω Ψορκ Υνιϖερσιτψ Πρεσσ, 1988 (ΙΣΒΝ

0−88706−698−4)

� Μαξ Ωεβερ, Λ∋�τηιθυε προτεσταντε ετ λ∋εσπριτ δυ χαπιταλισµε, Πλον, Παρισ, 1985

� ∆αϖιδ Τηροσβψ, Εχονοµιχσ ανδ Χυλτυρε, Χαµβριδγε Υνιϖερσιτψ Πρεσσ (5��διτιον), 2001

� (εν) ϑοην Μαψναρδ Κεψνεσ, � Λα φιν δυ λαισσεζ−φαιρε �, δανσ Λα παυϖρετ� δανσ λ∋αβονδανχε, Γαλλιµαρδ, 2002

� Αδαµ. Σµιτη, Ριχηεσσε δεσ Νατιονσ, ϖολ.�1, ΓΦ−Φλαµµαριον, 1991

� Αδαµ. Σµιτη, Ριχηεσσε δεσ Νατιονσ, ϖολ.�2, ΓΦ−Φλαµµαριον, 1991

� Πλατον, Λα Ρ�πυβλιθυε, Π�ιαδε, Παρισ, 2008

� (εν) Παυλ Σαµυελσον, Φουνδατιονσ οφ Εχονοµιχσ Αναλψσισ, Ενλαργεδ Εδιτιον, Ηαρϖαρδ Υνιϖερσιτψ Πρεσσ, 1947

� (εν) Μιλτον Φριεδµαν, Τηε Μετηοδολογψ οφ Ποσιτιϖε Εχονοµιχσ, Εσσαψσ ιν Ποσιτιϖε Εχονοµιχσ, Υνιϖερσιτψ οφ

Χηιχαγο Πρεσσ, 1953

� (δε) Χαρλ Μενγερ, ∆ιε Σοχιαλ−Τηεοριεν δερ Χλασσιχηεν Νατιοναλ−Οεκονοµιε υνδ διε µοδερν Ωιρσχηαφτσπολιτιε,

Νευε Φρειε Πρεσσε, 1891

Ουϖραγεσ σπ�χιαλισ�σ

� ∆εννισ Ω. Χαρτλον, Μοδερν Ινδυστριαλ Οργανιζατιον, 4τη εδιτιον)

� Ηενρι Μιντζβεργ, Λε µαναγερ αυ θυοτιδιεν, Λεσ �διτιονσ δ∋οργανισατιον), Παρισ, 1984

� (εν) Ηανλεψ, Ν.ϑ. Σηογρεν ετ Β. Ωηιτε, Ενϖιρονµενταλ Εχονοµιχσ ιν Τηεορψ ανδ Πραχτιχε, Παλγραϖε Μαχµιλλαν,

2006
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Μανυελσ δ∋�χονοµιε

� Εδµυνδ Πηελπσ, �χονοµιε πολιτιθυε, Φαψαρδ, Παρισ, 2007

� Παυλ Κρυγµαν ετ Ροβιν Ωελλσ, Μιχρο�χονοµιε, ∆ε Βοεχκ, 2009

� Παυλ Κρυγµαν ετ Μαυριχε Οβστφελδ, �χονοµιε ιντερνατιοναλε, ∆ε Βοεχκ, 1995

� Πετερ Η. Λινδερτ ετ Χηαρλεσ Π. Κινδλεβεργερ, �χονοµιε ιντερνατιοναλε, �χονοµιχα, 1982

� Παυλ Α. Σαµυελσον ετ Ωιλλιαµ ∆. Νορδηαυσ, Εχονοµιχσ, 2004

� ϑοσεπη Ε. Στιγλιτζ ετ Χαρλ Ε. Ωαλση, Πρινχιπεσ δ∋�χονοµιε µοδερνε, 2004

Αρτιχλεσ δε ρεϖυεσ υνιϖερσιταιρεσ

� (εν) ϑεαν ∆αϖιδ Χ. Βουλακια, � Ιβν Κηαλδυν: Α Φουρτεεντη−Χεντυρψ Εχονοµιστ �, δανσ Τηε ϑουρναλ οφ Πολιτιχαλ

Εχονοµψ, ϖολ.�79, νο�5, 1971 [� λιεν ∆ΟΙ (ηττπ:/ / δξ. δοι. οργ/ 10. 1086/ 259818)�]

� (εν) Λ.Κ. ϑηα, � Χηανακψα: τηε πιονεερ εχονοµιστ οφ τηε ωορλδ �, δανσ Ιντερνατιοναλ ϑουρναλ οφ Σοχιαλ Εχονοµιχσ,

ϖολ.�25, 1993

� (εν) Β.Σ. Σιηαγ, � Καυτιλψα ον πυβλιχσ γοοδσ ανδ ταξατιον �, δανσ Ηιστορψ οφ Πολιτιχαλ Εχονοµψ Εχονοµιχσ,

ϖολ.�37, νο�4, 2005

� (εν) ϑ.Ρ. Ηιχκσ, � Μρ. Κεψνεσ ανδ τηε Χλασσιχσ �, δανσ Εχονοµετριχα, αϖριλ 1937

� (εν) Ν.Γ. Μανκιω, � Ρεαλ Βυσινεσσ Χψχλεσ : Α Νεω Κεψνεσιαν Περσπεχτιϖε �, δανσ ϑουρναλ οφ Εχονοµιχ

Περσπεχτιϖε, ϖολ.�3, 1989

� (εν) � Βυσινεσσ Χονφιδενχε ανδ ∆επρεσσιον Πρεϖεντιον: Α µεσοεχονοµιχ Περσπεχτιϖε �, δανσ Αµεριχαν

Εχονοµιχ Ρεϖιεω, ϖολ.�82, νο�2, 1992

� (εν) Ροβερτ Σολοω, � Τεχηνιχαλ Χηανγε ανδ τηε Αγρεγατε Προδυχτιον Φυνχτιον �, δανσ Τηε Ρεϖιεω οφ Εχονοµιχσ

ανδ Στατιστιχσ, ϖολ.�39, 1957

� (εν) Ροβερτ Σολοω, � Α Χοντριβυτιον το τηε Τηεορψ οφ Εχονοµιχ Γροωτη �, δανσ Θυατερλψ ϑουρναλ οφ Εχονοµιχσ,

ϖολ.�70, νο�1, 1956

� (εν) Ροναλδ Η. Χοασε, � Τηε Νατυρε οφ τηε Φιρµ �, δανσ Εχονοµιχα, ϖολ.�4, νο�16, 1937

� (εν) Ροναλδ Η. Χοασε, � Τηε Προβλεµ οφ Σοχιαλ Χοστ �, δανσ ϑουρναλ οφ Λαω ανδ Εχονοµιχσ, 1960 [� ϖερσιον εν λιγνε

τεξτε ιντ�γραλ (ηττπ:/ / ωωω. σφυ. χα/ ∼αλλεν/ ΧοασεϑΛΕ1960. πδφ)�]

� (εν) Μιχηαελ Χ. ϑενσεν ετ Ωιλλιαµ Η Μεχκλινγ, � Τηεορψ οφ τηε Φιρµ : Μαναγεριαλ Βεηαϖιορ, Αγενχψ Χοστσ ανδ

Οωνερσηιπ Στρυχτυρε �, δανσ ϑουρναλ οφ φινανχιαλ Εχονοµιχσ, ϖολ.�3, νο�4, 1976 [�[=ηττπ:/ / σσρν. χοµ/

αβστραχτ=94043 τεξτε ιντ�γραλ]�]

� (εν) Αβραηαµ Μασλοω, � Τηεορψ οφ Ηυµαν Μοτιϖατιον �, δανσ Πσψχηολογιχαλ Ρεϖιεω, ϖολ.�50, 1943

� (εν) Γεοργε Ακερλοφ, � Τηε Μαρκετ φορ ∀Λεµονσ∀ �, δανσ Θυατερλψ ϑουρναλ οφ Εχονοµιχσ, 1970

� (εν) Γεοργε Στιγλερ, � Τηε Τηεορψ οφ Εχονοµιχ Ρεγυλατιον �, δανσ Βελλ ϑουρναλ οφ Εχονοµιχσ ανδ Μαναγεµεντ

Σχιενχε, νο�3, 1970

Ενχψχλοπ�διεσ ετ διχτιονναιρεσ

(εν) Νεω Παλγραϖε (ενχψχλοπ�διε σπ�χιαλισ�ε δανσ λ∋�χονοµιε) �διτιον 1987

� (εν) Ρ.ϑ Αυµανν, � Γαµζ Τηεορψ �, δανσ Τηε Νεω Παλγραϖε, ϖολ.�3, 1987

� (εν) Ολιϖιερ Βλανχηαρδ, � Νεοχλασσιχαλ Σψντηεσισ �, δανσ Τηε Νεω Παλγραϖε, ϖολ.�3, 1987

� (εν) Μαρκ Βλαυγ, � Χλασσιχαλ Εχονοµιχσ �, δανσ Τηε Νεω Παλγραϖε, ϖολ.�1, 1987

� (εν) Αντονιεττα Χαµποσ, � Μαργιναλιστ Εχονοµιχσ �, δανσ Τηε Νεω Παλγραϖε, ϖολ.�3, 1987

� (εν) Γ.Χ. Ηαρχουρτ, � Ποστ−Κεψνεσιαν Εχονοµιχσ �, δανσ Τηε Νεω Παλγραϖε, ϖολ.�3, 1987

� (εν) Λ. Ταρσηισ, � Κεψνεσιαν Ρεϖολυτιον �, δανσ Τηε Νεω Παλγραϖε, ϖολ.�3, 1987

� (εν) Ηαλ ςαριαν, � Μιχροεχονοµιχσ �, δανσ Τηε Νεω Παλγραϖε, ϖολ.�3, 1987

� (εν) ΧΦ Βασταβλε ετ Σµιτη ςερνον, � Εξπεριµενταλ Μετηοδσ ιν Εχονοµιχσ �, δανσ Τηε Νεω Παλγραϖε, ϖολ.�3, 1987

� (εν) Ερνεστ Μανδελ, � Μαρξ, Καρλ Ηεινριχη �, δανσ Τηε Νεω Παλγραϖε, ϖολ.�3, 1987

� (εν) ϑ.Ε Ροεµερ, � Μαρξιαν ςαλυε Αναλψσισ �, δανσ Τηε Νεω Παλγραϖε, ϖολ.�3, 1987
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� (εν) Ανδρεω Γλψν, � Μαρξιστ εχονοµιχσ �, δανσ Τηε Νεω Παλγραϖε, ϖολ.�3, 1987

� (εν) Αλλαν Μ. Φελδµαν, � Ωελφαρε Εχονοµιχσ �, δανσ Τηε Νεω Παλγραϖε, ϖολ.�3, 1987

� (εν) ∆αϖιδ Φριεδµαν, � Λαω ανδ Εχονοµιχσ �, δανσ Τηε Νεω Παλγραϖε, ϖολ.�3, 1987

� (εν) Ηασηεµ Μ Πεσαρεν, � Εχονοµετριχσ �, δανσ Τηε Νεω Παλγραϖε, ϖολ.�2, 1987

� (εν) Πετερ Γροενεωεγεν, � ∆ιϖισιον οφ Λαβουρ �, δανσ Τηε Νεω Παλγραϖε, ϖολ.�3, 1987

� (εν) Γ�ραρδ ∆εβρευ, � Ματηεµατιχαλ ΕχονοµιχσΕχονοµετριχσ �, δανσ Τηε Νεω Παλγραϖε, ϖολ.�2, 1987

(εν) Νεω Παλγραϖε �διτιον 2008

� (εν) Ρογερ Ε. Βαχκηουσε, � Μαργιναλ Ρεϖολυτιον �, δανσ Τηε Νεω Παλγραϖε, 2008 [� τεξτε ιντ�γραλ (ηττπ:/ / ωωω.

διχτιοναρψοφεχονοµιχσ. χοµ/ αρτιχλε?ιδ=πδε2008_Μ000392& θ=µαργιναλ ρεϖολυτιον& τοπιχιδ=&

ρεσυλτ_νυµβερ=1)�]

� (εν) Φρεδεριχ Σ. Λεε, � Ηετεροδοξ εχονοµιχσ �, δανσ Τηε Νεω Παλγραϖε, 2008 [� τεξτε ιντ�γραλ (ηττπ:/ / ωωω.

διχτιοναρψοφεχονοµιχσ. χοµ/ αρτιχλε?ιδ=πδε2008_Η000175& θ=ηετεροδοξ εχονοµιχσ& τοπιχιδ=&

ρεσυλτ_νυµβερ=1)�]

� (εν) Τονψ Ασπροµουργοσ, � Ν�οχλασσιχαλ �, δανσ Τηε Νεω Παλγραϖε, 2008 [� τεξτε ιντ�γραλ (ηττπ:/ / ωωω.

διχτιοναρψοφεχονοµιχσ. χοµ/ αρτιχλε?ιδ=πδε2008_Ν000038& θ=νεοχλασσιχαλ& τοπιχιδ=& ρεσυλτ_νυµβερ=1)�]

Ενχψχλοπ�διεσ γ�ν�ραλιστεσ

� (εν) Μαρκ Βλαυγ, � Τηε Σοχιαλ Σχιενχεσ: Εχονοµιχσ �, δανσ Τηε Νεω Ενχψχλοπεδια Βριταννιχα, ϖολ.�27, 2007

� (εν) Ν.Α, � Μερχαντιλισµ �, δανσ Τηε Νεω Ενχψχλοπεδια Βριταννιχα, ϖολ.�8, 2007

∆ιχτιονναιρεσ ετ λεξιθυεσ

� Βερναρδ Γυερριεν, ∆ιχτιονναιρε δε λ∋αναλψσε �χονοµιθυε, Λα ∆�χουϖερτε, 2002

� ϑεαν Μουλιν, Λεξιθυε δε Γεστιον, ∆αλλοζ, 2005

Φλορενχε ∆ε Μ�ρεδιευ, Λεξιθυε δε Γεστιον, Λαρουσσε ιν εξτενσο, 2008

Αρτιχλεσ ετ λιϖρεσ δε ϖυλγαρισατιον

Λιϖρεσ

� Πιερρε Χαηυχ, Λα Νουϖελλε µιχρο�χονοµιε, Ρεπ�ρεσ Λα δ�χουϖερτε, Παρισ, 1993

� Αννε Περροτ, Λεσ Νουϖελλεσ Τη�οριεσ δυ Μαρχη� δυ Τραϖαιλ, Ρεπ�ρε Λα δ�χουϖερτε, Παρισ, 1998

Αρτιχλεσ

� (φρ) Γιλβερτ Χεττε, � Ευροπε−�τατσ−Υνισ : θυι εστ λε πλυσ προδυχτιφ ? �, δανσ Αλτερνατιϖεσ �χονοµιθυεσ, ϖολ.�27,

νο�260, ϕυιλλετ−αο�τ 2007

� (φρ) ∆ενισ Χλερχ, � Νουϖεαυξ κεψν�σιενσ, λεσ χηαντρεσ δυ σαλαιρε δ∋εφφιχιενχε �, δανσ Αλτερνατιϖεσ �χονοµιθυεσ,

µαρσ 1999

� (φρ) � Ροβερτ Σολοω �, δανσ Αλτερνατιϖεσ �χονοµιθυεσ πρατιθυε, νοϖεµβρε 2005 [� τεξτε ιντ�γραλ (ηττπ:/ / ωωω.

αλτερνατιϖεσ−εχονοµιθυεσ. φρ/ ροβερτ−σολοω_φρ_αρτ_222_27862. ητµλτεξτε=) ( λε 30/06/2010)�]

ςοιρ αυσσι

Αρτιχλεσ χοννεξεσ

� Χατ�γοριε:�χονοµιε

Τη�µεσ γ�ν�ραυξ 

� Σχιενχεσ ηυµαινεσ ετ
σοχιαλεσ

� Σχιενχε
� Πολιτιθυε
� ∆ροιτ

Χηαµπσ χοννεξεσ � λ∋�χονοµιε 

� Λιστε δεσ ρεϖυεσ αχαδ�µιθυεσ εν
�χονοµιε

� Εχονοµιστε
� Ρεχηερχηε εν �χονοµιε
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Λιενσ εξτερνεσ

� Λ∋�χονοµιε πολιτιθυε σελον Ω. Στανλεψ ϑεϖονσ (ηττπ:/ / χλασσιθυεσ. υθαχ. χα/ χλασσιθυεσ/ ϕεϖονσ_ω_στανλεψ/

εχονοµιε_πολιτιθυε/ ϕεϖονσ_εχονοµιε_πολιτιθυε. πδφ), 1878. Μισ εν λιγνε λε 19/06/2010

Θυελθυεσ ουϖραγεσ πουρ αλλερ πλυσ λοιν

�  Πορταιλ δε λ��χονοµιε

Λα ϖερσιον δυ 16 ϕυιλλετ 2010 δε χετ αρτιχλε α �τ� ρεχοννυε χοµµε � αρτιχλε δε θυαλιτ� �, χ∋εστ−�−διρε θυ∋ελλε ρ�πονδ � δεσ χριτ�ρεσ δε θυαλιτ�

χονχερναντ λε στψλε, λα χλαρτ�, λα περτινενχε, λα χιτατιον δεσ σουρχεσ ετ λ∋ιλλυστρατιον.

Στατιστιθυε δεσχριπτιϖε
Λα στατιστιθυε δεσχριπτιϖε εστ λα βρανχηε δεσ στατιστιθυεσ θυι ρεγρουπε λεσ νοµβρευσεσ τεχηνιθυεσ υτιλισ�εσ πουρ

δ�χριρε υν ενσεµβλε ρελατιϖεµεντ ιµπορταντ δε δονν�εσ.

∆εσχριπτιον στατιστιθυε
Λ∋οβϕεχτιφ δε λα στατιστιθυε δεσχριπτιϖε εστ δε δ�χριρε, χ∋εστ−�−διρε δε ρ�συµερ ου ρεπρ�σεντερ, παρ δεσ στατιστιθυεσ, λεσ

δονν�εσ δισπονιβλεσ θυανδ ελλεσ σοντ νοµβρευσεσ.

Λεσ δονν�εσ δισπονιβλεσ

Τουτε δεσχριπτιον δ∋υν πη�νοµ�νε ν�χεσσιτε δ∋οβσερϖερ ου δε χοννα�τρε χερταινεσ χηοσεσ συρ χε πη�νοµ�νε.

� Λεσ οβσερϖατιονσ δισπονιβλεσ σοντ τουϕουρσ χονστιτυ�εσ δ∋ενσεµβλε δ∋οβσερϖατιονσ σψνχηρονεσ. Παρ εξεµπλε : υνε

τεµπ�ρατυρε, υνε πρεσσιον ετ υνε µεσυρε δε δενσιτ� � υν ινσταντ δονν� δανσ υνε χυϖε πρ�χισε. Χεσ τροισ ϖαριαβλεσ

σψνχηρονεσ πευϖεντ �τρε οβσερϖ�εσ πλυσιευρσ φοισ (� πλυσιευρσ δατεσ) εν πλυσιευρσ λιευξ (δανσ πλυσιευρσ χυϖεσ).

� Λεσ χονναισσανχεσ δισπονιβλεσ σοντ θυαντ � ελλεσ χονστιτυ�εσ δε φορµυλεσ θυι ρελιεντ χερταινεσ ϖαριαβλεσ. Παρ

εξεµπλε, λα λοι δεσ γαζ παρφαιτσ .

Λα δεσχριπτιον

Ιλ εστ ασσεζ χοµπλιθυ� δε δ�φινιρ λα µειλλευρε δεσχριπτιον ποσσιβλε δ∋υν πη�νοµ�νε. ∆ανσ λε χαδρε δεσ στατιστιθυεσ, ιλ

σ∋αγιρα δε φουρνιρ τουτε λ∋ινφορµατιον δισπονιβλε συρ λε πη�νοµ�νε εν µοινσ δε χηιφφρεσ ετ δε µοτσ ποσσιβλεσ.

Τψπιθυεµεντ, λα λοι δεσ γαζ παρφαιτσ εστ υνε τρ�σ βοννε δεσχριπτιον δυ πη�νοµ�νε χονστιτυ� δυ χοµπορτεµεντ δ∋υν

γαζ εν �τατ δ∋�θυιλιβρε δοντ ον ν∋οβσερϖε θυε λα πρεσσιον, λα τεµπ�ρατυρε ετ λε ϖολυµε. Λα ϖαλευρ δε λα χονσταντε 

πευτ αλορσ �τρε ϖυε χοµµε υνε στατιστιθυε ασσοχι�ε � χεττε δεσχριπτιον.

Λα θυεστιον δε λα δεσχριπτιον ϖισυελλε σε ποσε αυσσι, µαισ νουσ λα µεττρονσ προϖισοιρεµεντ δε χ�τ�. Λ∋αρτιχλε

ςισυαλισατιον δεσ δονν�εσ ψ ρ�πονδ πλυσ διρεχτεµεντ.

Ποιντ δε ϖυε στατιστιθυε

Λε ποιντ δε ϖυε στατιστιθυε συρ λα δεσχριπτιον δ∋υν πη�νοµ�νε προϖιεντ δε χε θυε λ∋ον χονσιδ�ρε θυε λεσ οβσερϖατιονσ

δισπονιβλεσ σοντ διφφ�ρεντεσ µανιφεστατιονσ δυ µ�µε πη�νοµ�νε αβστραιτ. Πουρ ρεστερ συρ λ∋εξεµπλε δε λα

τεµπ�ρατυρε, λα πρεσσιον ετ λα δενσιτ� µεσυρ�εσ εν πλυσιευρσ ινσταντσ, ον ϖα χονσιδ�ρερ θυ∋� χηαθυε φοισ θυε λ∋ον πρενδ

χεσ τροισ µεσυρεσ, ον οβσερϖε λε µ�µε πη�νοµ�νε. Λεσ µεσυρεσ νε σεροντ πασ εξαχτεµεντ λεσ µ�µεσ ; χ∋εστ λα

ρ�παρτιτιον δε χεσ µεσυρεσ θυε νουσ αλλονσ δ�χριρε στατιστιθυεµεντ.
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Εξεµπλεσ

Γρανδευρσ πηψσιθυεσ

∆ιαγραµµε δε πηασε δε λ∋εαυ.

Σι ον µεσυρε δε τεµπσ � αυτρε λα πρεσσιον, λα τεµπ�ρατυρε ετ λα δενσιτ� δ∋υν

γαζ πρ�σεντ δανσ υνε χυϖε, ον οβτιεντ υνε χολλεχτιον δε τριπλετσ δε δονν�εσ,

ινδεξ�σ παρ λ∋ινσταντ δε µεσυρε.

Γρανδευρσ χοµπορτεµενταλεσ ου βιολογιθυεσ

∆ανσ λε δοµαινε µ�διχαλ, ον πευτ παρ εξεµπλε µεσυρερ λε ποιδσ αϖαντ ετ

απρ�σ λα πρισε δ∋υν µ�διχαµεντ πουρ πλυσιευρσ περσοννεσ. Ον οβτιεντ αλορσ

υνε χολλεχτιον δε χουπλεσ δε δονν�εσ (ποιδσ αϖαντ ετ απρ�σ) ινδεξ�σ παρ λε

νοµ δε λα περσοννε.

Εν σοχιολογιε ου εν µαρκετινγ ον πευτ µεσυρερ λε νοµβρε δε λιϖρεσ λυσ παρ αν πουρ δε νοµβρευσεσ περσοννεσ, δοντ

ον χονναιτ παρ αιλλευρσ λ∋�γε ετ λε νιϖεαυ δ∋�τυδε. Ιχι αυσσι ον οβτιεντ υνε χολλεχτιον δε τριπλετσ δε δονν�εσ, ινδεξ�σ παρ

λε νοµ δυ λεχτευρ.

Φορµαλισατιον δεσ χασ πρατιθυεσ

Λεσ διφφ�ρεντεσ γρανδευρσ µεσυρ�εσ σοντ αππελ�εσ δεσ ϖαριαβλεσ.

Λ∋�τυδε στατιστιθυε ν�χεσσιτε θυε λ∋ον πρεννε χοµµε ηψποτη�σε θυ∋ιλ εξιστε υν πη�νοµ�νε αβστραιτ πλυσ ου µοινσ

χαχη� θυι µετ εν �υϖρε χεσ ϖαριαβλεσ (ετ πευτ−�τρε δ∋αυτρεσ).

Χηαθυε ϖαλευρ λ∋ινδεξ (θυι πευτ �τρε υνε δατε, ου υν νυµ�ρο ιδεντιφιαντ υν ινδιϖιδυ), ιδεντιφιε αλορσ υνε πηοτογραπηιε

παρτιελλε δυ πη�νοµ�νε. Ον αππελλε λεσ ϖαλευρσ δεσ ϖαριαβλεσ πουρ υν ινδιχε δονν� δεσ οβσερϖατιονσ ου υνε

ρ�αλισατιον δυ πη�νοµ�νε.

∆∋υν ποιντ δε ϖυε φορµελ, ον ποσε λε πρινχιπε θυε λε πη�νοµ�νε αβστραιτ πευτ χοµπορτερ δεσ �λ�µεντσ δ�τερµινιστεσ

χοµµε δεσ �λ�µεντσ αλ�ατοιρεσ (ον διτ αυσσι στοχηαστιθυεσ). Λ∋ενσεµβλε δεσ ϖαριαβλεσ οβσερϖ�εσ σοντ αλορσ

ϕυξταποσ�εσ σουσ λα φορµε δ∋υν ϖεχτευρ δε δονν�εσ. Ιλ ν∋ψ α πλυσ αλορσ θυ∋υνε σευλε ϖαριαβλε (µαισ θυι εστ µυλτι

ϖαρι�ε).

Λεσ οβσερϖατιονσ σοντ αλορσ βιεν δεσ ρ�αλισατιονσ (αυ σενσ δεσ στατιστιθυεσ µατη�µατιθυεσ) δε χεττε ϖαριαβλε αλ�ατοιρε

µυλτι ϖαρι�ε.

�τυδε δ∋υνε σευλε ϖαριαβλε

∆εσχριπτιον δ∋υν πη�νοµ�νε µονο ϖαρι�

Χοµµεν�ονσ παρ λα σιτυατιον λα πλυσ σιµπλε: χελλε δε λ∋οβσερϖατιον δ∋υνε σευλε ϖαριαβλε (παρ εξεµπλε λα πρεσσιον δανσ

υνε χυϖε, ου βιεν λε νοµβρε δε λιϖρεσ λυσ παρ αν πουρ υνε περσοννε). Χοµµε νουσ λ∋αϖονσ ϖυ πλυσ ηαυτ, νουσ πρενονσ

χοµµε ηψποτη�σε θυ∋ιλ εξιστε υν πη�νοµ�νε δοντ χεττε ϖαριαβλε φαιτ παρτιε, θυε χε πη�νοµ�νε εστ πευτ �τρε εν παρτιε

αλ�ατοιρε. Χεττε παρτιε αλ�ατοιρε ιµπλιθυε θυε λα ϖαριαβλε οβσερϖ�ε εστ ισσυε δ∋υνε ϖαριαβλε αβστραιτε σουµισε εν παρτιε

� υν αλ�α ινχοννυ.

Λεσ οβσερϖατιονσ δοντ νουσ δισποσονσ σοντ αλορσ δεσ ρ�αλισατιονσ δε χεττε ϖαριαβλε αλ�ατοιρε αβστραιτε.

Λ∋οβϕεχτιφ δεσ στατιστιθυεσ δεσχριπτιϖεσ δανσ χε χαδρε εστ δε ρ�συµερ αυ µιευξ χεττε χολλεχτιον δε ϖαλευρσ εν πρεναντ

�ϖεντυελλεµεντ αππυι συρ νοτρε ηψποτη�σε (λ∋εξιστενχε δ∋υνε λοι αλ�ατοιρε αβστραιτε δερρι�ρε τουτ χελα).
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∆εσχριπτιον εξηαυστιϖε

Υνε πρεµι�ρε ρεµαρθυε εστ θυε λα µειλλευρε δεσχριπτιον ποσσιβλε δ∋υν πη�νοµ�νε � παρτιρ δ∋υνε χολλεχτιον

δ∋οβσερϖατιονσ εστ λα χολλεχτιον ελλε−µ�µε! Εν εφφετ, πουρθυοι σε χοµπλιθυερ λα ϖιε � χαλχυλερ δε νοµβρευξ

ινδιχατευρσ αλορσ θυε τουτ εστ λ�?

Εν πρεµιερ λιευ, χεττε ρεµαρθυε εστ λοιν δ∋�τρε στυπιδε, ετ δ∋υν χερταιν ποιντ δε ϖυε, ον ρετρουϖε χεττε πηιλοσοπηιε

δερρι�ρε λεσ Στατιστιθυεσ νον παραµ�τριθυεσ.

Μαισ εν σεχονδ λιευ, ον ϖοιτ βιεν θυ∋ιλ εστ ιντ�ρεσσαντ δε ρ�συµερ χεσ οβσερϖατιονσ. Λα θυεστιον ιµπορταντε δεϖιεντ

αλορσ: χοµµεντ λεσ ρ�συµερ σανσ δ�τρυιρε λ∋ινφορµατιον θυ∋ελλε χοντιεντ?

Εξεµπλε σιµπλε

Σι νοσ οβσερϖατιονσ σοντ λε συχχ�σ ου λ∋�χηεχ δε 23 σπορτιφσ � υνε �πρευϖε δε σαυτ εν ηαυτευρ. Ιλ σ∋αγιρα δ∋υνε σ�ριε δε

∀συχχ�σ∀ (Σ), ∀�χηεχ∀ (Ε) ινδεξ� παρ λε νοµ δυ σπορτιφ. ςοιχι λεσ δονν�εσ:

Σ, Σ, Ε, Ε, Ε, Σ, Ε, Σ, Σ, Σ, Ε, Ε, Σ, Ε, Σ, Ε, Σ, Σ, Σ, Σ, Ε, Ε, Σ

Υνε σαυτευσε εν 1928.

Σανσ ρ�φλ�χηιρ ετ εν υτιλισαντ δεσ χριτ�ρεσ στατιστιθυεσ, νουσ πουϖονσ δ�χιδερ

δε δ�χριρε χε πη�νοµ�νε χοµµε συιτ:

Εν αττριβυαντ υν ποιντ � χηαχυν δεσ 23 σπορτιφσ λορσθυ∋ιλ ρ�υσσιτ σον

σαυτ, ετ αυχυν λορσθυ∋ιλ λε ρατε, λε νοµβρε µοψεν δε ποιντ γαγν� εστ

0,5652 ετ λ∋�χαρτ τψπε δεσ ποιντσ γαγν� εστ 0,5069.

Ιλ σ∋αγιτ δ∋υνε δεσχριπτιον πλυτ�τ οβσχυρε, ετ ον νοτερα θυ∋ελλε χοµπρενδ υν

πευ µοινσ δε 200 χαραχτ�ρεσ, αλορσ θυε λα λιστε δεσ συχχ�σ ετ �χηεχσ εν

χοµπτε µοινσ δε 50. Νουσ πρ�φ�ρερονσ σανσ δουτε χελλε−χι:

23 σπορτιφσ οντ σαυτ�, 13 δ∋εντρε ευξ οντ ρ�υσσι.

Χεττε δεσχριπτιον εστ σιµπλε, χλαιρε ετ χουρτε (µοινσ δε 50 χαραχτ�ρεσ).

Ιλ εστ αυσσι τουτ � φαιτ ποσσιβλε δ∋εν φαιρε υνε δεσχριπτιον θυι δ�τρυιτ δε

λ∋ινφορµατιον, παρ εξεµπλε χελλε−χι:

Εν αττριβυαντ υν ποιντ � χηαθυε σπορτιφ λορσθυ∋ιλ ρ�υσσιτ σον σαυτ, ετ

αυχυν λορσθυ∋ιλ λε ρατε, λε νοµβρε µοψεν δε ποιντ γαγν� εστ 0,5652

Εν εφφετ, ιλ µανθυε αυ µοινσ λε νοµβρε δε σαυτευρσ, θυι εστ υν �λ�µεντ δεσχριπτιφ ιµπορταντ.

Βιεν εντενδυ, σι ον χηερχηε � δ�χριρε υν πη�νοµ�νε παρτιχυλιερ, χοµµε χελυι−χι σι ϕ∋αϖαισ παρι� συρ υν δεσ 23

σαυτευρσ, θυελλεσ χηανχεσ αϖαισ−ϕε δε γαγνερ?, λα ρ�πονσε αυραιτ �τ� διφφ�ρεντε:

57%

βεαυχουπ πλυσ χουρτε, ετ νε δ�τρυισαντ αυχυνε ινφορµατιον αυ ϖυ δε λα θυεστιον. Ιλ νε σ∋αγισσαιτ πλυσ αλορσ δε δ�χριρε

λεσ ρ�αλισατιονσ δυ πη�νοµ�νε σανσ ποιντ δε ϖυε παρτιχυλιερ, µαισ αϖεχ υν ανγλε βιεν πρ�χισ. Ον δ�χριτ εν ρ�αλιτ� υν

αυτρε πη�νοµ�νε (χελυι δεσ παρισ).

Ιλ εστ δονχ τρ�σ ιµπορταντ δε βιεν ρ�πονδρε � λα θυεστιον ποσ�ε, ετ δε νε πασ αππλιθυερ δεσ φορµυλεσ τουτεσ φαιτεσ

σανσ ρ�φλ�χηιρ.

Ιντ�ρεσσονσ−νουσ εν δερνιερ λιευ � υνε αυτρε θυεστιον: Σι ϕε δεϖαισ παριερ λορσ δ∋υνε προχηαινε �πρευϖε δε σαυτ,

θυελλεσ σεραιεντ µεσ χηανχε δε γαιν?.

Νουσ πουρριονσ ρ�πονδρε 57%, χοµµε πουρ λα θυεστιον πρ�χ�δεντε, µαισ απρ�σ τουτ, νουσ ν∋αϖονσ οβσερϖ� θυε 23

σαυτευρσ; εστ−χε συφφισαντ πουρ εν τιρερ υνε χονχλυσιον συρ λεσ περφορµανχεσ δ∋αυτρεσ σαυτευρσ?

Αφιν δ∋αππορτερ τουτ δε µ�µε υνε ρ�πονσε, πρ�χισονσ λα πρινχιπαλε ηψποτη�σε θυε νουσ αλλονσ υτιλισερ:

Ηψποτη�σε: λα νατυρε δεσ περφορµανχεσ δεσ σαυτευρσ σερα λα µ�µε θυε χελλε οβσερϖ�ε.
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Χελα ϖευτ διρε θυε σι χεττε χοµπ�τιτιον �ταιτ νατιοναλε, λα σεχονδε λε σερα αυσσι: ον νε ϖα πασ υτιλισερ δεσ οβσερϖατιονσ

ισσυεσ δ∋υν πη�νοµ�νε δε νιϖεαυ νατιοναλ αϖεχ λα µ�µε πη�νοµ�νε, µαισ δε νιϖεαυ ολψµπιθυε παρ εξεµπλε.

Ετ µ�µε δανσ χε χαδρε, σι παρ εξεµπλε νουσ ν∋αϖιονσ οβσερϖ� θυε 2 σαυτευρσ, θυι αϖαιεντ τουτ δευξ ρ�υσσι, χελα

ϖουδραιτ−ιλ διρε θυε τουσ λεσ σαυτευρσ δε νιϖεαυ νατιοναλ ρ�υσσισσεντ τουϕουρσ (χ∋εστ−�−διρε θυε ϕ∋αι υνε χηανχε δε γαιν

δε 100%)? Βιεν σ�ρ θυε νον.

Νουσ δεϖονσ αλορσ ρεχουριρ � λα νοτιον δ∋ ιντερϖαλλε δε χονφιανχε: λε βυτ εστ δε ρενδρε χοµπτε δε λα ταιλλε δε νοτρε

�χηαντιλλον δε σπορτιφσ, χονϕυγυ� � χερταινεσ ηψποτη�σεσ προβαβιλιστεσ.

Εν λ∋οχχυρρενχε, λεσ στατιστιθυεσ µατη�µατιθυεσ νουσ δισεντ θυ∋ υν εστιµατευρ δε προπορτιον χαλχυλ� � παρτιρ δε 

οβσερϖατιονσ συιτ υνε λοι νορµαλε δε ϖαριανχε αυτουρ δε λα προπορτιον τη�οριθυε . ∆ανσ νοτρε χασ:

ετ . Χεχι νουσ αππρενδ θυε σουσ νοτρε ηψποτη�σε, ιλ ψ α υνε προβαβιλιτ� δε 95% θυε νοτρε

χηανχε δε γαιν σοιτ εντρε ετ . Λα ρ�πονσε

εστ δονχ φιναλεµεντ:
Ιλ ψ α 95% δε χηανχεσ θυε λα προβαβιλιτ� δε γαγνερ νοτρε παρι λορσ δ∋υνε ρενχοντρε σιµιλαιρε σοιτ χοµπρισε

εντρε 36 ετ 77%

�λ�µεντσ µ�τηοδολογιθυεσ

Ιλ εξιστε φιναλεµεντ τουτε υνε χολλεχτιον δε στατιστιθυεσ θυε λ∋ον πευτ υτιλισερ � δεσ φινσ δεσχριπτιϖεσ. Ιλ σ∋αγιτ δε

χριτ�ρεσ θυι θυαντιφιεντ διφφ�ρεντεσ χαραχτ�ριστιθυεσ δε λα διστριβυτιον δεσ οβσερϖατιονσ:

� σοντ−ελλεσ χεντρ�εσ αυτουρ δ∋υνε ϖαλευρ ?

� σοντ−ελλεσ γρουπ�εσ αυτουρ δε χερταινεσ ϖαλευρσ ?

� παρχουρεντ−ελλεσ δε λαργεσ πλαγεσ δε ϖαλευρσ ποσσιβλεσ ?

� συιϖεντ−ελλεσ δεσ λοισ στατιστιθυεσ χοννυεσ?

� ετχ.

Σανσ α πριορι συρ λα θυεστιον θυι νουσ εστ ποσ�ε, νουσ πουϖονσ πασσερ εν ρεϖυε χεσ διφφ�ρεντσ ινδιχατευρσ δεσχριπτιφσ.

∆εσχριπτιον ιντρινσ�θυε δ∋υνε διστριβυτιον δ∋οβσερϖατιονσ

Σανσ αυχυν α πριορι συρ λα θυεστιον θυε λ∋ον σε ποσε, θυελθυεσ στατιστιθυεσ σιµπλεσ περµεττεντ δε λα δ�χριρε :

� λα µοψεννε ;

� λα µ�διανε ;

� λε µοδε ;

� λε µαξιµυµ ;

� λε µινιµυµ ;

� λ∋�χαρτ τψπε (ετ λα ϖαριανχε) ;

� λεσ θυαρτιλεσ.

Λεσ δευξ πρεµιερσ σοντ σουϖεντ νοµµ�σ χριτ�ρεσ δε ποσιτιον, ετ λεσ αυτρεσ εντρεντ πλυτ�τ δανσ λα χατ�γοριε δεσ

χριτ�ρεσ δε δισπερσιον.

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Loi_normale
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Λα µοψεννε

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: µοψεννε.

Λα µοψεννε αριτηµ�τιθυε εστ λα σοµµε δεσ ϖαλευρσ δε λα ϖαριαβλε διϖισ�ε παρ λε νοµβρε δ∋ινδιϖιδυσ :

Λα µ�διανε

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Μ�διανε (χεντρε).

Λα µ�διανε εστ λα ϖαλευρ χεντραλε θυι παρταγε λ∋�χηαντιλλον εν 2 γρουπεσ δε µ�µε εφφεχτιφ : 50% αυ−δεσσυσ ετ 50% εν

δεσσουσ. Λα µ�διανε πευτ αϖοιρ υνε ϖαλευρ διφφ�ρεντε δε λα µοψεννε. Εν Φρανχε, λε σαλαιρε µ�διαν εστ ινφ�ριευρ αυ

σαλαιρε µοψεν : ιλ ψ α βεαυχουπ δε σµιχαρδσ ετ πευ δε γροσ σαλαιρεσ. Χεπενδαντ, λεσ γροσ σαλαιρεσ τιρεντ λα µοψεννε

ϖερσ λε ηαυτ.

Εν γ�ν�ραλ, υνε µ�διανε εστ, δανσ υνε σ�ριε ορδονν�ε, υνε ϖαλευρ Μ τελλε θυ∋ιλ ψ αιτ αυταντ δε ϖαλευρσ συπ�ριευρεσ ου

�γαλεσ � Μ θυε δε ϖαλευρ ινφ�ριευρεσ ου �γαλεσ � Μ. εξεµπλε : 1 3 5 7 9 λα µ�διανε εστ 5

        5 5 6 6 8 8 λα µ�διανε εστ �γαλε � (6+6)/2=6

Λε µοδε

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Μοδε (στατιστιθυε).

Λε µοδε χορρεσπονδ � λα ρ�αλισατιον λα πλυσ φρ�θυεντε.

Λε µοδε δ∋υνε σ�ριε, ου δοµιναντε δ∋υνε διστριβυτιον, εστ λα ϖαλευρ δε λα ϖαριαβλε (ου δε λ�υνιτ� στατιστιθυε) θυι ρεϖιεντ

λε πλυσ φρ�θυεµµεντ δανσ λα σ�ριε. Χ∋εστ λα ϖαλευρ χεντραλε δε λα χλασσε θυι α λε πλυσ γρανδ εφφεχτιφ.

Εξ : Σοιτ λα σ�ριε {8,4,4,3,4,3,8,2,5} Λα ϖαλευρ λα πλυσ φρ�θυεντε δε χεττε σ�ριε εστ 4. Λε µοδε εστ δονχ �γαλ � 4.

Λ∋εφφεχτιφ ασσοχι� � χε µοδε εστ 3.

Ιλ εστ λ∋ινδιχε λε πλυσ σιµπλε � δ�τερµινερ πυισθυ∋ιλ συφφιτ δε λιρε υν γραπηιθυε ου δε ρεγαρδερ λε ταβλεαυ δεσ εφφεχτιφσ.

Λα ςαριανχε

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: ςαριανχε (στατιστιθυεσ ετ προβαβιλιτ�σ).

Λα ϖαριανχε εµπιριθυε χορριγ�ε πουρ λε χαρρ� δε λ∋�χαρτ τψπε (ου ϖαριανχε) : 

Αττεντιον : λα ϖαριανχε (νοτιον δε στατιστιθυε δεσχριπτιϖε) �γαλε εστ λα σιµπλε µοψεννε αριτηµ�τιθυε δεσ χαρρ�σ δεσ

�χαρτσ � λα µοψεννε αριτηµ�τιθυε οβσερϖ�ε, µαισ λα ϖαριανχε σανσ βιαισ (νοτιον δε στατιστιθυε µατη�µατιθυε, θυι

σιγνιφιε θυε εν µοψεννε λα ϖαλευρ εµπιριθυε εστ �γαλε � λα ϖαλευρ τη�οριθυε) εστ φοισ λα ϖαριανχε

οβσερϖ�ε. Λα ϖαριανχε σανσ βιαισ εστ δονχ συπ�ριευρε � λα ϖαριανχε οβσερϖ�ε.

�χαρτ−τψπε

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: �χαρτ τψπε.

: χ∋εστ λα ραχινε χαρρ�ε δε λα ϖαριανχε

� Χοεφφιχιεντ δε ϖαριατιον : 

µινιµαλ ετ µαξιµαλ

� �τενδυε : χ∋εστ λ∋ιντερϖαλλε εντρε λα πλυσ πετιτε ετ λα πλυσ γρανδε ϖαλευρ. Ον διτ δ∋υν πη�νοµ�νε θυ∋ιλ πρ�σεντε υνε �

φορτε δψναµιθυε � λορσθυε λ∋�τενδυε (ου λα δισπερσιον) εστ γρανδε.

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Moyenne
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=M%C3%A9diane_%28centre%29
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Mode_%28statistique%29
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Variance_%28statistiques_et_probabilit%C3%A9s%29
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89cart_type
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89cart_type
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Ιντερϖαλλεσ δε χονφιανχε

Λα Λοι δεσ γρανδσ νοµβρεσ γαραντιτ θυε λα µοψεννε εστιµ�ε εστ � υνε διστανχε πλυσ πετιτε θυε δε λα µοψεννε

τη�οριθυε αϖεχ υνε προβαβιλιτ� , ο� συιτ υνε διστριβυτιον γαυσσιεννε. Χελα ϖευτ αυσσι

διρε θυε ( εστ λε θυαντιλε χορρεσπονδαντ � πουρ υνε γαυσσιεννε):

Παρ χονσ�θυεντ, λορσθυε λα ταιλλε δε λ∋�χηαντιλλον αυγµεντε λιν�αιρεµεντ, λα πρ�χισιον δε λ∋εστιµατευρ δε λα

µοψεννε αυγµεντε εν .

Θυανδ λ∋ενσεµβλε δε ποιντσ νε χονστιτυε πασ υν �χηαντιλλον δε λα ποπυλατιον, µαισ λα ποπυλατιον τοταλε, λα ϖαριανχε

σανσ βιαισ ν∋α πασ � �τρε υτιλισ�ε, πυισθυε λ∋ον ν∋εστ πλυσ δανσ υν χοντεξτε δ∋εστιµατιον µαισ δε µεσυρε.

Θυαρτιλεσ

Χευξ−χι γ�ν�ραλισεντ λα νοτιον δε µ�διανε θυι χουπε λα διστριβυτιον εν δευξ παρτιεσ �γαλεσ. Ον δ�φινιτ νοταµµεντ λεσ

θυαρτιλεσ, δ�χιλεσ ετ χεντιλεσ (ου περχεντιλεσ) συρ λα ποπυλατιον, ορδονν�ε δανσ λ∋ορδρε χροισσαντ, θυε λ∋ον διϖισε εν 4,

10 ου 100 παρτιεσ δε µ�µε εφφεχτιφ.

Ον παρλερα αινσι δυ � χεντιλε 90 � πουρ ινδιθυερ λα ϖαλευρ σ�παραντ λεσ πρεµιερσ 90% δε λα ποπυλατιον δεσ 10% ρεσταντ.

Αινσι, δανσ υνε ποπυλατιον δε ϕευνεσ ενφαντσ, υν ενφαντ δοντ λα ταιλλε ου λε ποιδσ εστ αυ−δελ� δυ χεντιλε 90, ου εν δε��

δυ χεντιλε 10, δοιτ �τρε λ∋οβϕετ δ∋υν συιϖι παρτιχυλιερ.

Ηιστογραµµε

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Ηιστογραµµε.

Μ�µε σ∋ιλ εστ χονσιδ�ρ� παρ βεαυχουπ χοµµε υνε ρεπρ�σεντατιον γραπηιθυε, ετ θυ∋ιλ α δονχ πλυσ σα πλαχε δανσ υνε

δεσχριπτιον δεσ µ�τηοδεσ δε ςισυαλισατιον δεσ δονν�εσ, λ∋ηιστογραµµε εστ υν χηα�νον νατυρελ εντρε υνε

ρεπρ�σεντατιον εξηαυστιϖε δεσ δονν�εσ ετ λα δεσχριπτιον παρ χοµπαραισον � δεσ λοισ στατιστιθυεσ χοννυεσ.

∆ιστριβυτιον εµπιριθυε

ηιστογραµµε δε λ∋εξεµπλε δεσ σπορτιφσ.

Λα δενσιτ� εµπιριθυε δ∋υνε ϖαριαβλε � ϖαλευρσ δισχρ�τεσ εστ

σιµπλεµεντ χονστιτυ�ε δε λα προπορτιον δεσ οβσερϖατιονσ πρεναντ

χηαθυε ϖαλευρ.

Σι ον ρεπρενδ λ∋εξεµπλε δεσ σπορτιφσ, λα δενσιτ� εµπιριθυε δε

νοτρε ποπυλατιον εστ 57% δε συχχ�σ ετ 43% δ∋�χηεχσ.

Λ∋ηιστογραµµε ασσοχι� εστ τρ�σ σιµπλε (χφ ιµαγε � γαυχηε).

Ον αππελλε φονχτιον δε ρ�παρτιτιον εµπιριθυε ασσοχι�ε υνε

σ�ριε δ∋οβσερϖατιονσ � ϖαλευρ ρ�ελλεσ αψαντ λεσ ϖαλευρσ

λα φονχτιον συιϖαντε:

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Loi_des_grands_nombres
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=M%C3%A9diane_%28centre%29
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Quartile
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=D%C3%A9cile
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Centile
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Histogramme
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Visualisation_des_donn%C3%A9es
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fichier:Histo-discr.png
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Ελλε εστ υνε εστιµατιον δε λα προβαβιλιτ� θυε λα ϖαλευρ δ∋υν �ϖ�νεµεντ δυ πη�νοµ�νε οβσερϖ� αιτ υνε ϖαλευρ

συπ�ριευρε ου �γαλε � .

Σι ον ϖουλαιτ εν δ�δυιρε λα δενσιτ� εµπιριθυε ασσοχι�ε αυξ οβσερϖατιονσ, ιλ φαυδραιτ δ�ριϖερ . �ταντ δονν� θυε

λα δ�ριϖ�ε δ∋υνε ινδιχατριχε ( ) εστ υνε διστριβυτιον δε ∆ιραχ, λε ρ�συλτατ νε σεραιτ πασ τρ�σ υτιλισαβλε.

Πλυσιευρσ αλτερνατιϖεσ σοντ ποσσιβλεσ:

� υτιλισερ υν εστιµατευρ παρ νοψαυξ, ιλ σ∋αγιτ δ∋ιµπλ�µεντερ λα δενσιτ� συιϖαντε:

ο� εστ υνε φονχτιον νοψαυ (δε µασσε �γαλε � υν).

� αππροξιµερ λα δενσιτ� παρ υνε φονχτιον εν εσχαλιερ.

Υν ηιστογραµµε εστ λα µειλλευρε εστιµατιον παρ υνε φονχτιον εν εσχαλιερ δε λα δενσιτ� εµπιριθυε. Χ∋εστ−�−διρε θυε

λ∋ιντ�γραλε δε λ∋ηιστογραµµε δοιτ �τρε λα πλυσ προχηε ποσσιβλε δε . Ρεµαρθυονσ θυε λ∋ιντ�γραλε δε

λ∋ηιστογραµµε εστ υνε φονχτιον χοντινυε αφφινε παρ µορχεαυξ. ∆∋υν χερταιν ποιντ δε ϖυε:

τρουϖερ λα φονχτιον χοντινυε αφφινε παρ µορχεαυξ θυι αππροξιµε λε µιευξ λα φονχτιον δε ρ�παρτιτιον εµπιριθυε

ρεϖιεντ � χαραχτ�ρισερ τοταλεµεντ λ∋ηιστογραµµε.

∆ανσ χε χαδρε, λε νοµβρε δε µορχεαυξ (δε χλασσεσ ου δε βαρρεσ) εστ υν παραµ�τρε τρ�σ ιµπορταντ. Ιλ φαυτ ρεχουριρ � υν

χριτ�ρε συππλ�µενταιρε σι ον ϖευτ τρουϖερ σα µειλλευρε ϖαλευρ ποσσιβλε. Ον πρενδ παρ εξεµπλε υν χριτ�ρε � λα Ακαικε

ου λε χριτ�ρε ΒΙΧ (Βαψεσιαν Ινφορµατιον Χριτεριον); ιλ εστ αυσσι ποσσιβλε δε ρεχουριρ � υν χριτ�ρε δ∋ινφορµατιον ου

δ∋εντροπιε.

Παρ χονστρυχτιον, λεσ βαρρεσ δε λ∋ηιστογραµµε νε σοντ δονχ πασ ν�χεσσαιρεµεντ τουτεσ δε λα µ�µε λαργευρ.

(Α) Υν τιραγε αλ�ατοιρε δε ποιντσ (Β) Υν ηιστογραµµε ασσοχι� (Χ) Λα φονχτιον χοντινυε αφφινε παρ µορχεαυξ

ασσοχι�ε (ρουγε) ετ λα φονχτιον δε ρ�παρτιτιον

εµπιριθυε (εν νοιρ)

Χονστρυχτιον δ∋υν ηιστογραµµε

Λ∋ηιστογραµµε εστ υνε δεσ νοµβρευσεσ ρεπρ�σεντατιονσ γραπηιθυεσ δε

δονν�εσ στατιστιθυεσ ποσσιβλεσ. Χοµµε λεσ θυαντιλεσ, λ∋ηιστογραµµε

δ�χουπε λα ποπυλατιον εν χλασσεσ µαισ λε ποιντ δε ϖυε εστ διφφ�ρεντ.

Αϖεχ λεσ θυαντιλεσ, λε βυτ εστ δε λοχαλισερ λεσ φροντι�ρεσ εντρε χλασσεσ δε

µ�µε εφφεχτιφ. Ιλσ σοντ σουϖεντ υτιλισ�σ, παρ εξεµπλε εν µατι�ρε δε

ρεϖενυσ, πουρ χοµπαρερ λεσ δευξ χλασσεσ εξτρ�µεσ.

Πουρ λεσ ηιστογραµµεσ, λεσ λαργευρσ δε χλασσεσ σοντ χηοισιεσ αφιν δε

ρενδρε λε µιευξ ποσσιβλε χοµπτε δε λα διστριβυτιον ρ�ελλε δεσ

οβσερϖατιονσ. Ιλ σ∋αγιτ δ∋υνε τ�χηε διφφιχιλε.

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fichier:Randn-x.png
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fichier:Densite-ex.png
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fichier:F-repartition.png
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fichier:Exemple_d_histogramme.png
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Repr%C3%A9sentations_graphiques_de_donn%C3%A9es_statistiques
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Repr%C3%A9sentations_graphiques_de_donn%C3%A9es_statistiques
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Πουρ πλυσ δε σιµπλιχιτ�, λεσ χλασσεσ δεσ ηιστογραµµεσ σοντ παρφοισ πρισ δε µ�µε λαργευρ ετ δε ηαυτευρ ϖαριαβλε : ον

αππελλε δε τελσ ηιστογραµµεσ δεσ διαγραµµεσ εν βαρρεσ. Χε νε σοντ πασ δε ϖ�ριταβλεσ ηιστογραµµεσ.

Λα φονχτιον δε ρ�παρτιτιον εµπιριθυε (νοιρ) ετ λα φονχτιον

χοντινυε αφφινε παρ µορχεαυξ ασσοχι�εσ � υν ηιστογραµµε

Ιλ εστ ποσσιβλε δε χοµπαρερ λα διστανχε εντρε χεσ δευξ χουρβεσ.

� παρ εξεµπλε εν υτιλισαντ λε Τεστ δε Κολµογοροϖ−Σµιρνοϖ

� ο� εν ρεµαρθυαντ θυε λα διστανχε εντρε χεσ δευξ χουρβεσ

(δ�φινιε παρ λα συρφαχε εντρε ελλεσ) συιτ υνε λοι δυ .

Εν αλλαντ πλυσ λοιν, χε γενρε δε µ�τηοδε δε χοµπαραισον δε

φονχτιονσ δε διστριβυτιον (ιχι εντρε χελλεσ ισσυεσ δε λ∋ηιστογραµµε

ετ λα διστριβυτιον εµπιριθυε) πευτ �τρε υτιλισ� πουρ χοµπαρερ λα

ρ�παρτιτιον εµπιριθυε δε νοσ οβσερϖατιονσ � χελλε δ∋υνε λοι

χοννυε (χ∋εστ παρ εξεµπλε λε πρινχιπε δε λα ∆ροιτε δε Ηενρψ).

Χελα περµετ δε ρ�πονδρε � λα θυεστιον µα ρ�παρτιτιον

ρεσσεµβλε−τ−ελλε � υνε διστριβυτιον χοννυε ?.

∆εσχριπτιον παρ χοµπαραισον δ∋υνε διστριβυτιον
δ∋οβσερϖατιονσ

Ιλ σ∋αγιτ δε χοµπαρερ λα διστριβυτιον δ∋οβσερϖατιονσ � υνε λοι

στατιστιθυε χοννυε.

Σι ον ιδεντιφιε υνε λοι χοννυε (παρ εξεµπλε υνε γαυσσιεννε) δοντ λα ρ�παρτιτιον εστ στατιστιθυεµεντ ινδισχερναβλε δε

νοτρε διστριβυτιον εµπιριθυε, νουσ αϖονσ υν τρ�σ βον µοψεν δε ρ�συµερ λ∋ινφορµατιον : θυ∋ψ α−τ−ιλ δε πλυσ δεσχριπτιφ

θυ∋υνε πηρασε δυ γενρε µεσ οβσερϖατιονσ σοντ ρ�παρτιεσ χοµµε υνε λοι νορµαλε δε µοψεννε 0 ετ δ∋�χαρτ τψπε 0.2 ?

�τυδε δε πλυσιευρσ ϖαριαβλεσ
Λε πρινχιπε εστ λε µ�µε θυε πουρ υνε σευλε ϖαριαβλε, σαυφ θυε τουτεσ λεσ χαραχτ�ριστιθυεσ (µοψεννε, µοδε, �χαρτ τψπε,

ετχ) σοντ βι ϖαρι�εσ (δεσ ϖεχτευρσ).

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Ματριχε δε χορρ�λατιον.

Ιλ ψ α δ∋αυτρε παρτ υνε χαραχτ�ριστιθυε συππλ�µενταιρε: λα χορρ�λατιον. Ελλε εστ υνε µεσυρε λιν�αιρε δε λα δ�πενδανχε

εντρε λεσ διφφ�ρεντεσ χοµποσαντεσ δε λα ϖαριαβλε µυλτι ϖαρι�ε.

Ιλ εξιστε δ∋αυτρεσ µεσυρεσ δε δ�πενδανχε εντρε δευξ ϖαριαβλεσ, χοµµε λ∋ινφορµατιον µυτυελλε (ου λ∋εντροπιε

χονδιτιοννελλε).

Αυ δελ� δεσ µεσυρεσ, ον πευτ αυσσι εξπλορερ λεσ δ�πενδανχεσ � λ∋αιδεσ δ∋ουτιλσ γραπηιθυεσ ου δε ταβλεαυξ.

∆ισϕονχτιον δεσ δονν�εσ

Λε πλυσ σιµπλε δεσ ταβλεαυξ ποσσιβλε εστ υνε δισϕονχτιον. Λορσθυε νουσ αϖονσ δευξ ϖαριαβλεσ ετ , οβσερϖ�εσ

παρ εξεµπλε εν πλυσιευρσ ινσταντσ (νοτονσ λ∋οβσερϖατιον δεσ δευξ ϖαριαβλεσ � λ∋ινσταντ

), ιλ εστ τουϕουρσ ποσσιβλε δε χηοισιρ υν σευιλ συρ λα δευξι�µε ϖαριαβλε ετ δε τρανσφορµερ νοτρε �χηαντιλλον

εν . Νουσ φορµονσ αλορσ δευξ γρουπεσ δ∋ινσταντσ :
1. χευξ πουρ λεσθυελσ λα σεχονδε ϖαριαβλε εστ πλυσ γρανδε θυε ;

2. χευξ πουρ λεσθυελσ λα σεχονδε ϖαριαβλε εστ πλυσ πετιτε ου �γαλε � .

Πλυσ χεσ δευξ ενσεµβλεσ σεροντ διφφ�ρεντσ (εν τερµεσ δε χριτ�ρε µονο ϖαρι�σ: µοψεννε, �χαρτ τψπε, χοµπαραισον � υνε

διστριβυτιον χοννυε, ετχ), ετ πλυσ λ∋�ϖ�νεµεντ α υν ιµπαχτ συρ λα διστριβυτιον δεσ ϖαλευρσ δε . Λορσθυε

χ∋εστ λε χασ, νουσ αϖονσ ιδεντιφι� υνε δ�πενδανχε εντρε ετ λ∋�ϖ�νεµεντ .

Ιλ εστ ποσσιβλε δε πουρσυιϖρε χελα εν δ�χουπαντ νοτρε �χηαντιλλον εν πλυσιευρσ µορχεαυξ, εν ρεχουραντ � πλυσιευρσ

σευιλσ .
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Ον σε ρετρουϖε αλορσ αϖεχ υνε ποπυλατιον δε �χηαντιλλονσ � υνε σευλε ϖαριαβλε ( ), θυι πευϖεντ �τρε �τυδι�σ

σ�παρ�µεντ. Σι ον σ∋απερ�οιτ θυε λεσ διστριβυτιονσ συρ λεσ �χηαντιλλονσ σοντ τρ�σ διφφ�ρεντεσ, χ∋εστ θυ∋ιλ ψ α υνε

δ�πενδανχε εντρε λεσ δευξ ϖαριαβλεσ.

Υνε ποπυλατιον αλ�ατοιρε (λα δευξι�µε ϖαριαβλε ν∋εστ πασ αφφιχη�ε) Απρ�σ σευιλλαγε δε λα δευξι�µε ϖαριαβλε: τροισ γρουπεσ σοντ φορµ�σ. Ον

ϖοιτ νεττεµεντ θυε λεσ τροισ διστριβυτιονσ σοντ τρ�σ διφφ�ρεντεσ; ιλ ψ α

δονχ βιεν υνε δ�πενδανχε εντρε λεσ δευξ ϖαριαβλεσ

ςοιρ αυσσι
� Ινχερτιτυδε

� Χαλχυλ δ∋ινχερτιτυδε

� Ιντερϖαλλε δε χονφιανχε

� Βιαισ (στατιστιθυε)

� διστριβυτιονσ

� Ηιστογραµµε

� Χεντιλε

� ∆�χιλε

� Θυαντιλε

� Θυαρτιλε

� Λοι δε προβαβιλιτ�

� ∆ροιτε δε Ηενρψ

� Στατιστιθυε δ∋ορδρε

� Οβσερϖατιονσ

� ςαριαβλε αλ�ατοιρε

� ςαριαβλε δ�πενδαντε

� ςαριαβλε ινδ�πενδαντε

� �χηαντιλλον (στατιστιθυεσ)

� Ινδιϖιδυ

� Χαραχτ�ριστιθυεσ
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� Μ�διανε (χεντρε)

� χατ�γοριε:Μοψεννε

� Μοδε (στατιστιθυε)

� �χαρτ τψπε

� ςαριανχε (στατιστιθυεσ)

� Χορρ�λατιον

� Ματριχε δε χορρ�λατιον

� Χοϖαριανχε

� Ματριχε δε ϖαριανχε−χοϖαριανχε

� Χριτ�ρεσ δε δισπερσιον

� Χριτ�ρεσ δε ποσιτιον

�  Πορταιλ δεσ προβαβιλιτ�σ ετ δεσ στατιστιθυεσ

Ινδυστριε εν Τυνισιε
Λ∋ινδυστριε εν Τυνισιε χοντριβυε πουρ 30 % δυ ΠΙΒ νατιοναλ ετ 32,5 % δε λα ποπυλατιον αχτιϖε εν 2007.

Πουρ Ανδρ� Ωιλµοτσ, λα Τυνισιε � φαιτ παρτιε δε λα ποιγν�ε δε νατιονσ δυ µονδε εν δ�ϖελοππεµεντ θυι α συ τιρερ

προφιτ δε λα ϖαγυε δυ ρεδ�πλοιεµεντ δ�αχτιϖιτ�σ Νορδ−Συδ �[1] εν σε ποσιτιονναντ � τεµπσ, εν χρ�αντ λ�ινφραστρυχτυρε

ν�χεσσαιρε ετ εν �ταβλισσαντ σα ρ�πυτατιον εν τερµεσ δε δ�λαισ ετ δε θυαλιτ�. Εν εφφετ, δανσ λεσ ανν�εσ 1950, λε τισσυ

ινδυστριελ εστ πρεσθυε ινεξισταντ ετ λεσ προδυιτσ θυι ϖιεννεντ δε Φρανχε παψαντ υν δροιτ δε δουανε φαιβλε ϖοιρε

ινεξισταντ εµπ�χηεντ λα προδυχτιον λοχαλε δε σε δ�ϖελοππερ.

∆�σορµαισ, λε σεχτευρ δε λ�ινδυστριε, θυι ρεγρουπε λ�ινδυστριε νον µανυφαχτυρι�ρε (µινεσ, �νεργιεσ, �λεχτριχιτ� ετ ΒΤΠ)

ετ συρτουτ λ�ινδυστριε µανυφαχτυρι�ρε (αγροαλιµενταιρε, τεξτιλεσ ετ χυιρσ, µατ�ριαυξ δε χονστρυχτιον, ϖερρε, πλαστιθυε,

προδυιτσ µ�χανιθυεσ, �λεχτριθυεσ, �λεχτρονιθυεσ ετ χηιµιθυεσ, βοισ, ετχ.), προδυιτ δεσ προδυιτσ µανυφαχτυρ�σ

ρεπρ�σενταντ 82�% δεσ εξπορτατιονσ τοταλεσ εν 1998[2] .

 Αχτιϖιτ� ινδυστριελλε ΠΙΒ (µιλλιονσ δε διναρσ)  Παρτ δυ σεχτευρ 

Μινεσ, �νεργιε, �λεχτριχιτ� ετ εαυξ 3228,7 57,7 %

Χονστρυχτιον ετ τραϖαυξ πυβλιχσ 2368,6 42,3 %

Τοταλ πουρ λ�ινδυστριε νον µανυφαχτυρι�ρε 5597,4 14 %

Τεξτιλεσ ετ χυιρσ 2046,8 26,6 %

Ινδυστριεσ αγροαλιµενταιρεσ 1387,7 18 %

Ινδυστριεσ µ�χανιθυεσ ετ �λεχτριθυεσ 1739,5 22,6 %

Ινδυστριεσ δεσ µατ�ριαυξ δε χονστρυχτιον ετ δυ ϖερρε 799,6 10,4 %

Ινδυστριεσ χηιµιθυεσ 765,3 10 %

Αυτρεσ (εµβαλλαγεσ, παπιερσ, βοισ, πλαστιθυεσ, ετχ.) 958,4 12,4 %

Τοταλ πουρ λ�ινδυστριε µανυφαχτυρι�ρε 7697,3 19,2 %

Σουρχεσ : Μινιστ�ρε δυ δ�ϖελοππεµεντ ετ δε λα χοοπ�ρατιον ιντερνατιοναλε
[3]
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Ινδυστριε µανυφαχτυρι�ρε
Πουρ λ�ινδυστριε µανυφαχτυρι�ρε, λα Τυνισιε εστ λε πρεµιερ εξπορτατευρ ινδυστριελ δ�Αφριθυε εν ϖαλευρ αβσολυε � ελλε

εστ αινσι πασσ�ε δεϖαντ λ�Αφριθυε δυ Συδ εν 1999[4] � αλορσ θυε πρ�σ δε 70�% δεσ εξπορτατιονσ δυ σεχτευρ σοντ λε φαιτ

δ�εντρεπρισεσ β�ν�φιχιαντ δεπυισ 1972 δ�υν στατυτ οφφσηορε λευρ δονναντ λε δροιτ δε τραϖαιλλερ πουρ λε µαρχη�

ευροπ�εν[5] . Λεσ σεχτευρσ δυ τεξτιλε ετ δε λ�αγροαλιµενταιρε ρεπρ�σεντεντ 50�% δε λα προδυχτιον ετ 60�% δε λ�εµπλοι δε

λ�ινδυστριε µανυφαχτυρι�ρε.

Απρ�σ αϖοιρ χρυ � υν ρψτηµε αννυελ δε 2.1�% εντρε 2000 ετ 2005, λ�ινδυστριε τυνισιεννε φαιτ φαχε � λα χονχυρρενχε

�τρανγ�ρε : λ��λαργισσεµεντ δε λ�Υνιον ευροπ�εννε � λ�Ευροπε δε λ�Εστ, λα φιν δεσ αχχορδσ µυλτιφιβρεσ θυι

χοντινγενταιεντ λεσ ιµπορτατιονσ δε τεξτιλε εν προϖενανχε δε Χηινε ετ δ�Ινδε νοταµµεντ ετ λα µισε εν πλαχε δ�υνε

ζονε δε λιβρε−�χηανγε αϖεχ λ�Υνιον ευροπ�εννε λε 1ερ�ϕανϖιερ 2008 αβολισσεντ λα πλυπαρτ δεσ αϖανταγεσ δοντ

β�ν�φιχιεντ ϕυσθυε−λ� λεσ εντρεπρισεσ. Πλυσιευρσ προγραµµεσ δε µοδερνισατιον ετ δε µισε � νιϖεαυ δεσ εντρεπρισεσ

εντενδεντ δ�σ λορσ αδαπτερ λε σεχτευρ � λα χονχυρρενχε ιντερνατιοναλε : λε Προγραµµε δε µισε � νιϖεαυ εστ λανχ� εν

1996 ετ ρενφορχ� εν 2002 παρ λε Προγραµµε δε µοδερνισατιον ινδυστριελλε, εν παρτιε συβϖεντιονν� παρ λ�Υνιον

ευροπ�εννε, θυι β�ν�φιχιεντ αυσσι βιεν αυξ εντρεπρισεσ τυνισιεννεσ θυ�αυξ εντρεπρισεσ �τρανγ�ρεσ ιµπλαντ�εσ συρ πλαχε.

� λα φιν 2007, πρ�σ δε 4000 εντρεπρισεσ, πρινχιπαλεµεντ δανσ λεσ σεχτευρσ δε λα χονστρυχτιον (21�%) µαισ αυσσι δανσ λε

τεξτιλε, λα µ�χανιθυε, λ��λεχτριθυε ετ λ��λεχτρονιθυε ετ λ�αγροαλιµενταιρε (19�% χηαχυν), οντ αινσι ινϖεστι πλυσ δε 4,3

µιλλιαρδσ δε διναρσ[5] . Λ�αυτρε σολυτιον εστ λα διϖερσιφιχατιον, νοταµµεντ παρ λεσ εξπορτατιονσ δε προδυιτσ µ�χανιθυεσ,

�λεχτριθυεσ ετ �λεχτρονιθυεσ θυι σοντ πασσ�σ δε 100 µιλλιονσ δε διναρσ � 5,28 µιλλιαρδσ εντρε 1996 ετ 2008[5] . Λεσ

θυελθυεσ 550 εντρεπρισεσ δυ σεχτευρ, δοντ Αλχατελ−Λυχεντ, Ζοδιαχ ου Λατ�χο�ρε ινϖεστισσεντ ου σουσ−τραιτεντ εν

προφιταντ δ�υνε µαιν−δ��υϖρε θυαλιφι�ε ετ βον µαρχη�. ∆ανσ λε µ�µε τεµπσ, λε παψσ δ�τιεντ δ�ϕ� 2�% δυ µαρχη�

µονδιαλ δε λα χονφεχτιον δε χ�βλεσ αϖεχ λ�ιµπλαντατιον εν 2008 δεσ γρουπεσ ∆ρ�ξλµαιερ, Κροµβεργ & Σχηυβερτ,

Σεωον ετ Συµιτοµο Ελεχτριχ Βορδνετζε (ποτεντιελ δε 14900 εµπλοισ)[6] .

Πρινχιπαλ σεχτευρ ποτεντιελλεµεντ µεναχ�, λε τεξτιλε ρεπρ�σεντε εν 2005 πλυσ δε 40�% δεσ εξπορτατιονσ τυνισιεννεσ ετ

πλυσ δε 46�% δεσ εµπλοισ ινδυστριελσ δυ παψσ (οχχυπ�σ � 80�% παρ δεσ φεµµεσ)[7] . Απρ�σ υνε χροισσανχε σουτενυε

(+10�%) εντρε 1997 ετ 2001, λα προδυχτιον εστ δ�σορµαισ σταβλε χαρ λε νιϖεαυ δεσ σαλαιρεσ π�σε λουρδεµεντ : υν

ουϖριερ τυνισιεν γαγνε χηαθυε µοισ εντρε 115 ετ 130 ευροσ (πουρ 40 � 48 ηευρεσ δε τραϖαιλ ηεβδοµαδαιρε) θυανδ υν

ουϖριερ χηινοισ περ�οιτ εντρε 50 ετ 60�% δε µοινσ[7] . Θυατρι�µε φουρνισσευρ δε λ�Υνιον ευροπ�εννε εν προδυιτσ

τεξτιλεσ, ελλε �ταιτ ϕυσθυ�εν 2002 λε πρεµιερ φουρνισσευρ δε λα Φρανχε αϖαντ δ��τρε συρχλασσ�ε παρ λα Χηινε εν 2003.

Αλορσ θυε λα Βανθυε µονδιαλε εστιµαιτ αλορσ θυ�υν τιερσ δεσ 250000 εµπλοισ δυ σεχτευρ �ταιεντ µεναχ�σ, λεσ δ�λαισ δε

προδυχτιον ετ δε λιϖραισον, λεσ πετιτεσ σ�ριεσ ετ λεσ ρ�ασσορτιµεντσ ρεστεντ υν �λ�µεντ δε δ�χισιον ιµπορταντ πουρ λεσ

φαβριχαντσ ευροπ�ενσ, χοµµε λ�ιλλυστρε λε γρουπε Βενεττον θυι φαβριθυε πλυσ δυ τιερσ δε σα προδυχτιον µονδιαλε εν

Τυνισιε[5] . Αινσι, λε παψσ α ρ�υσσι � σε σπ�χιαλισερ δανσ λα λινγεριε φ�µινινε (υν σουτιεν−γοργε συρ τροισ εν Φρανχε εστ

δε φαβριχατιον τυνισιεννε). ∆ε φαιτ, λ�ανν�ε 2006 ν�α ϖυ θυ�υν λ�γερ τασσεµεντ δε 4�% δε λα προδυχτιον.

Ιµπλαντατιον γ�ογραπηιθυε
∆∋απρ�σ λεσ στατιστιθυεσ δ�λιϖρ�εσ παρ λ∋Ινστιτυτ νατιοναλ δε λα στατιστιθυε ετ αχτυαλισ�εσ εν 2005[ρ�φ.�ν�χεσσαιρε], λα

ποπυλατιον αχτιϖε δεσ βρανχηεσ δε λ∋ινδυστριε µανυφαχτυρι�ρε σε ρ�παρτιτ χοµµε συιτ :
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 Ρανγ  Γουϖερνορατ  Αχτιφσ δε λ∋ινδυστριε

µανυφαχτυρι�ρε 

 Ποπυλατιον

αχτιϖε 

 Παρτ  ςιλλεσ αψαντ πλυσ δε 5000 εµπλοισ δανσ

λ∋ινδ. µανυφ. 

1 Γουϖερνορατ δε Σφαξ 69 027 254700 27,1

%

Σφαξ, Σακιετ Εδδα�ερ, Σακιετ Εζζιτ, Τηψνα

2 Γουϖερνορατ δε Μοναστιρ 65 951 156323 42,1

%

Μοκνινε, ϑεµµελ, Μοναστιρ, Κσαρ Ηελλαλ,

Βεµβλα

3 Γουϖερνορατ δε Ναβευλ 63 140 239723 26,3

%

Γροµβαλια, Ναβευλ, Κορβα, Κ�λιβια

4 Γουϖερνορατ δε Τυνισ 53 044 312372 16,9

%

Τυνισ

5 Γουϖερνορατ δε Σουσσε 49 493 171949 28,7

%

Σουσσε, Μ∋σακεν, Καλ�α Κεβιρα

6 Γουϖερνορατ δε Βεν

Αρουσ

40 852 159485 25,6

%

Φουχηανα, Ελ Μουρουϕ

7 Γουϖερνορατ δε Βιζερτε 40 582 149702 27,1

%

Βιζερτε, Μενζελ Βουργυιβα, Ρασ ϑεβελ

8 Γουϖερνορατ δε λ∋Αριανα 25 877 137060 18,9

%

Λα Σουκρα, Ετταδηαµεν

9 Γουϖερνορατ δε λα

Μανουβα

21 410 98103 21,8

%

∆ουαρ Ηιχηερ

10 Γουϖερνορατ δε Μαηδια 19 723 105140 18,7

%

11 Γουϖερνορατ δε Γαβ�σ 16 429 88835 18,5

%

Γαβ�σ

12 Γουϖερνορατ δε

Ζαγηουαν

12 212 45523 26,8

%

13 Γουϖερνορατ δε

Καιρουαν

11 654 127090 9,1 % Καιρουαν

14 Γουϖερνορατ δε Β�ϕα 7926 90752 8,7%

15 Γουϖερνορατ δε

Κασσερινε

7645 93779 8,1 %

16 Γουϖερνορατ δε

ϑενδουβα

6400 114499 5,6 %

17 Γουϖερνορατ δε Γαφσα 5969 71266 8,4 %

18 Γουϖερνορατ δε Σιδι

Βουζιδ

5305 102129 5,2 %

19 Γουϖερνορατ δυ Κεφ 5191 63413 8,2 %

20 Γουϖερνορατ δε Σιλιανα 4840 77620 6,2 %

21 Γουϖερνορατ δε

Μ�δενινε

4812 110266 4,3 %

22 Γουϖερνορατ δε

Ταταουινε

2840 28855 9,8 %

23 Γουϖερνορατ δε Τοζευρ 2117 26325 8 %

24 Γουϖερνορατ δε Κ�βιλι 1815 31371 5,8 %
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Ον χονστατε αινσι λα χονχεντρατιον δε λ∋εµπλοι ινδυστριελ δανσ λεσ γουϖερνορατσ δυ λιττοραλ οριενταλ αϖεχ υν µαξιµυµ,

εν τερµεσ αβσολυσ, πουρ λε γουϖερνορατ δε Σφαξ (πρ�σ δε 70 000 εµπλοισ σοιτ 12,7 % δε λ∋ινδυστριε µανυφαχτυρι�ρε εν

Τυνισιε), ετ, εν τερµεσ ρελατιφσ, πουρ λε γουϖερνορατ δε Μοναστιρ (42,1 % δε λα ποπυλατιον αχτιϖε).

Ινϖεστισσεµεντσ �τρανγερσ
Παρ αιλλευρσ, συρ λεσ θυελθυεσ 10000 εντρεπρισεσ ινδυστριελλεσ[8] θυε χοµπτε λε παψσ ετ θυι ρεπρ�σεντεντ θυελθυεσ

550000 ποστεσ[5] , πλυσ δε 2000 σοντ παρτιελλεµεντ ου εν τοταλιτ� εν µαινσ ευροπ�εννεσ[9] ,[10] :

�  �Φρανχε : 752 ;

�  �Ιταλιε : 466 ;

�  �Αλλεµαγνε : 150 ;

�  �Βελγιθυε : 140.
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Τουρισµε εν Τυνισιε

Τουριστεσ δανσ λα χουρ δε λα Γρανδε Μοσθυ�ε δε Καιρουαν

Λε τουρισµε εν Τυνισιε εστ λ∋υν δεσ σεχτευρσ λεσ πλυσ

δψναµιθυεσ δε λ∋�χονοµιε δε λα Τυνισιε ετ υνε σουρχε

δε δεϖισεσ πουρ λε παψσ. Λε τουρισµε α υν εφφετ

δ∋εντρα�νεµεντ συρ δ∋αυτρεσ σεχτευρσ �χονοµιθυεσ, τελσ

θυε λε τρανσπορτ, λεσ χοµµυνιχατιονσ, λ∋αρτισανατ, λε

χοµµερχε ετ λε β�τιµεντ.

Λα ποσιτιον γ�ογραπηιθυε δε λα Τυνισιε αυ συδ δυ

βασσιν µ�διτερραν�εν, αϖεχ 1300 κιλοµ�τρεσ δε χ�τεσ εν

γρανδε παρτιε σαβλοννευσεσ, υν χλιµατ µ�διτερραν�εν

χηαυδ λ∋�τ� ετ δουξ λ∋ηιϖερ, υν πατριµοινε χιϖιλισατιοννελ

τρ�σ ριχηε (ηυιτ σιτεσ ινσχριτσ αυ πατριµοινε µονδιαλ δε

λ∋Υνεσχο) ετ συρτουτ υν χο�τ βασ δυ σ�ϕουρ τουριστιθυε,

φοντ δε χε παψσ λ∋υνε δεσ πρινχιπαλεσ δεστινατιονσ δεσ τουριστεσ ευροπ�ενσ εν Αφριθυε ετ δανσ λε µονδε αραβε

(θυατρι�µε παψσ λε πλυσ ϖισιτ� απρ�σ λ∋�γψπτε, λ∋Αφριθυε δυ Συδ ετ λε Μαροχ) : λα Τυνισιε α αχχυειλλι 7048999 ϖισιτευρσ

εν 2008[1] . Ελλε σ∋εστ δ∋αιλλευρσ φιξ�ε πουρ οβϕεχτιφ δε σε ραππροχηερ δεσ διξ µιλλιονσ δε τουριστεσ � λ∋ηοριζον 2014[2] .

Ηιστοιρε
Λε δ�ϖελοππεµεντ δυ τουρισµε ρεµοντε αυξ ανν�εσ 1960 γρ�χε � λ∋αχτιον χονϕυγυ�ε δε λ∋�τατ ετ δε γρουπεσ πριϖ�σ. Λα

χαπαχιτ� η�τελι�ρε πασσε προγρεσσιϖεµεντ δε 56000 λιτσ εν 1974 � 123000 λιτσ εν 1991[3] . Σι λε τουρισµε νε ραππορτε

θυε δευξ µιλλιονσ δε διναρσ παρ αν εν 1962, αϖεχ 52000 εντρ�εσ ετ υνε οφφρε δε 4000 λιτσ, ιλ δεϖιεντ ϖιτε λα πρινχιπαλε

σουρχε δε δεϖισεσ δυ παψσ αϖεχ 6549549 ϖισιτευρσ ετ υνε οφφρε δε 231838 λιτσ εν 2006 (δοντ πρ�σ δε 27�% σιτυ�σ δανσ

δεσ η�τελσ θυατρε ετ χινθ �τοιλεσ)[4] . Λε σεχτευρ ρεπρ�σεντε � χεττε �ποθυε 6.5�% δυ ΠΙΒ ετ φουρνιτ 340000 εµπλοισ

δοντ 85000 εµπλοισ διρεχτσ, σοιτ 11.5�% δε λα ποπυλατιον αχτιϖε οχχυπ�ε αϖεχ υνε φορτε παρτ δ∋εµπλοι σαισοννιερ.

Εν 2010, λε τουρισµε χοντριβυε � ηαυτευρ δε 7 % αυ ΠΙΒ, γ�ν�ρε χηαθυε ανν�ε εντρε 18 ετ 20 % δε ρεχεττεσ εν

δεϖισεσ, χουϖρε 56 % δυ δ�φιχιτ χοµµερχιαλ ετ εµπλοιε 400000 περσοννεσ[2] . Εν ουτρε, λε σεχτευρ χοµπτε δ�σορµαισ

υνε χαπαχιτ� γλοβαλε δε πλυσ δε 241000 λιτσ[2] .

Χλιεντ�λε
Εν 1974, λα Τυνισιε ρε�οιτ θυελθυεσ 716000 ϖισιτευρσ δοντ 207000 Φραν�αισ ετ 90000 Αλλεµανδσ δε λ∋Ουεστ χοντρε

σευλεµεντ 88000 (63000 Λιβψενσ ετ 25000 Αλγ�ριενσ), σοιτ υν πευ πλυσ δε 10 % δυ τοταλ[3] . Εν 1991, 1154000

Λιβψενσ ετ 745000 Αλγ�ριενσ σοντ ενρεγιστρ�σ, δονναντ υν τοταλ δε 2058000 Μαγηρ�βινσ χοντρε 1086000 Ευροπ�ενσ

ετ µαρθυαντ υν ποιδσ χροισσαντ δε λα χλιεντ�λε µαγηρ�βινε[3] .

Εν 2008, χελλε−χι σε παρταγε δε λα µανι�ρε συιϖαντε : Λιβψενσ (1776881 ϖισιτευρσ), Φραν�αισ (1395255), Αλγ�ριενσ

(968499), Αλλεµανδσ (521513), Ιταλιενσ (444541), Βριταννιθυεσ (254922) ετ Πολοναισ (207531)[1] . Χε γρουπε δε τ�τε

τενδ τουτεφοισ � σε διϖερσιφιερ παρ ραππορτ � 2007, νοταµµεντ ϖερσ λ∋Ευροπε δε λ∋Εστ � αϖεχ υνε ηαυσσε δε 39,6 %

πουρ λεσ Πολοναισ ετ 14,1 % πουρ λεσ Ρυσσεσ � µαισ αυσσι ϖερσ λεσ παψσ ϖοισινσ, αϖεχ υνε ηαυσσε δε 14,4 % πουρ λεσ

Λιβψενσ ; λεσ µαρχη� τυρχ, βριταννιθυε, αυτριχηιεν, τχη�θυε ετ εσπαγνολ χονναισσεντ εν ρεϖανχηε δεσ δ�χροχηαγεσ

ιµπορταντσ[1] . Τουτεφοισ, λα χλιεντ�λε µαγηρ�βινε φρ�θυεντε πευ λεσ η�τελσ πρ�φ�ραντ λε σψστ�µε δε λα λοχατιον χηεζ

λ∋ηαβιταντ : λεσ εντρ�εσ δεσ χλιεντσ µαγρ�βινσ ρεπρ�σεντεντ 40,6 % δεσ εντρ�εσ τοταλεσ εν 2002 µαισ σευλεµεντ 6,6 %

δεσ αρριϖ�εσ δανσ λεσ η�τελσ[3] .

Λε τουρισµε ιντ�ριευρ χονστιτυε υν αυτρε µαρχη� δε ποιδσ αϖεχ 1251251 τουριστεσ τυνισιενσ πουρ υν τοταλ δε 2,75

µιλλιονσ δε νυιτ�εσ εν 2006[5] .
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Εντρεπρισεσ δυ σεχτευρ
Λε σεχτευρ εστ χονχεντρ� αυξ µαινσ δε γρουπεσ πριϖ�σ τυνισιενσ νουαντ δεσ παρτεναριατσ αϖεχ δεσ γρουπεσ η�τελιερσ

ιντερνατιοναυξ : λε Φραν�αισ Σοφιτελ−Αχχορ αϖεχ λε γρουπε ΤΤΣ, λ∋Εσπαγνολ Σολ−Μελια−Τρψπ αϖεχ λε γρουπε Ελ

Μουραδι, λ∋Αµ�ριχαιν Σηερατον αϖεχ λε γρουπε Αφφ�σ, ετχ.

Αχτιϖιτ� αυξ µυλτιπλεσ φαχεττεσ

Τουρισµε βαλν�αιρε

Η�τελ δϕερβιεν δε λα χηα�νε Ελ Μουραδι

Χε σεχτευρ χοντριβυε � µεττρε εν ϖαλευρ χερταινεσ ρ�γιονσ,

εσσεντιελλεµεντ χελλεσ δυ λιττοραλ οριενταλ, χυµυλαντ πλυσ δε 95�% δεσ

λιτσ :

� ∆ϕερβα (30,46 % δεσ νυιτ�εσ εν 2008) ;

� Σουσσε (25,15 %) ;

� Ναβευλ−Ηαµµαµετ (20,87 %) ;

� Σφαξ−Μοναστιρ (13,41 %) ;

� Ψασµινε Ηαµµαµετ (10,11 %)[1] .

Λεσ περσπεχτιϖεσ δε δ�ϖελοππεµεντ πρ�ϖοιεντ λα χρ�ατιον δε νουϖελλεσ

στατιονσ βαλν�αιρεσ λε λονγ δυ λιττοραλ αϖεχ υνε χαπαχιτ� δε 200000 λιτσ

εν 2015 (Ζουαρ�α πρ�σ δε Ηαµµαµετ, Σελλουµ πρ�σ δε Ζαρζισ, Ηεργλα, Ρασ ∆ιµασ πρ�σ δε Μοναστιρ ετ Γηεδηαβνα

πρ�σ δε Μαηδια) αϖεχ λε δ�ϖελοππεµεντ δυ µοδ�λε δε λα στατιον βαλν�αιρε ιντ�γρ�ε.

Πορτ δε πλαισανχε

Πορτ δε πλαισανχε δ∋Ελ Κανταουι

Λε τουρισµε α �τ� υν �λ�µεντ µοτευρ πουρ λ∋εσσορ δ∋υνε ινφραστρυχτυρε

πορτυαιρε δε πλαισανχε. Αϖεχ θυελθυεσ 1300 κιλοµ�τρεσ δε χ�τεσ, λε

λιττοραλ τυνισιεν β�ν�φιχιε δ∋υν ποτεντιελ δε δ�ϖελοππεµεντ (ενϖιρον 200

µιλλιονσ δε διναρσ δε ρεχεττεσ παρ αν) εν ραισον δε λα π�νυριε δε πλαχεσ

θυε χοννα�τ λα ριϖε ευροπ�εννε δε λα µερ Μ�διτερραν�ε ετ δε σα

προξιµιτ� αϖεχ χελλε−χι[6] . Εν 2009, χινθ πορτσ δε πλαισανχε πουρ 1500

ποστεσ δ∋αχχοσταγε σοντ εν σερϖιχε αλορσ θυε πλυσιευρσ προϕετσ σοντ εν

χουρσ δε ρ�αλισατιον ου δ∋�τυδεσ :

� Ταβαρκα ;

� Βιζερτε (εξτενσιον πρ�ϖυε πουρ 2011) ;

� Γαµµαρτη (ιναυγυρατιον πρ�ϖυε εν 2012) ;

� Σιδι Βου Σα�δ ;

� Ψασµινε Ηαµµαµετ ;

� Ελ Κανταουι ;

� Μοναστιρ ;

� Σφαξ (εν προϕετ) ;

� Ηουµτ Σουκ (εν χονστρυχτιον).
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Τουρισµε σαηαριεν

Οασισ δε Ταµερζα

Λε χηοιξ δ∋ενχουραγερ λε τουρισµε σαηαριεν, ινιτι� � λα φιν δε 1987,

δεϖαιτ ρ�πονδρε � υν δουβλε οβϕεχτιφ. ∆∋υνε παρτ ιλ δεϖαιτ περµεττρε δε

διϖερσιφιερ λε τουρισµε τυνισιεν εν φαισαντ φρυχτιφιερ υν γισεµεντ πευ

εξπλοιτ� ετ λανχερ δεσ προδυιτσ ιννοϖαντσ δεστιν�σ εν πριοριτ� αυ µαρχη�

ευροπ�εν. ∆∋αυτρε παρτ, �α δεϖαιτ περµεττρε αυξ ρ�γιονσ σαηαριεννεσ δε

τρουϖερ, δανσ λε τουρισµε, υνε σολυτιον � λευρσ προβλ�µεσ �χονοµιθυεσ

τουτ εν πρ�σερϖαντ λευρ πατριµοινε χυλτυρελ ετ νατυρελ[7] . Ον διστινγυε

θυατρε ρ�γιονσ τουριστιθυεσ σαηαριεννεσ :

� λα ρ�γιον δε Γαφσα ετ δυ ϑ�ριδ, αϖεχ λεσ οασισ δε Τοζευρ, Νεφτα ετ λεσ

οασισ δε µονταγνε (Χηεβικα, Μιδ�σ ετ Ταµερζα), θυι εστ λα µιευξ

�θυιπ�ε εν ινφραστρυχτυρε η�τελι�ρε ετ αβριτε λεσ πλυσ γρανδεσ οασισ δε λα Τυνισιε[7] ;

� λα ρ�γιον δυ Νεφζαουα αϖεχ λεσ δευξ οασισ Κ�βιλι ετ ∆ουζ (αυ συδ−εστ δυ Χηοττ ελ−ϑ�ριδ), ∆ουζ χονστιτυαντ λε ποιντ

δε δ�παρτ δε νοµβρευσεσ µ�ηαρ�εσ ϖερσ λε γρανδ συδ[7] ;

� λα ρ�γιον δεσ ηαβιτατιονσ τρογλοδψτεσ δε Ματµατα ετ δεσ ϖιλλαγεσ βερβ�ρεσ θυι λ∋εντουρεντ χοµµε Β�νι Ζελτεν,

Ταµεζρετ, Ζραωα ετ πλυσ αυ νορδ Τουϕανε, συρ λα ρουτε δε Μ�δενινε ;

� λα ρ�γιον δε Ταταουινε ετ λεσ 65 κσουρσ θυι λ∋εντουρεντ, Ταταουινε �ταντ υν ποιντ δε δ�παρτ πουρ δ�χουϖριρ λε δ�σερτ

δυ Σαηαρα[7] .

Λε τουρισµε σαηαριεν (∆ουζ ετ Τοζευρ αττιραντ χηαθυε ανν�ε πλυσ δε 250000 τουριστεσ δυραντ τουτε λ∋ανν�ε) εστ εν φορτ

δ�ϖελοππεµεντ ρ�χολταντ λεσ διϖιδενδεσ δ∋υν εφφορτ δ∋ινϖεστισσεµεντσ σουτενυ, λε πλυσ σπεχταχυλαιρε δεσ παψσ

σαηαριενσ.

Νουϖελλεσ αχτιϖιτ�σ

Πλυσ ρ�χεµµεντ, λε τουρισµε µ�διχαλ α φαιτ σον αππαριτιον ετ χρο�τ τρ�σ ραπιδεµεντ[8] . Λε νοµβρε δε πατιεντσ �τρανγερσ

εστ πασσ� δ∋ενϖιρον 50000 εν 2004 � πλυσ δε 150000 εν 2007 σελον λ∋οργανισατιον ρεγρουπαντ λα χενταινε δε χλινιθυεσ

πριϖ�εσ ρελεϖαντ δε λ∋ΥΤΙΧΑ ; πρ�σ δε 70 % δ∋εντρε ευξ προϖιεννεντ δυ Μαγηρεβ ετ ενϖιρον 12 % δ∋Ευροπε[9] . Σελον

λ∋ανχιεν µινιστρε δυ Τουρισµε Αηµεδ Σµαουι, � λεσ Αλγ�ριενσ ετ λεσ Λιβψενσ αισ�σ ϖιεννεντ σε φαιρε σοιγνερ ιχι χαρ

λευρ παψσ νε δισποσε πασ δ∋ινφραστρυχτυρεσ µ�διχαλεσ περφορµαντεσ. Νουσ αχχυειλλονσ �γαλεµεντ δεσ Βριταννιθυεσ

λασσ�σ δε δεϖοιρ αττενδρε δεσ µοισ αϖαντ δε πουϖοιρ σε φαιρε οπ�ρερ δανσ λευρ παψσ. Ενφιν, δε πλυσ εν πλυσ δε γενσ οντ

ρεχουρσ � λα χηιρυργιε εστη�τιθυε �[10] .

Λεσ ρεχεττεσ δυ σεχτευρ αττειγνεντ 55 µιλλιονσ δε διναρσ εν 2006, εν αυγµεντατιον δε 22,2 % παρ ραππορτ � λ∋ανν�ε

πρ�χ�δεντε. Λ∋αττραχτιϖιτ� εστ αχχεντυ�ε παρ λεσ ταριφσ εντρε 40 ετ 70 % µοινσ �λεϖ�σ θυε χευξ πρατιθυ�σ εν Ευροπε ; ιλσ

σοντ παρ αιλλευρσ εξον�ρ�σ δε λα ΤςΑ δε 6 %[9] .

∆εστινατιον δε µασσε, λα Τυνισιε σουηαιτε πουρταντ προµουϖοιρ υν τουρισµε πλυσ ηαυτ δε γαµµε ετ σ∋εφφορχε αινσι δε

διϖερσιφιερ σον οφφρε δε λοισιρσ, αϖεχ λε τουρισµε ϖερτ, πλυσ δε ηυιτ τερραινσ δε γολφ ετ διξ χεντρεσ δε τηαλασσοτη�ραπιε.

Χελα σε τραδυιτ παρ λα µισε � νιϖεαυ δε σεσ η�τελσ, λα παρτ δεσ θυατρε ετ χινθ �τοιλεσ τενδαντ � σε ρενφορχερ αττειγναντ υν

τιερσ δεσ 825 η�τελσ θυε χοµπτε λε παψσ εν 2006[4] .
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Ιµπαχτ ενϖιροννεµενταλ
∆ανσ υν ενϖιροννεµεντ ιντερνατιοναλ δε πλυσ εν πλυσ χονχυρρεντιελ, αϖεχ υν προδυιτ δε νατυρε φραγιλε δανσ υνε ρ�γιον

� ρ�πυτατιον ϖαριαβλε[11] , λ∋αδαπτατιον εστ ν�χεσσαιρε. Ιλ φαυτ �γαλεµεντ ϖειλλερ � χοντρ�λερ λεσ πρεσσιονσ γ�ν�ρ�εσ συρ

λ∋ενϖιροννεµεντ θυι σοντ ιµπορταντεσ ετ παρτιχυλι�ρεµεντ λεσ πρεσσιονσ φονχι�ρεσ, λ∋�ροσιον δεσ χ�τεσ, λ∋υτιλισατιον δε

γρανδεσ θυαντιτ�σ δ∋εαυ χρ�αντ υνε χονχυρρενχε αϖεχ λεσ αχτιϖιτ�σ αγριχολεσ ετ λεσ ρεϕετσ δ∋εαυξ υσ�εσ.

Αϖεχ λεσ πρ�ϖισιονσ δε φορτε χροισσανχε τουριστιθυε χονφροντ�εσ � λα ραρ�φαχτιον δεσ ρεσσουρχεσ ηψδριθυεσ, υνε

πολιτιθυε δε γεστιον δε λ∋εαυ εστ ινδισπενσαβλε, δ∋αυταντ πλυσ θυε τουρισµε ετ αγριχυλτυρε σοντ εν χονχυρρενχε, συρτουτ

εν �τ� λορσθυε σε χονχεντρε λ∋αχτιϖιτ� τουριστιθυε. Φαχε � υνε χονσοµµατιον θυοτιδιεννε δε 560 λιτρεσ δ∋εαυ παρ λιτ

οχχυπ�, δεσ µεσυρεσ δ∋�χονοµιε σοντ ενϖισαγ�εσ πουρ λα ραµενερ � 300 λιτρεσ. ∆εσ εφφορτσ πουρ ρ�δυιρε λε γασπιλλαγε

δε λ∋εαυ (θυι πευτ αττεινδρε 30 � 40 %) σε φοντ εν µοδερνισαντ λεσ ρ�σεαυξ δε διστριβυτιον ου ενχορε παρ λα ρ�υτιλισατιον

δεσ εαυξ υσ�εσ δ�ϕ� µισε εν πλαχε πουρ 45 δεσ 75 στατιονσ δ∋�πυρατιον, πουρ λ∋αρροσαγε δεσ τερραινσ δε γολφ ου δεσ

ϕαρδινσ[12] .
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Μιχρο�χονοµιε
Λα µιχρο�χονοµιε (ου µιχρο−�χονοµιε) εστ λα βρανχηε δε λ∋�χονοµιε θυι αναλψσε λε χοµπορτεµεντ �χονοµιθυε αυ

νιϖεαυ δ∋εντιτ�σ ινδιϖιδυελλεσ τελλεσ θυ∋υν χονσοµµατευρ ου υνε εντρεπρισε. Λεσ χονσοµµατευρσ σοντ χονσιδ�ρ�σ

χοµµε δεσ οφφρευρσ δε τραϖαιλ ετ δεµανδευρσ δε προδυιτσ φινισ. Λεσ φιρµεσ σοντ, θυαντ � ελλεσ, δεσ δεµανδευσεσ δε

τραϖαιλ ετ δεσ οφφρευσεσ δε προδυιτσ φινισ ετ δε χονσοµµατιονσ ιντερµ�διαιρεσ.

Ηιστοιρε ετ οβϕεχτιφσ
Λ∋οβϕετ δε λα µιχρο�χονοµιε εστ εν πρεµιερ λιευ λ∋�τυδε δυ χοµπορτεµεντ, συπποσ� ρατιοννελ, δεσ αγεντσ εν τερµεσ δε

προδυχτιον ετ δε χονσοµµατιον, αινσι θυε δε λα φιξατιον δεσ πριξ ετ δεσ ρεϖενυσ. Εν εφφετ, λε βυτ δε λα µιχρο�χονοµιε

εστ δε τρουϖερ λ∋�θυιλιβρε δε µαρχη�, αυτρεµεντ διτ λεσ πριξ ετ λεσ ρεϖενυσ θυι �θυιλιβρεντ λ∋οφφρε ετ λα δεµανδε συρ λε

µαρχη�. Πουρ χελα, λα µιχρο�χονοµιε σ∋αππυιε συρ δεσ µοδ�λεσ µατη�µατιθυεσ : λε χονσοµµατευρ ποσσ�δε αινσι υνε

φονχτιον δ∋υτιλιτ�, ετ λε προδυχτευρ υνε φονχτιον δε προδυχτιον. Λε � προγραµµε � δυ προδυχτευρ εστ δε µαξιµισερ σον

προφιτ σουσ χοντραιντε δε προδυχτιον, ετ χελυι δυ χονσοµµατευρ εστ δε µαξιµισερ σον υτιλιτ� σουσ χοντραιντε δε σον

ρεϖενυ.

Λορσθυε λ∋ον παρλε δε χο�τσ χε ν∋εστ πασ σευλεµεντ λε σενσ χοµπταβλε θυι εστ ιµπορταντ. Τροισ χο�τσ σοντ ιµπορταντσ εν

µιχρο�χονοµιε : λε χο�τ δ∋οππορτυνιτ�, λεσ χο�τσ ιρρ�χυπ�ραβλεσ (συνκ χοστ εν ανγλαισ) ετ λε χο�τ µαργιναλ.

Ηιστοριθυεµεντ, λε δ�ϖελοππεµεντ δε λα µιχρο�χονοµιε σ∋ινσχριτ δανσ λε προγραµµε δε ρεχηερχηε δε λ∋�χολε

ν�οχλασσιθυε, δ∋ο� υνε χερταινε χονφυσιον εντρε λεσ ιδ�εσ δε χεττε �χολε ετ λα µιχρο�χονοµιε. Ιλ εξιστε ν�ανµοινσ δε

νοµβρευσεσ ρεχηερχηεσ εν µιχρο�χονοµιε θυι σε σιτυεντ εν δεηορσ δυ χουραντ ν�οχλασσιθυε : αππροχηεσ

ινστιτυτιονναλιστεσ (Ολιϖερ Ωιλλιαµσον, Νελσον ετ Ωιντερ), εν �χονοµιε δεσ οργανισατιονσ (χουραντ χονϖεντιονναλιστε,

Ανδρ� Ορλ�αν, Ολιϖιερ Φαϖερεαυ) ου εν �χονοµιε χογνιτιϖε (Ηερβερτ Σιµον).

Λεσ οβϕεχτιφσ δε λα µιχρο�χονοµιε σοντ δε :

� Αναλψσερ ετ πρ�διρε λε χοµπορτεµεντ δ∋αγεντσ δανσ υν ενϖιροννεµεντ �χονοµιθυε, τεχηνιθυε ετ σοχιαλ δονν� ;

� Αναλψσερ ετ πρ�διρε λεσ ιντεραχτιονσ σοχιαλεσ εντρε αγεντσ ρ�συλταντ δε χεσ χοµπορτεµεντσ ;

� Αναλψσερ λε προδυιτ δε χεσ ιντεραχτιονσ, θυ∋ιλ σ∋αγισσε δ∋ινστιτυτιονσ χηαργ�εσ δε λεσ οργανισερ ου δυ ρ�συλτατ δυ ϕευ

δε µ�χανισµεσ δ∋ιντεραχτιον µοινσ φορµαλισ�σ χοµµε λεσ �χηανγεσ.

Πουρ λε χουραντ ν�οχλασσιθυε, χεττε αππροχηε δοιτ σατισφαιρε αυξ εξιγενχεσ δε λ∋ινδιϖιδυαλισµε µ�τηοδολογιθυε,

χ�εστ−�−διρε θυε τουτε αναλψσε δεσ ιντεραχτιονσ σοχιαλεσ εντρε αχτευρσ δανσ λε δοµαινε �χονοµιθυε δοιτ παρτιρ δεσ

χοµπορτεµεντσ δε χεσ µ�µεσ αχτευρσ, θυι χονστιτυεντ εν θυελθυε σορτε λεσ ∀ατοµεσ∀ δυ σψστ�µε �χονοµιθυε. Χεττε

ποσιτιον εστ ϖιϖεµεντ χοντεστ�ε παρ δ∋αυτρεσ �χονοµιστεσ πουρ θυι λα πριµαυτ� δοιτ �τρε δονν�ε αυξ ινστιτυτιονσ

χολλεχτιϖεσ ετ αυξ νορµεσ σοχιαλεσ χοµµε φαχτευρσ εξπλιχατιφσ δυ ϕευ σοχιαλ.

Ιλ εν ρ�συλτε υνε γρανδε διϖερσιτ� δ∋αππροχηεσ εν µιχρο�χονοµιε, διϖερσιτ� σ∋ορδονναντ σελον λ∋ιµπορτανχε αχχορδ�ε

αυξ χοµπορτεµεντσ ινδιϖιδυελσ παρ ραππορτ αυξ οργανισατιονσ χολλεχτιϖεσ, ετ χελα µ�µε αυ σειν δυ χουραντ

ν�οχλασσιθυε. Ον οβσερϖε δ∋αιλλευρσ υν γλισσεµεντ προγρεσσιφ δε λα µιχρο�χονοµιε ν�οχλασσιθυε δ∋υνε αππροχηε

∀ινδιϖιδυαλιστε∀ δεσ χοµπορτεµεντσ (δοντ λα τη�οριε δε λ∋�θυιλιβρε γ�ν�ραλ φουρνιτ σ�ρεµεντ λ∋εξεµπλε λε πλυσ αβουτι)

ϖερσ δεσ αππροχηεσ δε πλυσ εν πλυσ ∀χολλεχτιϖεσ∀ ετ ∀ινστιτυτιοννελλεσ∀ : λα τη�οριε δεσ οργανισατιονσ ινδυστριελλεσ, λα

τη�οριε δεσ χοντρατσ ετ δε λα γουϖερνανχε, λεσ ρεχηερχηεσ δυ χουραντ ∀λαω ανδ εχονοµιχσ∀ ου δε λα ∀νουϖελλε

�χονοµιε πολιτιθυε∀ σοντ αυϕουρδ∋ηυι λεσ δοµαινεσ δε ρεχηερχηε λεσ πλυσ αχτιφσ δε λα µιχρο�χονοµιε.
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Λ∋αππροχηε µιχρο�χονοµιθυε � τραδιτιοννελλε �
Παρ αππροχηε � τραδιτιοννελλε �, ον εντενδ λ∋αναλψσε µιχρο�χονοµιθυε ρ�συλταντ δε λα σψντη�σε οπ�ρ�ε παρ λ∋�χονοµιε

µατη�µατιθυε ν�οχλασσιθυε δεσ ανν�εσ 40 ετ 50 εντρε λεσ αππορτσ δυ χουραντ µαργιναλιστε δυ ΞΙΞε�σι�χλε ετ λα τη�οριε

δε λ∋�θυιλιβρε γ�ν�ραλ δε Ωαλρασ ετ δε Παρετο. ϑοην Ηιχκσ ετ Παυλ Σαµυελσον σοντ χονσιδ�ρ�σ χοµµε � λε π�ρε � δε λα

µιχρο�χονοµιε τραδιτιοννελλε αχτυελλε[1] . Παρ αιλλευρσ, ελλε σ∋οργανισε αυτουρ δε θυατρε ϖολετσ :

1. Λα τη�οριε δυ χονσοµµατευρ, θυι �τυδιε λε χοµπορτεµεντ δε µ�ναγεσ δεϖαντ εφφεχτυερ δεσ χηοιξ δε

χονσοµµατιον δε βιενσ σουσ χοντραιντεσ βυδγ�ταιρεσ ;

2. Λα τη�οριε δυ προδυχτευρ, θυι �τυδιε λε χοµπορτεµεντ δ∋εντρεπρισεσ θυι ϖευλεντ µαξιµισερ λευρ προφιτ σουσ

χοντραιντεσ τεχηνολογιθυεσ ;

3. Λα τη�οριε δε λ∋�χηανγε συρ δεσ µαρχη�σ, χεσ µαρχη�σ πουϖαντ �τρε χονχυρρεντιελσ ου νον χονχυρρεντιελσ ;

4. Λα τη�οριε δε λ∋οπτιµυµ �χονοµιθυε, θυι µοβιλισε λε χονχεπτ δ∋οπτιµυµ δε Παρετο πουρ ϕυγερ δε λ∋εφφιχαχιτ�

�χονοµιθυε χολλεχτιϖε δεσ ιντεραχτιονσ εντρε αγεντσ αυ τραϖερσ δεσ �χηανγεσ.

∆ανσ χεττε αππροχηε, λεσ αγεντσ �χονοµιθυεσ, µ�ναγεσ ου εντρεπρισεσ, σοντ συπποσ�σ � ρατιοννελσ �, χ�εστ−�−διρε θυ∋ιλσ

σοντ χενσ�σ δισποσερ δε χαπαχιτ�σ χογνιτιϖεσ ετ δ∋ινφορµατιονσ συφφισαντεσ πουρ πουϖοιρ, δ∋υνε παρτ, χονστρυιρε δεσ

χριτ�ρεσ δε χηοιξ εντρε διφφ�ρεντεσ αχτιονσ ποσσιβλεσ ετ ιδεντιφιερ λεσ χοντραιντεσ πεσαντ συρ χεσ χηοιξ, χοντραιντεσ ταντ �

ιντερνεσ � (λευρσ χαπαχιτ�σ τεχηνολογιθυεσ σ∋ιλ σ∋αγιτ δ∋εντρεπρισεσ, παρ εξεµπλε), � θυ∋εξτερνεσ � (χ�εστ−�−διρε ρ�συλταντ

δε λευρ ενϖιροννεµεντ �χονοµιθυε), ετ, δ∋αυτρε παρτ δ�τερµινερ λε χηοιξ θυι σατισφαιτ αυ µιευξ χεσ χριτ�ρεσ εν

ρεσπεχταντ χεσ χοντραιντεσ. Ον παρλε δε χοµπορτεµεντ � δ∋οπτιµισατιον σουσ χοντραιντεσ � πουρ δ�σιγνερ χεττε νοτιον

δε � ρατιοναλιτ� �. Χ∋εστ λε παραδιγµε δε λ∋Ηοµο �χονοµιχυσ θυι ν∋ιµπλιθυε πασ α πριορι θυε λεσ χριτ�ρεσ δε χηοιξ δεσ

ινδιϖιδυσ σοιεντ πυρεµεντ �γο�στεσ, χεσ δερνιερσ πουϖαντ παρφαιτεµεντ �τρε � ρατιοννελλεµεντ � αλτρυιστεσ.

Θυελθυεσ ρεµαρθυεσ σ∋ιµποσεντ � χε σταδε. Χε θυι ιντ�ρεσσε λα µιχρο�χονοµιε, χ∋εστ τουτ δ∋αβορδ λ∋�τυδε δεσ χηοιξ δεσ

αγεντσ �χονοµιθυεσ, χ�εστ−�−διρε δε λα µανι�ρε δοντ ιλσ προχ�δεντ � δεσ αρβιτραγεσ εντρε διφφ�ρεντεσ οπτιονσ ποσσιβλεσ,

εν χοµπαραντ λευρσ αϖανταγεσ ετ λευρσ ινχονϖ�νιεντσ πουρ λα πουρσυιτε δε λευρσ οβϕεχτιφσ ου λα σατισφαχτιον δε λευρσ

ιντ�ρ�τσ. Χεττε δ�µαρχηε οπ�ρε δονχ παρ σχισσιον δεσ µοψενσ (λεσ οπτιονσ ποσσιβλεσ) ετ δεσ φινσ (λεσ ιντ�ρ�τσ ου

ασπιρατιονσ δεσ αγεντσ). Ελλε πευτ παρφαιτεµεντ σ∋αππλιθυερ � υνε γρανδε ϖαρι�τ� δε µοψενσ (λε ϖολ πλυτ�τ θυε

λ∋�χηανγε παρ εξεµπλε) χοµµε δε βυτσ : ον τρουϖε εν µιχρο�χονοµιε ν�οχλασσιθυε δεσ αναλψσεσ δε φιρµεσ

αυτογ�ρ�εσ, δοντ λ∋οβϕεχτιφ ν∋εστ πασ δε µαξιµισερ λεσ προφιτσ δεσ αχτιονναιρεσ µαισ λ∋υτιλιτ� δυ ρεϖενυ σαλαριαλ δε λευρσ

εµπλοψ�σ−προπρι�ταιρεσ, ου δε µ�ναγεσ � δψναστιθυεσ �, δοντ λ∋οβϕεχτιφ εστ δε µαξιµισερ νον σευλεµεντ λε βιεν−�τρε

δε λευρσ µεµβρεσ µαισ αυσσι χελυι δε λευρσ δεσχενδαντσ, δεσ δεσχενδαντσ δε λευρσ δεσχενδαντσ, ετ αινσι δε συιτε.

Λ∋αππροχηε χονχεπτυελλε υτιλισ�ε εστ δε νατυρε ∀χονϖεντιοννελλε∀, χ�εστ−�−διρε θυ∋ελλε προχ�δε παρ αππαριεµµεντ δ∋υν

ενσεµβλε δ∋οβϕεχτιφσ ετ δε µοψενσ δισπονιβλεσ πουρ λεσ αττεινδρε � υνε ∀υνιτ�∀ αβστραιτε δε δ�χισιον. Χεττε αβστραχτιον

ν∋α πασ πουρ βυτ δε δ�χριρε λε χοµπορτεµεντ δ∋αγεντσ ∀ρ�ελσ∀ παρτιχυλιερσ, µαισ δε προδυιρε δεσ πρ�διχτιονσ γ�ν�ραλεσ

συρ λε ρ�συλτατ δε λευρ µισε εν ιντεραχτιον. Λα µιχρο�χονοµιε τραδιτιοννελλε µοβιλισε τροισ γρανδεσ χατ�γοριεσ δε

∀χονϖεντιονσ∀ δε χε τψπε :

� υνε χονϖεντιον ∀δ∋αγεντσ∀, λεσ µ�ναγεσ ετ λεσ εντρεπρισεσ, ϖυσ χοµµε δεσ ∀βο�τεσ νοιρεσ∀, αλορσ θυ∋ιλ σ∋αγιτ εν φαιτ

δε χολλεχτιφσ δ∋ινδιϖιδυσ, πουϖαντ �τρε δε τρ�σ γρανδε ταιλλε (υνε φιρµε µυλτινατιοναλε παρ εξεµπλε). Μαισ ριεν

ν∋ιντερδιτ δ∋ουϖριρ χεσ ∀βο�τεσ νοιρεσ∀ πουρ χονδυιρε δεσ αναλψσεσ µιχρο−�χονοµιθυεσ � λ∋�χηελλε ιντρα−φαµιλιαλε ου

ιντρα−εντρεπρισεσ.

� Υνε χονϖεντιον δε ∀βιενσ∀, θυι δ�σιγνε λεσ οβϕετσ ∀χεντρεσ δ∋ιντ�ρ�τ∀ δεσ αγεντσ �χονοµιθυεσ. Μαισ χεσ βιενσ σοντ

τουϕουρσ δ�φινισ αϖεχ υν χερταιν δεγρ� δ∋αρβιτραιρε : ιλσ πευϖεντ διφφ�ρερ εν ∀νατυρε∀ χοµµε εν ∀θυαλιτ�∀, ιλσ

πευϖεντ �τρε προδυιτσ ιντεντιοννελλεµεντ ου νον (χασ δε λα ∀πολλυτιον∀ παρ εξεµπλε), ιλσ πευϖεντ �τρε ∀λ�γαυξ∀ ου

∀ιλλ�γαυξ∀, χ�εστ−�−διρε θυε λευρ προδυχτιον, χονσοµµατιον ου �χηανγε πευτ �τρε σοχιαλεµεντ λιχιτε ου πασ (χασ δεσ

δρογυεσ παρ εξεµπλε).

� Υνε χονϖεντιον ∀δ∋εσπαχε σοχιαλ∀ δ∋ιντεραχτιον, θυι δανσ λε µοδ�λε µιχρο�χονοµιθυε τραδιτιοννελ σ∋ιδεντιφιε αυξ 

∀µαρχη�σ∀ εν ταντ θυ∋εσπαχε δε τρανσαχτιον. Μαισ ιλ εστ παρφαιτεµεντ ποσσιβλε δ∋αππλιθυερ λ∋αναλψσε 

µιχρο�χονοµιθυε ν�οχλασσιθυε � τουτεσ σορτεσ δ∋εσπαχε σοχιαυξ δε τρανσαχτιον, χοµµε λεσ ∀µαρχη�σ ιντερνεσ∀ αυξ
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εντρεπρισεσ, ου λεσ ρ�σεαυξ φορµελσ ετ ινφορµελσ δε χοµµυνιχατιον δ∋ινφορµατιονσ εντρε αγεντσ �χονοµιθυεσ.

Λα µιχρο�χονοµιε ν�οχλασσιθυε τραδιτιοννελλε σε πρ�σεντε γ�ν�ραλεµεντ σουσ υνε φορµε εξτρ�µεµεντ µατη�µατισ�ε,

δ∋υν αβορδ διφφιχιλε ετ σουϖεντ αβσχονσ πουρ λεσ νον σπ�χιαλιστεσ, συρτουτ σ∋ιλσ νε δισποσεντ πασ δ∋υνε βοννε φορµατιον

πρ�αλαβλε εν µατη�µατιθυεσ. Χεττε ιµπορτανχε δε λα φορµαλισατιον µατη�µατιθυε ρ�συλτε πρινχιπαλεµεντ δεσ αττενδυσ

δυ προγραµµε δε ρεχηερχηε ν�οχλασσιθυε. Λα πριµαυτ� αχχορδ�ε αυξ χοµπορτεµεντσ ινδιϖιδυελσ ιµπλιθυε δε πουϖοιρ

δ�φινιρ δε µανι�ρε ρελατιϖεµεντ πρ�χισε χεσ χοµπορτεµεντσ, υν προβλ�µε παρ νατυρε διφφιχιλε, υν χοµπορτεµεντ

µοβιλισαντ χονϕοιντεµεντ δεσ µοτιϖατιονσ, δεσ µοψενσ δ∋αχτιον συρ σον ενϖιροννεµεντ, δεσ µοδ�λεσ µενταυξ δε

ρεπρ�σεντατιον δε χετ ενϖιροννεµεντ ετ δεσ σψστ�µεσ δε χοµµυνιχατιον ετ δ∋�χηανγε δ∋ινφορµατιον αϖεχ δ∋αυτρεσ

αγεντσ. Παρ αιλλευρσ, λ∋αχχεντ µισ συρ λ∋ινδιϖιδυ αγισσαντ αµ�νε � ρεφυσερ τουτε ϖισιον α πριορι ∀ηι�ραρχηιθυε∀ δεσ

ιντεραχτιονσ �χονοµιθυεσ αυ προφιτ δε ϖισιονσ ∀ηοριζονταλεσ∀ δε χεσ ιντεραχτιονσ. Υνε τελλε αππροχηε χονδυιτ αινσι �

πριϖιλ�γιερ ∀λ∋ιντερχαυσαλιτ�∀ δανσ λ∋ιντερπρ�τατιον δεσ φαιτσ �χονοµιθυεσ, χ∋εστ−�−διρε � ρενονχερ � τουτε φορµε δε

χαυσαλιτ� ∀λιν�αιρε∀ δανσ λ∋εξπλιχατιον �χονοµιθυε.

Παρ εξεµπλε, υνε προποσιτιον χοµµε : ∀λε χη�µαγε ρ�συλτε δε σαλαιρεσ τροπ �λεϖ�σ∀ ν∋α γυ�ρε δε σενσ εν

µιχρο�χονοµιε, χαρ δεσ σαλαιρεσ φαιβλεσ πευϖεντ τρ�σ βιεν �τρε χαυσε δε χη�µαγε, υν χερταιν νοµβρε δ∋ινδιϖιδυσ

πρ�φ�ραντ νε πασ τραϖαιλλερ � χε νιϖεαυ δε σαλαιρε εν ραισον δε λα δ�συτιλιτ� δυ τραϖαιλ. Τψπιθυεµεντ, λε ραισοννεµεντ

µιχρο�χονοµιθυε ρεθυιερτ δ∋ενϖισαγερ λ∋ιντεραχτιον σιµυλταν�ε δ∋υν γρανδ νοµβρε δε ϖαριαβλεσ ετ δε φαχτευρσ, χε θυι

σε χον�οιτ διφφιχιλεµεντ σανσ λε σεχουρσ δε λα φορµαλισατιον µατη�µατιθυε.

Λα µιχρο�χονοµιε χοντεµποραινε
Λεσ ιµπασσεσ ετ λιµιτατιονσ δυ προγραµµε δε ρεχηερχηε δε λα τη�οριε δε λ∋�θυιλιβρε γ�ν�ραλ οντ χονδυιτ � δ∋ιµπορταντσ

βουλεϖερσεµεντσ δε λα µιχρο�χονοµιε � παρτιρ δεσ ανν�εσ 70. Παραλλ�λεµεντ, ελλε α χονσιδ�ραβλεµεντ �τενδυ σον

χηαµπ δ∋�τυδε, ψ χοµπρισ ϖερσ λα µαχρο�χονοµιε (µοδ�λεσ µαχρο�χονοµιθυεσ ∀µιχροφονδ�σ∀), αυ ποιντ δε

σ∋ιδεντιφιερ πουρ χερταινσ � λα δισχιπλινε �χονοµιθυε ελλε−µ�µε. Χεττε εξτενσιον σ∋εστ αχχοµπαγν�ε δ∋υν �χλατεµεντ

δεσ αππροχηεσ ετ µ�µε δεσ παραδιγµεσ, δεϖενυσ διϖερσεµεντ χοµπλ�µενταιρεσ ου χονχυρρεντσ εντρε ευξ. Ιλ σεραιτ

ιµποσσιβλε δε ρ�συµερ εν θυελθυεσ πηρασεσ τουτεσ χεσ ρεχηερχηεσ. Τεντονσ ν�ανµοινσ δ∋εν ιδεντιφιερ θυελθυεσ

αππορτσ σαιλλαντσ.

Λα τη�οριε δεσ ινχιτατιονσ

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: τη�οριε δε λ∋αγενχε.

Λα µιχρο−�χονοµιε µοδερνε µετ λ∋αχχεντ συρ λεσ προβλ�µεσ δ∋ινχιτατιονσ ετ δ∋ινφορµατιον. Παρ ∀ινχιτατιον∀, ον εντενδ

τουτε αχτιον δ∋υν αγεντ �χονοµιθυε (θυι πευτ �τρε λ∋�τατ) χονδυισαντ χερταινσ αγεντσ �χονοµιθυεσ � αδοπτερ τελ ου τελ

τψπε δε χοµπορτεµεντ. Χεττε νοτιον πρενδ τουτ σον σενσ σι λ∋ον χονσιδ�ρε θυε λ∋ινφορµατιον δισπονιβλε πουρ υν αγεντ

�χονοµιθυε σουχιευξ δ∋ινχιτερ δ∋αυτρεσ αγεντσ � σε χοµπορτερ δανσ λε σενσ δε σεσ ιντ�ρ�τσ (λυι δοννερ λεσ ∀βοννεσ∀

ινχιτατιονσ δε σον ποιντ δε ϖυε), εστ ιν�ϖιταβλεµεντ λιµιτ�ε. Χεσ λιµιτατιονσ πευϖεντ ρ�συλτερ δυ δροιτ : ινφορµατιον

∀πριϖ�ε∀ δεσ αγεντσ, χοµµε λε δοσσιερ µ�διχαλ δ∋υν ινδιϖιδυ αυθυελ σον ασσυρευρ ου σον εµπλοψευρ νε πευϖεντ αϖοιρ

αχχ�σ ; δ∋ιµποσσιβιλιτ�σ ∀τεχηνιθυεσ∀ : υν µαναγερ πευτ οβσερϖερ λα περφορµανχε δε σον �θυιπε σανσ �τρε χαπαβλε δε

µεσυρερ λεσ χοντριβυτιονσ ινδιϖιδυελλεσ � χε ρ�συλτατ ετ δονχ δ∋εν δ�δυιρε υν σχη�µα δε ρ�τριβυτιον δεσ εφφορτσ δεσ υνσ

ετ δεσ αυτρεσ, ου δ∋ινχερτιτυδεσ : λε ρ�συλτατ δεσ εφφορτσ δ∋υν αγεντ πευτ �τρε ασσυϕεττι � δεσ αλ�ασ ινδ�πενδαντσ δε σα

ϖολοντ�, αλ�ασ χοντρε λεσθυελσ ιλ χονϖιενδραιτ δε λ∋ασσυρερ.

Υν εξεµπλε χανονιθυε δ∋υνε τελλε σιτυατιον εστ λε προβλ�µε πρινχιπαλ−αγεντ, ο� υν αχτευρ (λε πρινχιπαλ) σουηαιτε

δ�λ�γυερ � υνε τιερχε περσοννε (λ∋αγεντ) λε σοιν δ∋εξ�χυτερ υνε τ�χηε εν �ταντ ιντ�ρεσσ� � σον ρ�συλτατ. ∆ανσ χε

χοντεξτε, λε πρινχιπαλ φαιτ φαχε � δευξ χατ�γοριεσ δε δ�φαυτ δ∋ινφορµατιον (αππελ�εσ ασψµ�τριεσ δ∋ινφορµατιον) :

� Λε ρ�συλτατ δε λ∋αχτιον, σον χο�τ παρ εξεµπλε, πευτ δ�πενδρε δεσ χαραχτ�ριστιθυεσ προπρεσ δε λ∋αγεντ, χοννυεσ δε λυι

µαισ ινχοννυεσ δυ πρινχιπαλ. Ον παρλε δε σ�λεχτιον αδϖερσε ου δ∋αντισ�λεχτιον πουρ δ�σιγνερ υν τελ προβλ�µε

δ∋ασψµ�τριε δ∋ινφορµατιον ;
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� Λε ρ�συλτατ δε λ∋αχτιον πευτ δ�πενδρε δ∋εφφορτσ εντρεπρισ παρ λ∋αγεντ πουρ σ∋αχθυιττερ δε σα τ�χηε, εφφορτσ

ινοβσερϖαβλεσ διρεχτεµεντ παρ λε πρινχιπαλ. Χε δερνιερ ν∋εν χονναιτ θυε λε ρ�συλτατ µαισ χελυι−χι δ�πενδ δ∋αλ�ασ

εξτ�ριευρσ. Ον παρλε δ∋αλ�α µοραλ πουρ δ�σιγνερ χε προβλ�µε δ∋ασψµ�τριε ινφορµατιοννελλε.

Σι λε πρινχιπαλ νε σουηαιτε πασ αχχοµπλιρ λυι−µ�µε λα τ�χηε, ιλ νε πευτ πασ νον πλυσ χοντραινδρε λ∋αγεντ � λα ρ�αλισερ

χο�τε θυε χο�τε, χε θυι ϖιδεραιτ λε προβλ�µε δε σον σενσ. Ιλ δοιτ δονχ πασσερ υν αχχορδ αϖεχ λ∋αγεντ σπ�χιφιαντ, ουτρε λα

τ�χηε � αχχοµπλιρ, λεσ µοδαλιτ�σ δε ρ�τριβυτιον δε λ∋αγεντ, αχχορδ θυε χε δερνιερ εστ λιβρε δ∋αχχεπτερ ου δε ρεφυσερ. Υνε

φοισ φορµαλισ�, χετ αχχορδ πρενδ λα φορµε δ∋υν χοντρατ εντρε λεσ δευξ παρτιεσ. Λε προβλ�µε πρινχιπαλ−αγεντ χονστιτυε

λ∋εξεµπλε λε πλυσ σιµπλε δ∋υνε σιτυατιον αβουτισσαντ � υν αρρανγεµεντ δε νατυρε ινστιτυτιοννελλε εντρε δευξ αγεντσ

�χονοµιθυεσ ηορσ µαρχη�. Χετ αχχορδ ν∋εστ γ�ν�ραλεµεντ πασ Παρετο−εφφιχιεντ, λε πρινχιπαλ δεϖαντ χονσεντιρ υνε

ρεντε, διτε ρεντε ινφορµατιοννελλε, � λ∋αγεντ αυ−δελ� δ∋υνε ρ�τριβυτιον χορρεσπονδαντ αυ χο�τ ρ�ελ δε λα τ�χηε πουρ χετ

αγεντ, ετ χεχι εν ραισον δεσ ασψµ�τριεσ δ∋ινφορµατιον δοντ β�ν�φιχιε λ∋αγεντ.

Λεσ πριξ Νοβελ δ∋�χονοµιε 2007 οντ θυαντ � ευξ τραϖαιλλ� συρ λα τη�οριε δεσ µ�χανισµεσ δ∋ινχιτατιον

Λα τη�οριε δεσ χοντρατσ

Λ∋εξτενσιον δε χεττε αππροχηε α χονδυιτ αυ δ�ϖελοππεµεντ δε λα τη�οριε δεσ χοντρατσ. Χεττε τη�οριε χον�οιτ λεσ

οργανισατιονσ, ου λεσ ινστιτυτιονσ χοµµε λεσ φαµιλλεσ ου λεσ εντρεπρισεσ, χοµµε δεσ ενσεµβλεσ δε χοντρατσ (δεσ ν�υδσ

δε χοντρατσ δανσ λε ϕαργον �χονοµιθυε). Υνε εντρεπρισε εστ, παρ εξεµπλε, υν ν�υδ χοµποσ� δε χοντρατσ δε τραϖαιλ,

λιαντ λ∋εντρεπρισε � σεσ σαλαρι�σ, δε χοντρατσ λα λιαντ � σεσ χλιεντσ ετ � σεσ φουρνισσευρσ, δε χοντρατσ δ∋ενγαγεµεντσ

βανχαιρεσ ετ φινανχιερσ, δε χοντρατσ λ�γαυξ λα λιαντ � σον �τατ ου ϖιλλε δε ρ�σιδενχε εν µατι�ρεσ φισχαλε ετ

ρ�γλεµενταιρε. Λεσ µαρχη�σ σοντ υν αυτρε χασ παρτιχυλιερ δε τελσ ν�υδσ δε χοντρατσ, ιχι δεσ χοντρατσ δ∋�χηανγε. Λεσ

�τατσ, αυ σενσ δεσ οργανισατιονσ πολιτιθυεσ γ�ραντ δεσ εσπαχεσ γ�ογραπηιθυεσ δ�τερµιν�σ, σοντ υν αυτρε εξεµπλε δε

ν�υδ χοντραχτυελ, λεσ Χονστιτυτιονσ (ου λεσ Χηαρτεσ) σε πρ�σενταντ χοµµε δεσ χοντρατσ γ�ν�ραυξ λιαντ χεσ

οργανισατιονσ αυξ πευπλεσ θυ∋ιλσ γουϖερνεντ.

Υν ασπεχτ ιµπορταντ δε χεσ χοντρατσ εστ δ∋�τρε γ�ν�ραλεµεντ ινχοµπλετσ, χ∋εστ−�−διρε ινχαπαβλεσ δε σπ�χιφιερ

εντι�ρεµεντ λεσ ενγαγεµεντσ δεσ παρτιεσ δανσ τουσ λεσ χασ ποσσιβλεσ. Χεχι α περµισ � λα µιχρο�χονοµιε ν�οχλασσιθυε

δ∋�λαβορερ υνε τη�οριε δυ πουϖοιρ, χοµµε δροιτσ δε δ�χισιον ρ�σιδυελσ, χ∋εστ−�−διρε θυε δ�τενιρ λε πουϖοιρ πουρ υνε

δεσ παρτιεσ χονσιστε � πουϖοιρ πρενδρε δεσ δ�χισιονσ δανσ λε δοµαινε δ∋ινχοµπλ�τυδε δυ χοντρατ, χ∋εστ−�−διρε εν

δεηορσ δε χε θυι α �τ� χονϖενυ. Λε χαραχτ�ρε ινχοµπλετ δεσ χοντρατσ περµετ αυσσι δ∋ιντροδυιρε δεσ �λ�µεντσ δε

ρατιοναλιτ� λιµιτ�ε δανσ λε χοµπορτεµεντ δεσ οργανισατιονσ, χορρεσπονδαντ αυξ αχτιονσ νον αντιχιπαβλεσ ου

ινϖ�ριφιαβλεσ δε λ∋οργανισατιον δανσ λα ζονε δ∋ινχοµπλ�τυδε δυ ν�υδ χοντραχτυελ.

Λε δ�ϖελοππεµεντ δε χεττε τη�οριε α νατυρελλεµεντ εντρα�ν� υν αππροφονδισσεµεντ δεσ τη�οριεσ δε λα ν�γοχιατιον ετ

δε λα ρεν�γοχιατιον. Εν εφφετ, σον προποσ εστ νον σευλεµεντ δ∋εξπλιθυερ χοµµεντ ετ πουρθυοι σε φορµεντ δεσ χοντρατσ

εντρε λεσ αγεντσ, µαισ αυσσι λεσ ραισονσ πουρ λεσθυελλεσ ιλσ λεσ ρεµεττεντ, ου πασ, εν χαυσε αυ χουρσ δυ τεµπσ. Τουτεσ

χεσ αππροχηεσ µοβιλισεντ λαργεµεντ πουρ χε φαιρε λεσ ουτιλσ δε λα τη�οριε δεσ ϕευξ, νον χοοπ�ρατιφσ ου χοοπ�ρατιφσ, εν

ινφορµατιον ινχοµπλ�τε ου ιµπαρφαιτε.

Λεσ αξεσ ρ�χεντσ

Παρµι λεσ ρεχηερχηεσ λεσ πλυσ αχτυελλεσ, χιτονσ λ∋�χονοµιε δυ δροιτ, θυι εστ υνε τεντατιϖε δε χονστρυιρε υνε τη�οριε

µιχρο�χονοµιθυε ν�οχλασσιθυε δε λα λ�γισλατιον, ετ λα ∀νουϖελλε �χονοµιε πολιτιθυε∀, υνε τεντατιϖε αναλογυε δανσ λε

χηαµπ δεσ σχιενχεσ πολιτιθυεσ. Χεσ χουραντσ νουϖεαυξ τ�µοιγνεντ δυ δψναµισµε δεσ ρεχηερχηεσ εν µιχρο�χονοµιε

χοντεµποραινε ετ δε σα τενδανχε � �τενδρε σεσ αναλψσεσ αυ−δελ� µ�µε δυ δοµαινε δισχιπλιναιρε τραδιτιοννελ δε

λ∋�χονοµιε.
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Τη�οριε δυ χονσοµµατευρ (µιχρο�χονοµιε)
Λα τη�οριε δυ χονσοµµατευρ εστ λα µοδ�λισατιον �χονοµιθυε δυ χοµπορτεµεντ δ∋υν αγεντ �χονοµιθυε εν ταντ θυε

χονσοµµατευρ δε βιενσ ετ δε σερϖιχεσ. Χεττε εξπρεσσιον δ�σιγνε γ�ν�ραλεµεντ λα σευλε τη�οριε ν�οχλασσιθυε δυ

χονσοµµατευρ ετ λεσ τραϖαυξ θυι εν δ�χουλεντ.

Χαδρε χονχεπτυελ ετ ηψποτη�σεσ φονδαµενταλεσ
Λ∋�τυδε δυ χοµπορτεµεντ δυ χονσοµµατευρ σε φαιτ εν δευξ �ταπεσ. Ιλ φαυτ τουτ δ∋αβορδ δ�χριρε λεσ πρ�φ�ρενχεσ δεσ

ινδιϖιδυσ, χ∋εστ−�−διρε χοµµεντ ιλσ πρ�φ�ρεντ τελ βιεν πλυτ�τ θυε τελ αυτρε. Ενσυιτε, λε χονσοµµατευρ, αψαντ δεσ

ρεσσουρχεσ λιµιτ�εσ, ϖα ρεχηερχηερ λα µαξιµισατιον δε λ∋υτιλιτ� σουσ χοντραιντε βυδγ�ταιρε. Λα χοµβιναισον δεσ

πρ�φ�ρενχεσ ετ δεσ χοντραιντεσ δε βυδγετ δ�τερµινε λεσ χηοιξ δε χονσοµµατιον, ετ πλυσ πρ�χισ�µεντ θυελλε

χοµβιναισον δε βιενσ λεσ αγεντσ �χονοµιθυεσ χηοισιροντ αφιν δε µαξιµισερ λευρ υτιλιτ�.

Λα τη�οριε ν�οχλασσιθυε δ�πειντ λε χονσοµµατευρ σελον λεσ τραιτσ δ∋υν ηοµο εχονοµιχυσ χαραχτ�ρισ�, νοταµµεντ, παρ

σα ρατιοναλιτ�.

Υτιλιτ� χαρδιναλε ετ ορδιναλε

Αυ σειν δε λ∋�χολε ν�οχλασσιθυε, υν προβλ�µε χεντραλ δε λα τη�οριε δυ χονσοµµατευρ εστ λα χονστρυχτιον δ∋υνε

φονχτιον δε δεµανδε θυι πυισσε �τρε λε παραλλ�λε δε λα φονχτιον δ∋οφφρε ισσυε δε λα τη�οριε δυ προδυχτευρ. Χεττε

διφφιχυλτ� φυτ ρ�σολυε εν δευξ τεµπσ, δ∋αβορδ εν συπποσαντ υνε υτιλιτ� χαρδιναλε, µεσυραβλε ετ χοµπαραβλε εντρε λεσ

βιενσ, πυισ υνε υτιλιτ� ορδιναλε, λ�γ�ρεµεντ µοινσ χοντραιγναντε.

Υτιλιτ� χαρδιναλε

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Τη�οριε χαρδιναλε δε λ∋υτιλιτ�.

Λεσ πρ�χυρσευρσ δε λα ρ�ϖολυτιον µαργιναλιστε (Ωαλρασ, ϑεϖονσ, Μενγερ) χονχεϖαιεντ λ∋υτιλιτ� χοµµε λα σενσατιον δε

πλαισιρ ασσοχι�ε � λα χονσοµµατιον δ∋υν βιεν. Ιλσ δ�φενδιρεντ λ∋ιδ�ε δ∋υνε µεσυρε χαρδιναλε δε λ∋υτιλιτ� εν συπποσαντ

θυε λε χονσοµµατευρ �ταιτ χαπαβλε δε δοννερ υνε �ϖαλυατιον δε λ∋υτιλιτ� θυε λυι αππορταιτ τουτε χοµβιναισον δε βιενσ.

Χεττε φαχυλτ� �ταιτ λ∋εξαχτ µιροιρ δε λα χαπαχιτ� συπποσ�ε δυ προδυχτευρ � πρ�διρε λα προδυχτιον πουρ τουτε

χοµβιναισον δ∋ιντραντσ δονν�ε, ετ σιµπλιφιαιτ χονσιδ�ραβλεµεντ λ∋αναλψσε. Πουρ δεσ ραισονσ π�δαγογιθυεσ, ελλε φυτ

�γαλεµεντ υτιλισ�ε, αϖεχ θυελθυεσ ρ�σερϖεσ, παρ Αλφρεδ Μαρσηαλλ.

Παρ εξεµπλε, σι λα χονσοµµατιον δ∋υνε θυαντιτ� δ∋υν βιεν Α δοννε υνε σατισφαχτιον δε 100 ετ υνε θυαντιτ� 

δ∋υν βιεν Β δοννε υνε σατισφαχτιον δε 10, εστ �θυιϖαλεντ � 10 φοισ .

Υτιλιτ� ορδιναλε

Λ∋εξεµπλε χι−δεσσυσ ιλλυστρε λε προβλ�µε χονχεπτυελ δε λ∋υτιλιτ� χαρδιναλε : ιλ ν∋εξιστε πασ δ∋�χηελλε οβϕεχτιϖε δε λα

µεσυρε δε λ∋υτιλιτ�. Χ∋εστ πουρθυοι ςιλφρεδο Παρετο, συχχεσσευρ δε Μαρσηαλλ προποσα υνε φορµυλατιον εν τερµεσ

δ∋υτιλιτ� ορδιναλε.

∆ανσ λε χαδρε δε λ∋υτιλιτ� ορδιναλε, ιλ εστ δεµανδ� αυ χονσοµµατευρ δε πουϖοιρ χλασσερ ραισονναβλεµεντ λεσ βιενσ ου

πανιερσ δε βιενσ εν φονχτιον δε λ∋υτιλιτ� αππορτ�ε. Ιλ λυι συφφιτ δονχ δε σαϖοιρ σ∋ιλ πρ�φ�ρε � , � ου σ∋ιλ

εστ ινδιφφ�ρεντ εντρε λεσ δευξ. Εν τερµεσ µατη�µατιθυεσ, ιλ συφφιτ δονχ δε πουϖοιρ δ�χριρε υν πρ�ορδρε χοµπλετ συρ

λ∋εσπαχε δεσ πανιερσ δε βιενσ : λα ρελατιον δε πρ�φ�ρενχε δοιτ αινσι �τρε χοµπλ�τε (ον πευτ χοµπαρερ τουτ χουπλε δε

πανιερσ), ρ�φλεξιϖε (υν πανιερ εστ πρ�φ�ρ� � λυι−µ�µε) ετ τρανσιτιϖε (σι λε πανιερ Α εστ πρ�φ�ρ� αυ πανιερ Β ετ λε πανιερ Β

αυ πανιερ Χ, αλορσ Α εστ πρ�φ�ρ� � Χ).

Λεσ τενορσ δε χεττε χονχεπτιον ορδιναλε σοντ: ςιλφρεδο Παρετο, Ευγεν Σλυτσκψ πυισ ρεπρισ παρ Παυλ Σαµυελσον ετ ϑοην

Ηιχκσ.
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Πρ�φ�ρενχεσ

Ον δ�φινιτ δανσ λ∋ενσεµβλε (αυ σενσ µατη�µατιθυε) δεσ πανιερσ δε χονσοµµατιον, λα ρελατιον δε πρ�φ�ρενχε.

Χ∋εστ−�−διρε θυ∋υν αγεντ πευτ εξπριµερ υνε πρ�φ�ρενχε εντρε δευξ πανιερσ δε βιεν.

Ον συπποσε θυε χεττε ρελατιον εστ :

� χοµπλ�τε (λ∋αγεντ εστ τουϕουρσ χαπαβλε δε χοµπαρερ δευξ πανιερσ δε βιενσ).

� τρανσιτιϖε (σι λ∋αγεντ πρ�φ�ρε Α � Β ετ Β � Χ, αλορσ ιλ πρ�φ�ρε Α � Χ).

� δε χοµπαραισον (σι λ∋αγεντ χοµπαρε λεσ βιενσ Α ετ Β, αλορσ ιλ λεσ χονσιδ�ρε �θυιϖαλεντσ).

� δε δοµινανχε (σι λ∋αγεντ πρ�φ�ρε πλυσ Α � Β).

� δε συβστιτυαβιλιτ� (σι λ∋αγεντ α πρ�φ�ρ� Α παρ ραππορτ � Β � χαυσε δε λα θυαντιτ�, παρ εξεµπλε, αλορσ ιλ εστ τουϕουρσ

ποσσιβλε δε ρενδρε χε δερνιερ ινδιφφ�ρεντ δε Α εν χοµπενσαντ λ∋ινσυφφισανχε δε Β παρ υν συρπλυσ δε θυαντιτ�)

∆ε πλυσ, ον συπποσερα �γαλεµεντ θυ∋υν χονσοµµατευρ πρ�φ�ρε τουϕουρσ χονσοµµερ πλυσ θυε µοινσ. Χ∋εστ−�−διρε θυε

σι ον πρενδ υν πανιερ πυισ θυ∋ον αυγµεντε λα θυαντιτ� δ∋υν ου πλυσιευρσ βιενσ, αλορσ λε νουϖεαυ πανιερ σερα πρ�φ�ρ� αυ

πανιερ ινιτιαλ (πρινχιπε δε νον−σατι�τ�).

Χεττε ηψποτη�σε εστ χοντεσταβλε σι ον λ∋αππλιθυε � δεσ βιενσ παρτιχυλιερσ (υνε γλαχε παρ εξεµπλε): ον πευτ εν εφφετ

πενσερ θυε λε χονσοµµατευρ ϖα ∀σατυρερ∀ αυ βουτ δ∋υν µοµεντ ετ θυε λα χονσοµµατιον δε βιενσ συππλ�µενταιρεσ νε

λυι αππορτε πλυσ δε σατισφαχτιον συππλ�µενταιρε. Ον ϖα χηοισιρ δε σε πλαχερ δανσ υν χαδρε δε λονγ τερµε (ο� λα

σατυρατιον εστ µοινσ προβαβλε : λ∋αγεντ ρισθυε µοινσ δε σατυρερ σ∋ιλ πευτ ρ�παρτιρ σα χονσοµµατιον συρ τουτε υνε ανν�ε

παρ εξεµπλε). Νοτονσ �γαλεµεντ αυ πασσαγε θυε λα ραρετ� εστ αυ χ�υρ δε λ∋αναλψσε �χονοµιθυε ετ θυε, παρ

χονσ�θυεντ, ον σ∋ιντ�ρεσσε πλυτ�τ αυξ σιτυατιονσ ο� λεσ αγεντσ σοντ χονφροντ�σ � χεττε ραρετ� ετ νε πευϖεντ σ∋οφφριρ τουτ

χε θυ∋ιλσ δ�σιρεντ.

Λα Τη�οριε δε λα πρ�φ�ρενχε ρ�ϖ�λ�ε προποσε δε δ�δυιρε λεσ πρ�φ�ρενχεσ δυ χονσοµµατευρ εν οβσερϖαντ σεσ χηοιξ.

Χουρβε δ∋ινδιφφ�ρενχε

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Χουρβε δ∋ινδιφφ�ρενχε.

Υνε χουρβε δ∋ινδιφφ�ρενχε ρελιε λεσ χοµβιναισονσ δε

δευξ βιενσ ετ σερϖιχεσ δοντ λα χονσοµµατιον προχυρε

υν νιϖεαυ δε σατισφαχτιον ιδεντιθυε.

Λεσ χουρβεσ δ∋ινδιφφ�ρενχε οντ τροισ προπρι�τ�σ : λα πεντε

δεσ χουρβεσ δ∋ινδιφφ�ρενχε εστ ν�γατιϖε, λεσ χουρβεσ

δ∋ινδιφφ�ρενχε νε σε χουπεντ πασ ετ λε ταυξ µαργιναλ δε

συβστιτυτιον εστ δ�χροισσαντ λε λονγ δε λα χουρβε

δ∋ινδιφφ�ρενχε.

Εν ραισον δε λα δ�χροισσανχε δυ ταυξ µαργιναλ δε

συβστιτυτιον, λεσ χουρβεσ δ∋ινδιφφ�ρενχεσ σοντ χονϖεξεσ.

(Ον διτ θυ∋υνε χουρβε εστ χονϖεξε σι ελλε εστ σουσ λα

φορµε δ∋υν αρχ δε χερχλε εξτ�ριευρ (αϕουτερ σχη�µα). Σι

ον τραχε υν σεγµεντ � παρτιρ δε δευξ ποιντσ δε χεττε χουρβε ετ θυε χε σεγµεντ νε λα χουπε πασ, αλορσ λα χουρβε εστ

χονϖεξε. Υνε χουρβε χονϖεξε α δονχ υνε χουρβυρε εν ∀Υ∀)
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Ταυξ µαργιναλ δε συβστιτυτιον

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Ταυξ µαργιναλ δε συβστιτυτιον.

Εν �χονοµιε, λε ταυξ µαργιναλ δε συβστιτυτιον (ΤΜΣ) µεσυρε λα ϖαριατιον δε λα θυαντιτ� χονσοµµ�ε δ∋υν βιεν Ψ

θυι εστ ν�χεσσαιρε, λε λονγ δ∋υνε χουρβε δ∋ινδιφφ�ρενχε, πουρ χοµπενσερ υνε ϖαριατιον ινφινιτ�σιµαλε δε λα θυαντιτ�

χονσοµµ�ε δ∋υν βιεν Ξ. Λε ταυξ µαργιναλ δε συβστιτυτιον χαλχυλε λα φα�ον δοντ ον συβστιτυε � λα µαργε υν προδυιτ

παρ υν αυτρε. Σι λε ταυξ µαργιναλ δε συβστιτυτιον ρεστε ιδεντιθυε, λεσ βιενσ σοντ παρφαιτεµεντ συβστιτυαβλεσ (εξεµπλε

σιµπλιφι� δυ π�τρολε ετ δυ γαζ νατυρελ). Σι ον ϖευτ υν πετιτ πευ πλυσ δυ προδυιτ ψ (εν ορδονν�ε), ιλ φαυτ ρενονχερ �

βεαυχουπ δε προδυιτ ξ (εν αβσχισσε).

Φονχτιον δ∋υτιλιτ�

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Υτιλιτ�.

Λα φονχτιον δ∋υτιλιτ� ασσοχιε � χηαθυε πανιερ δε χονσοµµατιον ξ υν νοµβρε υ(ξ) τελ θυε λε πανιερ ψ εστ πρ�φ�ρ� αυ

πανιερ ζ, σι ετ σευλεµεντ σι : υ(ψ)>υ(ζ).

Ιλ εστ τρ�σ ιµπορταντ δε νοτερ θυε λε νοµβρε υ(ξ) ν∋α δε σιγνιφιχατιον πσψχηολογιθυε θυε πουρ λεσ αδη�ρεντσ αυ χουραντ

υτιλιταριστε. Χευξ−χι αχχεπτεντ εν εφφετ λε φαιτ θυε σι υ(ξ) εστ δευξ φοισ πλυσ �λεϖ� θυε υ(ψ), αλορσ χελα σιγνιφιε θυε ξ

φουρνιτ δευξ φοισ πλυσ δε σατισφαχτιον θυε ψ (χεχι εστ αππελ� ∀Τη�οριε χαρδιναλε δε λ∋υτιλιτ�∀). Υνε τελλε χονχεπτιον α

�τ� µατ�ριαλισ�ε παρ λ∋�χονοµιστε αυτριχηιεν Χαρλ Μενγερ δανσ χε θυε λ∋ον αππελλε λα ταβλε δε Μενγερ. Χεττε φα�ον δε

φαιρε α συσχιτ� δε νοµβρευσεσ χριτιθυεσ, νοταµµεντ δε ςιλφρεδο Παρετο, παρτισαν δ∋υνε ∀Τη�οριε ορδιναλε δε

λ∋υτιλιτ�∀. Εν εφφετ, ς. Παρετο οπποσε � λ∋ιδ�ε δε λ∋υτιλιτ� χαρδιναλε λα νοτιον δ∋υνε υτιλιτ� συβϕεχτιϖε, προπρε � χηαθυε

χονσοµµατευρ, αππελ�ε ∀οπη�λιµιτ�∀.

∆ανσ λα τη�οριε ν�ο−χλασσιθυε δυ χονσοµµατευρ, λα φονχτιον δ∋υτιλιτ� νε σερτ θυ∋� χλασσερ λεσ πανιερσ δε βιενσ εν

φονχτιον δεσ πρ�φ�ρενχεσ δυ χονσοµµατευρ. Λε νοµβρε υ(ξ) ν∋α αυχυνε σιγνιφιχατιον παρτιχυλι�ρε. Ρεµαρθυονσ

δ∋αιλλευρσ θυ∋ιλ εξιστε υνε ινφινιτ� δε φονχτιονσ δ∋υτιλιτ�σ διφφ�ρεντεσ ρεπρ�σενταντ λα µ�µε ρελατιον δε πρ�φ�ρενχε. Σι υ

εστ υνε φονχτιον δ∋υτιλιτ� ρεπρ�σενταντ λεσ πρ�φ�ρενχεσ δ∋υν αγεντ ι ετ γ υνε φονχτιον στριχτεµεντ χροισσαντε θυελχονθυε,

αλορσ λα χοµποσ�ε γ(υ) εστ �γαλεµεντ υνε φονχτιον δ∋υτιλιτ� ρεπρ�σενταντ λεσ πρ�φ�ρενχεσ δε λ∋αγεντ ι.

Ιλ ν∋εξιστε πασ τουϕουρσ δε φονχτιον δ∋υτιλιτ� ρεπρ�σενταντ λεσ πρ�φ�ρενχεσ. Παρ εξεµπλε, λα ρελατιον δε πρ�φ�ρενχε

λεξιχογραπηιθυε συρ ν∋αδµετ πασ δε φονχτιον δ∋υτιλιτ�.

Ον δοιτ � Γ�ραρδ ∆εβρευ λα δ�µονστρατιον εν 1954 δυ τη�ορ�µε χαραχτ�ρισαντ λεσ ρελατιονσ δε πρ�φ�ρενχε ρεσπεχταντ

λεσ ηψποτη�σεσ δε βασε πουϖαντ �τρε ρεπρ�σεντ�εσ παρ υνε φονχτιον δ∋υτιλιτ�. Εσσεντιελλεµεντ, ιλ συφφιτ θυε λεσ

πρ�φ�ρενχεσ σοιεντ χοντινυεσ (χ∋εστ−�−διρε θυε λεσ πρ�φ�ρενχεσ σοιεντ χοµπατιβλεσ αϖεχ λα χονϖεργενχε δεσ συιτεσ δε

ποιντσ, χ∋εστ−�−διρε θυε λεσ πρ�φ�ρενχεσ νε ϖαριεντ πασ λορσθυε λ∋ον µοδιφιε � λα µαργε υν πανιερ δε βιενσ).

Χοντραιντε βυδγ�ταιρε

Αππελ�ε αυσσι δροιτε δε βυδγετ, ν∋εστ ριεν δ∋αυτρε θυε λε ρεϖενυ δοντ δισποσε λε χονσοµµατευρ λυι περµετταντ

δ∋αχηετερ δεσ βιενσ δοντ λεσ πριξ σοντ ινφ�ριευρσ � σον ρεϖενυ. Λ∋αγεντ �χονοµιθυε χονσιδ�ρε δονχ λε βυδγετ χοµµε

υνε χοντραιντε, χε θυι πλαχε λεσ προδυιτσ δανσ υνε σιτυατιον χονχυρρεντιελλε ; λε χονσοµµατευρ ν∋α πασ δε µαργε δε

µαν�υϖρε, ιλ λυι εστ ιµποσσιβλε δε δ�πασσερ σον βυδγετ. Λ∋�θυατιον δε λα δροιτε βυδγ�ταιρε, πουρ λα ρεπρ�σεντερ

γραπηιθυεµεντ, σε χαλχυλε σελον λ∋�γαλιτ� εµπλοισ−ρεσσουρχεσ: σοιτ λεσ βιενσ ξ ετ ψ, π(ξ) ετ π(ψ) λεσ πριξ ρεσπεχτιφσ δε

χεσ βιενσ, ον α: ξ.π(ξ)+ ψ.π(ψ) = Ρ , αϖεχ Ρ λε ρεϖενυ δυ χονσοµµατευρ. Ον α αλορσ: ψ= −(π(ξ)/π(ψ)).ξ+ Ρ/π(ψ), αϖεχ

−π(ξ)/π(ψ) λε χοεφφιχιεντ διρεχτευρ δε λα δροιτε, ετ Ρ/π(ψ) λ∋ορδονν�ε � λ∋οριγινε.
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�θυιλιβρε δυ χονσοµµατευρ

Λε προβλ�µε δυ χονσοµµατευρ εστ δε µαξιµισερ σον υτιλιτ� σουσ χοντραιντε βυδγ�ταιρε. Γραπηιθυεµεντ, υνε

χοµβιναισον µαξιµισαντ χεττε υτιλιτ� εστ ν�χεσσαιρεµεντ υν ποιντ δε τανγενχε εντρε υνε χουρβε δ∋ινδιφφ�ρενχε ετ λα

χοντραιντε βυδγ�ταιρε.

Φονχτιονσ δε δεµανδε
Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Οφφρε ετ δεµανδε.

Λα φονχτιον δε δεµανδε δυ χονσοµµατευρ εστ υνε ρελατιον εντρε λε πριξ υνιταιρε δ∋υν βιεν ετ λα θυαντιτ� θυε χε

χονσοµµατευρ εστ πρ�τ � αχηετερ πουρ λε πριξ φιξ�.

Ιλ ϖα δε σοι θυε σι λε πριξ υνιταιρε εστ φαιβλε, λε χονσοµµατευρ αυρα τενδανχε � αχηετερ δαϖανταγε (πρινχιπε δεσ

προµοσ: ∀θυατρε πουρ λε πριξ δε τροισ...∀). ∆∋υν αυτρε χ�τ�, σι λε πριξ εστ πλυσ γρανδ θυε πρ�ϖυ, λε χονσοµµατευρ ϖα

λιµιτερ λα θυαντιτ� αχηετ�ε.

Λα φονχτιον (χουρβε) δε δεµανδε, πλαχ�ε συρ υν γραπηε αψαντ λεσ πριξ εν ορδονν�ε, ετ λεσ θυαντιτ�σ εν αβσχισσε, εστ

δονχ δ�χροισσαντε.

�λαστιχιτ� δε λα δεµανδε παρ ραππορτ αυ πριξ ου αυ ρεϖενυ

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: �λαστιχιτ� δε λα δεµανδε.

Λ��λαστιχιτ� δε λα δεµανδε εστ υν χονχεπτ �χονοµιθυε θυι περµετ δε µεσυρερ λε δεγρ� δε σενσιβιλιτ� δε λα δεµανδε

αυξ ϖαριατιονσ δε πριξ (� �λαστιχιτ�−πριξ �) ου δεσ ρεϖενυσ (� �λαστιχιτ�−ρεϖενυ �).

Χουρβε δε χονσοµµατιον ρεϖενυ

Λα χουρβε δε χονσοµµατιον ρεϖενυ εστ λα χουρβε θυι ρελιε τουσ λεσ πανιερσ οπτιµαυξ λορσθυε λε ρεϖενυ ϖαριε (λεσ πριξ

δεσ βιενσ ρεσταντ χονσταντσ).

Εφφετσ δεσ ϖαριατιονσ δε πριξ
Εν φαισαντ λ∋ηψποτη�σε δε λ∋εξιστενχε δ∋υν βιεν Ξ ετ δ∋υν βιεν Ψ πουρ λε χονσοµµατευρ. Ον νοτερα λ∋εξιστενχε δ∋υν

∀εφφετ δε συβστιτυτιον∀, εν εφφετ σι λε πριξ δυ βιεν Ξ διµινυε µαισ θυε λε ρεϖενυ ρεστε σταβλε, αλορσ λε πριξ δυ βιεν Ψ

δεϖιεντ πλυσ χηερ δε µανι�ρε ρελατιϖε, ετ δονχ λε χονσοµµατευρ αυρα τενδανχε � χονσοµµερ δ∋αϖανταγε δε βιενσ Ξ.

Εγαλεµεντ � νοτερ λ∋εφφετ διτ δε ∀ρεϖενυ∀, λα βαισσε δυ πριξ δυ βιεν Ξ ετ λα σταβιλιτ� δυ ρεϖενυ εντραινεντ υνε

αυγµεντατιον δυ πουϖοιρ δ∋αχηατ δυ χονσοµµατευρ θυι λε χονδυιρα � χονσοµµερ πλυσ δε βιενσ Ξ ετ πλυσ δε βιενσ Ψ

εν φονχτιον δε σεσ πρ�φ�ρενχεσ. Χεσ δευξ εφφετσ οντ �τ� µισ εν �ϖιδενχε παρ ϑοην Ηιχκσ ετ Σλυτσκψ−Σαµυελσον

Νουϖελλε αππροχηε δε λα τη�οριε δυ χονσοµµατευρ
Χεττε νουϖελλε χονχεπτιον δεσ χηοσεσ ϖοιτ λε ϕουρ ϖερσ λεσ ανν�εσ 60 αϖεχ λεσ τραϖαυξ δυ Προφεσσευρ Κελϖιν Λανχαστερ
[1] ετ Γαρψ Βεχκερ. Χοντραιρεµεντ � λα τη�οριε ν�οχλασσιθυε θυι α πουρ σουβασσεµεντ λα νοτιον δ∋Υτιλιτ�, δοντ λα πορτ�ε

πρατιθυε εστ λιµιτ�ε, Λανχαστερ δ�ϖελοππε υνε τη�οριε δ∋υνε περσπεχτιϖε πρατιθυε δανσ λα µεσυρε ο� ελλε περµετ δε

χοµπρενδρε λεσ χηοιξ ου πρ�φ�ρενχεσ δε χονσοµµατευρσ. Χεττε νουϖελλε τη�οριε σε φονδε συρ λα νοτιον δεσ

χαραχτ�ριστιθυεσ δεσ βιενσ : χηαθυε βιεν ποσσ�δε χερταινσ αττριβυτσ ετ τουτ χονσοµµατευρ τιρε σατισφαχτιον δε χεσ

αττριβυτσ. Λε φαµευξ εξεµπλε δε ϑ.Λεχαιλλον ετ Χ.Πονδαϖεν ιλλυστρε βιεν χεττε σιτυατιον : χε ν∋εστ πασ λα ϖοιτυρε

ελλε−µ�µε θυι φουρνιτ υνε σατισφαχτιον � σον ποσσεσσευρ, µαισ λεσ σερϖιχεσ ρενδυσ παρ τελ µοδ�λε δε ϖοιτυρε σουσ

φορµε δε χονφορτ, πρεστιγε, ϖιτεσσε, ...σερϖιχεσ αππρ�χι�σ συβϕεχτιϖεµεντ παρ λε χονσοµµατευρ[2] .

Σελον λε µοδ�λε προποσ� παρ Γαρψ Βεχκερ, λε χονσοµµατευρ αππαρα�τ χοµµε λε προδυχτευρ δε σα προπρε υτιλιτ�. Ιλ

δ�γαγε υνε σιµιλαριτ� εντρε λε χοµπορτεµεντ δ∋υν χονσοµµατευρ ετ χελυι δ∋υν προδυχτευρ.
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Μαχρο�χονοµιε

Μοδ�λισατιον δεσ ρελατιονσ µαχρο�χονοµιθυεσ εντρε αγρ�γατσ δανσ υνε �χονοµιε.

Λα µαχρο�χονοµιε (δοντ λε τερµε εστ

ιντροδυιτ εν 1933 παρ λ��χονοµιστε

νορϖ�γιεν Ραγναρ Φρισχη[1] ) εστ

λ∋αππροχηε τη�οριθυε θυι �τυδιε

λ∋�χονοµιε � τραϖερσ λεσ ρελατιονσ

εξισταντ εντρε λεσ γρανδσ αγρ�γατσ

�χονοµιθυεσ, λε ρεϖενυ,

λ∋ινϖεστισσεµεντ, λα χονσοµµατιον, λε

ταυξ δε χη�µαγε, λ∋ινφλατιον, ετχ.

Εν ταντ θυε τελλε, ελλε χονστιτυε λ∋ουτιλ

εσσεντιελ δ∋αναλψσε δεσ πολιτιθυεσ

�χονοµιθυεσ δεσ �τατσ ου δεσ

οργανισατιονσ ιντερνατιοναλεσ.

∆�φινιτιον ετ οβϕετσ
δ∋αναλψσε

Σελον Φρ�δ�ριχ Πουλον[2] , λα

µαχρο�χονοµιε εστ αϖαντ−τουτ υνε

ρεπρ�σεντατιον ηι�ραρχηισ�ε δε λ∋�χονοµιε, αρτιχυλ�ε εντρε λεσ αγεντσ ϖια δεσ φλυξ. Εν χονσιδ�ραντ δ∋εµβλ�ε λεσ

ρελατιονσ εντρε λεσ γρανδσ αγρ�γατσ δε λ∋�χονοµιε, λα µαχρο�χονοµιε χηερχηε � εξπλιχιτερ χεσ ρελατιονσ ετ � πρ�διρε

λευρ �ϖολυτιον φαχε � υνε µοδιφιχατιον δεσ χονδιτιονσ, θυ∋ιλ σ∋αγισσε δ∋υν χηοχ (αυγµεντατιον δε πριξ δυ π�τρολε) ου

δ∋υνε πολιτιθυε �χονοµιθυε δ�λιβ�ρ�ε[3] . Χοντραιρεµεντ � λα µιχρο�χονοµιε, θυι φαϖορισε λεσ ραισοννεµεντσ εν

�θυιλιβρε παρτιελ, λα µαχρο�χονοµιε σε πλαχε τουϕουρσ δανσ υνε περσπεχτιϖε δ∋�θυιλιβρε γ�ν�ραλ, χε θυι λ∋αµ�νε �

αχχορδερ πλυσ δ∋αττεντιον αυ βουχλαγε δεσ µοδ�λεσ ετ � λα δψναµιθυε δε χρ�ατιον ετ δε µαιντιεν δ∋ινστιτυτιονσ

εσσεντιελλεσ, χοµµε λεσ µαρχη�σ, λα µονναιε.

Παρτιε δε ρελατιονσ τρ�σ σιµπλεσ, � λ∋ιµαγε δυ µοδ�λε ΙΣ/ΛΜ ρελιαντ λε µαρχη� δεσ χαπιταυξ ετ χελυι δε λα µονναιε ου

δε λα χουρβε δε Πηιλλιπσ ρελιαντ ινφλατιον ετ χη�µαγε, λα µαχρο�χονοµιε α �ϖολυ� ϖερσ λα χονστρυχτιον δε µοδ�λεσ

�χονοµιθυεσ χοµπλεξεσ ινχλυαντ � λα φοισ δεσ ρελατιονσ συπποσ�εσ εντρε ϖαριαβλεσ ετ δεσ ρελατιονσ χοµπταβλεσ σερϖαντ

� δ�φινιρ λεσ αγρ�γατσ. Τρ�σ υτιλισ�σ πουρ αναλψσερ ετ πρ�ϖοιρ λεσ ρ�συλτατσ δεσ πολιτιθυεσ �χονοµιθυεσ, χεσ ϖαστεσ

µοδ�λεσ (λεσ πλυσ φρυστεσ χοµπορτεντ υνε διζαινε δ∋�θυατιονσ, λεσ πλυσ χοµπλεξεσ δ�πασσεντ λεσ 1500) σοντ � λ∋ηευρε

αχτυελλε εµπλοψ�σ παρ λα πλυπαρτ δεσ γουϖερνεµεντσ, ινστιτυτιονσ στατιστιθυεσ (χοµµε λ∋ΙΝΣΕΕ), οργανισατιονσ

ιντερνατιοναλεσ (ΟΧ∆Ε) ετ χερταινσ αχτευρσ πριϖ�σ ϖουλαντ δισποσερ δε λευρσ προπρεσ πρ�ϖισιονσ θυαντ � λα χονϕονχτυρε.

Ηιστοιρε δε λα Μαχρο�χονοµιε

Αϖαντ Κεψνεσ

Σελον λεσ πενσευρσ γρεχσ, λ∋�χονοµιε δ�σιγνε λ∋αρτ δε βιεν αδµινιστρερ σα µαισον. Λα µιχρο�χονοµιε εστ δονχ 

ηιστοριθυεµεντ λα πρεµι�ρε φορµε θυ∋α πρισ λ∋�χονοµιε. Ιλ φαυτ αττενδρε λε ΞςΙΙΙ� σι�χλε, ετ συρτουτ, αϖεχ λε χουραντ 

πηψσιοχρατε πουρ αϖοιρ υνε πρεµι�ρε ϖισιον µαχρο�χονοµιθυε, χ∋εστ � διρε, υνε ρεπρ�σεντατιον ηι�ραρχηισ�ε δε 

λ∋�χονοµιε ϖια δεσ φλυξ εντρε αγεντσ. Χεττε ρεπρ�σεντατιον σε τρουϖε δανσ λ∋ουϖραγε δε Φραν�οισ Θυεσναψ, Ταβλεαυ 

�χονοµιθυε. Θυεσναψ, µ�δεχιν δε λα φαµιλλε ροψαλε, αϖαιτ πουρ αµβιτιον δε ρεπρ�σεντερ λ∋�χονοµιε συρ λεσ βασεσ δε λα 

χιρχυλατιον δυ σανγ. Τουτεφοισ, λεσ χονσιδ�ρατιονσ πηιλοσοπηιθυεσ δεσ πηψσιοχρατεσ ετ λεσ �ϖ�νεµεντσ ηιστοριθυεσ οντ
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ραπιδεµεντ ρενδυ σον Ταβλεαυ �χονοµιθυε οβσολ�τε.

Καρλ Μαρξ, υν σι�χλε πλυσ ταρδ, προποσερα υνε ρεπρ�σεντατιον σχη�µατιθυε δε λ∋�χονοµιε ινδυστριελλε δε σον �ποθυε.

Παραλλ�λεµεντ, λεσ φονδατευρσ δε λ∋�χολε ν�οχλασσιθυε οντ υτιλισ� λα τη�οριε µαργιναλιστε, πουρ αγρ�γερ λεσ

χοµπορτεµεντσ δεσ αγεντσ �χονοµιθυεσ, χ∋εστ−�−διρε λεσ χονσοµµατευρσ ετ λεσ προδυχτευρσ. Χεττε µιχρο�χονοµιε

αγρ�γ�ε, αππροχηε σουϖεντ � λα βασε δε χερταινεσ τη�οριεσ µαχρο�χονοµιθυεσ, εστ � λα βασε δε λα τη�οριε δε λ∋�θυιλιβρε

γ�ν�ραλ δε Λ�ον Ωαλρασ, ετ χοµπλ�τ� παρ Κεννετη Αρροω ετ Γ�ραρδ ∆εβρευ. Χεττε ϖισιον δε λ∋�χονοµιε νε πευτ

τουτεφοισ πασ σε χονφονδρε αϖεχ λα µαχρο�χονοµιε, �ταντ δονν� θυ∋ελλε νε σε βασε θυε συρ δεσ χοµπορτεµεντσ

ινδιϖιδυελσ, ετ ν∋αναλψσε πασ λ∋�χονοµιε δανσ σον ενσεµβλε.

Κεψνεσ ετ λ∋�µεργενχε δε λα µαχρο�χονοµιε

Λα διστινχτιον σψστ�µατιθυε, πουρ αυταντ θυ∋ελλε πυισσε ϖραιµεντ σε φαιρε, εντρε µιχρο�χονοµιε ετ µαχρο�χονοµιε

ν∋�µεργε χεπενδαντ ϖραιµεντ θυ∋αυ χουρσ δεσ ανν�εσ Τρεντε αυτουρ δεσ τραϖαυξ δε ϑοην Μαψναρδ Κεψνεσ. Χε φυτ

συρτουτ λε ρετεντισσεµεντ δε σα Τη�οριε γ�ν�ραλε δε λ∋εµπλοι, δε λ∋ιντ�ρ�τ ετ δε λα µονναιε (1936)[4] απρ�σ−γυερρε θυι

χονδυισιτ � υνε σ�παρατιον νεττε, δ∋αβορδ δανσ λε µιλιευ αχαδ�µιθυε, δεσ δευξ δοµαινεσ. Λα µιχρο�χονοµιε σε

σπ�χιαλισαιτ αλορσ συρ λεσ προβλ�µεσ δ∋αλλοχατιον δεσ ρεσσουρχεσ παρ λε µοψεν δεσ πριξ ρελατιφσ, αλορσ θυε λα

µαχρο�χονοµιε �τυδιαιτ λα προδυχτιον γλοβαλε ετ λε νιϖεαυ δεσ πριξ.

Λεσ δευξ ϖοιεσ δεσ ανν�εσ 1980 − 1990

�χορν�ε παρ λ∋�χηεχ δεσ κεψν�σιενσ � πρ�ϖοιρ ετ � ενραψερ λα σταγφλατιον χονσ�χυτιϖεσ αυξ χηοχσ π�τρολιερσ, λα

µαχρο�χονοµιε δε λα φιν δυ ΞΞε�σι�χλε πρ�σενταιτ υν δουβλε ϖισαγε.

Ραφφινεµεντ δε λα µοδ�λισατιον

∆∋υνε παρτ, ον ασσιστα � λα χονστρυχτιον δε µοδ�λεσ δε πλυσ εν πλυσ χοµπλεξεσ ετ �λαβορ�σ, χονστρυχτιον ρενδυε

ποσσιβλε παρ λ∋αυγµεντατιον δεσ χαπαχιτ�σ δε χαλχυλ δεσ ορδινατευρσ αινσι θυε λα γ�ν�ραλισατιον δεσ τεχηνιθυεσ

δ∋οπτιµισατιον δψναµιθυε. Χεττε ϖοιε �ταιτ �γαλεµεντ σουτενυε παρ λ∋αµ�λιορατιον χονσιδ�ραβλε δεσ δονν�εσ δοντ

δισποσαιεντ λεσ µαχρο�χονοµιστεσ πουρ τεστερ λευρσ µοδ�λεσ (ϖοιρ µαχρο�χονοµ�τριε). Ιλ αππαρυτ χεπενδαντ θυε λα

χοµπλεξιφιχατιον δεσ µοδ�λεσ ν∋αππορταιτ πασ γρανδ∋χηοσε εν µατι�ρε δε πουϖοιρ εξπλιχατιφ, ετ θυε λεσ προβλ�µεσ δε

χοη�ρενχε δεϖεναιεντ διφφιχιλεµεντ συρµονταβλεσ αϖεχ υν αυσσι γρανδ νοµβρε δ∋�θυατιονσ. Λ∋ενσεµβλε δε λ∋αππροχηε

α �γαλεµεντ �τ� ρεµισε εν χαυσε παρ λα χριτιθυε δε Λυχασ, λ∋�χονοµιστε Ροβερτ Λυχασ ϑρ φαισαντ ρεµαρθυερ θυε λεσ

ρελατιονσ µαχρο�χονοµιθυεσ �χηουαιεντ � πρενδρε εν χοµπτε λεσ ρ�αχτιονσ δ∋αγεντσ ινφορµ�σ αυξ πολιτιθυεσ

�χονοµιθυεσ (ϖοιρ Χουρβε δε Πηιλλιπσ ετ Χριτιθυε δε Λυχασ)

Σψντη�σε ν�οχλασσιθυε ετ αγεντ ρεπρ�σεντατιφ

∆∋αυτρε παρτ, δεσ �χονοµιστεσ φορµ�σ � λα µιχρο�χονοµιε ν�οχλασσιθυε χηερχη�ρεντ � δοννερ δεσ φονδεµεντσ

µιχρο�χονοµιθυεσ αυξ αγρ�γατσ οβσερϖ�σ, εν δ�ριϖαντ δεσ γρανδευρσ χοµµε λ∋οφφρε δε τραϖαιλ ου λ∋ινϖεστισσεµεντ δεσ

οφφρεσ δεσ µοδ�λεσ µιχρο�χονοµιθυεσ. Χεσ τεντατιϖεσ, χοννυεσ σουσ λε νοµ δε σψντη�σε ν�οχλασσιθυε, �χηου�ρεντ

χεπενδαντ συρ λε προβλ�µε δε λ∋αγρ�γατιον, αϖεχ δεσ ρ�συλτατσ δ�µοντραντ θυε χε πασσαγε δυ νιϖεαυ µιχρο αυ νιϖεαυ

µαχρο ν∋�ταιτ ποσσιβλε θυ∋εν ιµποσαντ δεσ ηψποτη�σεσ αβσυρδεµεντ ρεστριχτιϖεσ συρ λε χοµπορτεµεντ δεσ αγεντσ (ϖοιρ

�θυιλιβρε γ�ν�ραλ).

Λ∋αππροχηε ν�οχλασσιθυε ευτ αλορσ ρεχουρσ αυ χονχεπτ δ∋αγεντ ρεπρ�σεντατιφ, συπποσαντ θυε λεσ αγρ�γατσ �χονοµιθυεσ

σε χοµπορταιεντ χοµµε σ∋ιλσ ρ�πονδαιεντ αυξ δ�χισιονσ δ∋υν αγεντ �χονοµιθυε υνιθυε σιµιλαιρε � λ∋αγεντ ρατιοννελ δυ

νιϖεαυ µιχρο�χονοµιθυε. Λα χαπαχιτ� δε χεσ µοδ�λεσ � πρ�διρε δεσ ρ�συλτατσ οπποσ�σ εν φονχτιον δεσ ηψποτη�σεσ

φαιτεσ συρ λ∋αγεντ ρεπρ�σεντατιφ ετ συρ λεσ παραµ�τρεσ δε βασε οντ ϕετ� υν δουτε προφονδ συρ λα περτινενχε δε χεττε

αππροχηε.
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Λα µαχρο�χονοµιε αυϕουρδ∋ηυι

Αυ δ�βυτ δυ ΞΞΙε σι�χλε, δεσ �χονοµιστεσ χηερχηεντ � δ�πασσερ λα διστινχτιον εντρε µιχρο�χονοµιε ετ

µαχρο�χονοµιε. Λα πλυπαρτ δεσ µοδ�λεσ µαχρο�χονοµιθυεσ αχτυελσ φοντ λ∋ηψποτη�σε θυ∋ιλσ νε χονστιτυεντ θυ∋υνε

σιµπλιφιχατιον δε λα ρ�αλιτ�, δοντ ιλσ �τυδιεντ υν ασπεχτ παρτιχυλιερ, χοµµε λ∋εφφετ δε λ∋ιννοϖατιον συρ λα χροισσανχε, ου

δεσ στρυχτυρεσ µον�ταιρεσ συρ λ∋ινϖεστισσεµεντ. ∆ε χε φαιτ, ιλσ µ�λανγεντ ρελατιονσ µαχρο�χονοµιθυεσ ετ εξτενσιονσ αυ

νιϖεαυ µαχρο�χονοµιθυε δε ρελατιονσ µιχρο�χονοµιθυεσ πουρ αυταντ θυε χεσ εξτενσιονσ σοιεντ χοµπατιβλεσ αϖεχ λεσ

φαιτσ στψλισ�σ θυ∋ον χηερχηε � αναλψσερ.

Ιλ εξιστε χεπενδαντ δε νοµβρευσεσ �χολεσ ετ χουραντσ δε πενσ�ε τουχηαντ � λευρ χονχεπτιον µ�τηοδολογιθυε ετ � λευρσ

πρ�χονισατιονσ εν µατι�ρε δε πολιτιθυεσ �χονοµιθυεσ.

�χολεσ ετ χουραντσ δε πενσ�ε
Πλυσιευρσ �χολεσ υτιλισεντ εν πρατιθυε δεσ ραισοννεµεντσ µαχρο�χονοµιθυεσ, αϖεχ δεσ πρινχιπεσ ετ δεσ

ρεχοµµανδατιονσ τρ�σ διφφ�ρεντσ

� Λε χουραντ κεψν�σιεν θυι πρ�χονισε λ∋ιντερϖεντιον δε λ∋�τατ συρ λ∋�χονοµιε αφιν δε σορτιρ δεσ σιτυατιονσ δ∋�θυιλιβρε

δε σουσ−εµπλοι εν αγισσαντ συρ λε νιϖεαυ δε λα δεµανδε εφφεχτιϖε. Λεσ �χονοµιστεσ δε χε χουραντ σε δ�σιγνεντ

χοµµε λεσ ποστ−κεψν�σιενσ, πουρ σε διφφ�ρενχιερ δε λα γ�ν�ρατιον δεσ νουϖεαυξ κεψν�σιενσ, θυι οντ χηερχη� δεσ

φονδεµεντσ µιχρο�χονοµιθυεσ αυξ ρελατιονσ µαχρο ποστυλ�εσ παρ Κεψνεσ.

� Λε χουραντ µον�ταριστε θυι χονσιδ�ρε θυε λα µονναιε εστ ρελατιϖεµεντ δ�χοννεχτ�ε δεσ φονδαµενταυξ δε

λ∋�χονοµιε ρ�ελλε, ετ θυε παρ χονσ�θυεντ πουρ αγιρ συρ λεσ πη�νοµ�νεσ µον�ταιρεσ (χοµβαττρε λ∋ινφλατιον ου λα

δ�φλατιον, παρ εξεµπλε, ου τραιτερ δεσ προβλ�µεσ δε ταυξ δε χηανγε), ιλ φαυτ αγιρ συρ λα µονναιε (παρ λε πιλοταγε δεσ

ταυξ δ∋ιντ�ρ�τσ, ου λα ρ�γυλατιον δεσ �µισσιονσ µον�ταιρεσ) ετ νον πασ συρ λ∋�χονοµιε ρ�ελλε ϖια λα δεµανδε

εφφεχτιϖε χοµµε λε πρ�χονισε λε κεψν�σιανισµε. Ινϖερσεµεντ, ιλσ αφφιρµεντ θυ∋ιλ εστ ινυτιλε δε χηερχηερ � ρ�σουδρε

δεσ προβλ�µεσ δε χη�µαγε ου δ∋ινϖεστισσεµεντ παρ υνε πολιτιθυε µον�ταιρε. Ιλσ σοντ δε χε φαιτ � λ∋οριγινε δε

λ∋ινδ�πενδανχε δεσ βανθυεσ χεντραλεσ.

� Λε χουραντ ν�οχλασσιθυε θυι πριϖιλ�γιε λεσ αναλψσεσ αυ νιϖεαυ νον αγρ�γ� ετ πρ�χονισε γ�ν�ραλεµεντ λα σταβιλιτ�

βυδγ�ταιρε.

� Λε χουραντ ν�ο−κεψν�σιεν, θυι σουλιγνε θυε λα φορµαλισατιον δεσ ιδ�εσ δε Κεψνεσ εν µοδ�λεσ α αµεν� � ν�γλιγερ

λεσ διµενσιονσ δ∋ινχερτιτυδε, χεντραλεσ δανσ λα πενσ�ε δε Κεψνεσ.

� Λε χουραντ δυ µαρξισµε �χονοµιθυε.

� λ∋�χολε δε λα ρ�γυλατιον.

� Λ∋�χολε δυ χιρχυιτ: Σεσ πρινχιπαυξ ρεπρ�σενταντσ φραν�αισ σοντ Αλαιν Παργυεζ ετ Βερναρδ Σχηµιττ. Λα τη�οριε δυ

χιρχυιτ σ∋οπποσε νεττεµεντ � λα τη�οριε ν�οχλασσιθυε παρ λα πλαχε θυ∋ελλε δοννε αυ χιρχυιτ ετ � λα µονναιε.

Χοντραιρεµεντ � λα τη�οριε ν�οχλασσιθυε θυι ϖοιτ λα µονναιε χοµµε υν �λ�µεντ νευτρε δανσ λε φονχτιοννεµεντ δυ

σψστ�µε �χονοµιθυε (χοµµε υν σιµπλε ιντερµ�διαιρε δεσ �χηανγεσ), λα τη�οριε δυ χιρχυιτ �ταβλιτ σον αναλψσε συρ

λα τη�σε δε λα µονναιε ενδογ�νε.
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�χονοµιε ιντερνατιοναλε
 �Πουρ λ�αρτιχλε ηοµονψµε, ϖοιρ �χονοµιε ιντερνατιοναλε (ρεϖυε).

Χετ αρτιχλε εστ υνε �βαυχηε χονχερναντ λ��χονοµιε.

ςουσ πουϖεζ παρταγερ ϖοσ χονναισσανχεσ εν λ�αµ�λιοραντ (χοµµεντ ?) σελον λεσ ρεχοµµανδατιονσ δεσ προϕετσ χορρεσπονδαντσ.

Λ��χονοµιε ιντερνατιοναλε εστ λα βρανχηε δεσ σχιενχεσ �χονοµιθυεσ θυι σ∋ιντ�ρεσσε αυξ ρελατιονσ χοµµερχιαλεσ ετ

�χονοµιθυεσ εντρε παψσ, αυξ �ϖολυτιονσ δεσ ταυξ δε χηανγε ετ δε λα χοµπ�τιτιϖιτ� �χονοµιθυε.

Λ∋�χονοµιε ιντερνατιοναλε χοµπορτε πλυσιευρσ βρανχηεσ : χελλε θυι �τυδιε λεσ �χηανγεσ χοµµερχιαυξ (Τη�οριε δυ

χοµµερχε ιντερνατιοναλ), χελλε θυι �τυδιε λεσ πολιτιθυεσ µον�ταιρεσ ετ λεσ ταυξ δε χηανγε, χελλε θυι �τυδιε λεσ

µουϖεµεντσ δε χαπιταυξ εντρε παψσ (Φινανχε ιντερνατιοναλε), ετχ.

Ηιστοιρε δε λ∋�χονοµιε ιντερνατιοναλε
Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Λιβρε−�χηανγε.

Λεσ τη�οριεσ δε λ∋�χηανγε χοµµερχιαλ

Λα σπ�χιαλισατιον ιντερνατιοναλε δανσ λε µοδ�λε Η.Ο.Σ

Λα σπ�χιαλισατιον ιντερνατιοναλε ρεποσε συρ δεσ ∆οτατιονσ φαχτροριελσ, χοµµε λε τραϖαιλ, λε χαπιταλ ου λα τερρε. Λεσ παψσ

οντ τουσ ιντερετ � σε σπεχιαλισερ λα ου ιλσ οντ λε πλυσ δ∋αϖανταγε εν τερµε δε φαχτευρ.

Μαχρο�χονοµιε εν �χονοµιε ουϖερτε

Λιενσ ιντερνεσ
� Τη�οριε δυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ

� Χοµµερχε ιντερνατιοναλ

� Ταυξ δε χηανγε

∋Βρανχηεσ δεσ σχιενχεσ �χονοµιθυεσ∋ λιστε δε σχιενχεσ �χονοµιθυεσ: σχιενχεσ �χονοµιθυεσ
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Οργανισατιον ινδυστριελλε�€ �χονοµιε δ∋εντρεπρισε�€ Ηιστοιρε �χονοµιθυε�€ �χονοµιε χοµπορτεµενταλε�€ �χονοµιε δε
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Χοµµερχε ιντερνατιοναλ

Χετ αρτιχλε εστ υνε �βαυχηε χονχερναντ λ��χονοµιε.

ςουσ πουϖεζ παρταγερ ϖοσ χονναισσανχεσ εν λ�αµ�λιοραντ (χοµµεντ ?) σελον λεσ ρεχοµµανδατιονσ δεσ προϕετσ χορρεσπονδαντσ.

Χετ αρτιχλε ου χεττε σεχτιον δοιτ �τρε ρεχψχλ�.

Υνε ρ�οργανισατιον ετ υνε χλαριφιχατιον δυ χοντενυ σοντ ν�χεσσαιρεσ. ∆ισχυτεζ δεσ ποιντσ � αµ�λιορερ εν παγε δε δισχυσσιον.

Λα πουπε δυ πορτε−χοντενευρσ γ�αντ Χολοµβο Εξπρεσσ

Λεσ διξ πρινχιπαυξ παψσ πουρ λε χοµµερχε ιντερνατιοναλ

Λε χοµµερχε ιντερνατιοναλ εστ λ∋�χηανγε

δε βιενσ, σερϖιχεσ ετ χαπιταυξ εντρε παψσ. Χε

τψπε δε χοµµερχε εξιστε δεπυισ δεσ σι�χλεσ

(χφ. ρουτε δε λα σοιε), µαισ ιλ χοννα�τ υν

νουϖελ εσσορ δυ φαιτ δε λα µονδιαλισατιον

�χονοµιθυε.

Λα τη�οριε δυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ εστ λα

βρανχηε δε λ∋�χονοµιε θυι �τυδιε ετ

µοδ�λισε λε χοµµερχε ιντερνατιοναλ.

Παρ αιλλευρσ ιλ εξιστε υν δροιτ δεσ οπ�ρατιονσ

δε χοµµερχε ιντερνατιοναλ, φορµαλισ�

νοταµµεντ παρ λεσ ινχοτερµσ δε λα Χηαµβρε

δε χοµµερχε ιντερνατιοναλε.

�ϖολυτιον δυ χοµµερχε
ιντερνατιοναλ

Χεσ δευξ δερνι�ρεσ δ�χεννιεσ, λεσ �χηανγεσ

χοµµερχιαυξ ιντερνατιοναυξ οντ �ϖολυ�,

πλυσ παρτιχυλι�ρεµεντ πουρ λεσ παψσ

δ�ϖελοππ�σ, ετ πουρ λεσ νουϖεαυξ παψσ

ινδυστριαλισ�σ, φαϖορισαντ λα χροισσανχε δε χεσ

δερνιερσ. Λεσ παψσ λεσ µοινσ αϖανχ�σ ν∋οντ

πασ χοννυ υνε τελλε ηαυσσε δεσ �χηανγεσ

χοµµερχιαυξ ιντερνατιοναυξ. Λε ϖολυµε δυ

χοµµερχε µονδιαλ εστ 14 φοισ συπ�ριευρ � χε

θυ∋ιλ �ταιτ εν 1950[ρ�φ.�ν�χεσσαιρε].

Τη�οριε δυ χοµµερχε
ιντερνατιοναλ

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Τη�οριε δυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ.
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Εξπλιχατιονσ αχτυελλεσ δυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ

χαραχτ�ριστιθυεσ

Λεσ αχχορδσ ρ�γιοναυξ σοντ δε διφφ�ρεντσ τψπεσ, ρεφλ�ταντ χηαχυν δεσ δεγρ�σ δ�ιντ�γρατιον �χονοµιθυεσ διστινχτσ. Ον

διστινγυε δονχ σιξ γρανδσ τψπεσ δ�οργανισατιονσ �χονοµιθυεσ ρ�γιοναλεσ :

� Λα ζονε δ��χηανγε πρ�φ�ρεντιελλε θυι λ�ϖε λεσ οβσταχλεσ αυ χοµµερχε ιντερρ�γιοναλ πουρ χερταινσ προδυιτσ. ετ λα

ΧΕΕ δεπυισ λεσ ανν�εσ 1960 (πουρ λεσ ηορµονεσ παρ εξεµπλε, σουρχε δε χονφλιτ αυ σειν δε λ�ΟΜΧ).

� Λα ζονε δε λιβρε−�χηανγε θυι εστ µαρθυ�ε παρ υνε συππρεσσιον δεσ οβσταχλεσ ταριφαιρεσ. � τραϖερσ λ�ΑΛΕΝΑ δεπυισ

1994

� Λ�υνιον δουανι�ρε θυι χοµβινε υνε λιβρε χιρχυλατιον δεσ µαρχηανδισεσ ετ λ�αδοπτιον δ�υν ταριφ εξτ�ριευρ χοµµυν,

χ�εστ−�−διρε δεσ ταξεσ δουανι�ρεσ ιδεντιθυεσ � χηαθυε παψσ µεµβρε ϖισ−�−ϖισ δεσ παψσ τιερσ.

Χεττε χλασσιφιχατιον εστ χελλε προποσ�ε εν 1961 παρ Βελα Βαλασσα δανσ Τηε τηεορψ οφ εχονοµιχ ιντεγρατιον. Ον πευτ ψ

αϕουτερ λ�υνιον πολιτιθυε. Λ�Αλλεµαγνε δυ ΞΙΞε σι�χλε α αττειντ χε σταδε εν 1870, σοιτ 46 ανσ απρ�σ λα χρ�ατιον δ�υνε

υνιον δουανι�ρε εντρε διφφ�ρεντσ �τατσ αλλεµανδσ, λε Ζολλϖερειν.

Ινδιχατευρσ

� Εξπορτατιονσ δε βιενσ ετ σερϖιχεσ εν πουρχενταγε δυ ΠΙΒ ;

� ςαριατιον αννυελλε δε λα προδυχτιον µονδιαλε παρ ραππορτ � λα ϖαριατιον αννυελλε δυ ϖολυµε δεσ εξπορτατιονσ ;

� ςολυµε τοταλ δεσ ιµπορτατιονσ ετ εξπορτατιονσ (�χηανγεσ ιντερνατιοναυξ) µονδιαλεσ.

� Ταυξ δ∋ουϖερτυρε δεσ �χονοµιεσ (εξπορτσ + ιµπορτσ διϖισ�σ παρ δευξ φοισ λε ΠΙΒ)

Ιµπαχτσ

∆επυισ λεσ ανν�εσ 1990 λε χοµµερχε ιντραρ�γιοναλ α προγρεσσ� ευ σειν δε λ�ΑΛΕΝΑ, πασσαντ δε 42 � 54% δεσ

εξπορτατιονσ τοταλεσ δεσ παψσ µεµβρεσ, αυ σειν δυ Μερχοσυρ χε χηιφφρε εστ πασσ� δε 9 � 20% συρ λα µ�µε π�ριοδε,

τανδισ θυ�εν Ευροπε λα παρτ δεσ �χηανγεσ ιντραχοµµυναυταιρεσ ν�α γυ�ρε προγρεσσ� εν δ�πιτ δ�υνε ιντ�γρατιον

χροισσαντε, ρεσταντ τουτεφοισ αυ νιϖεαυ �λεϖ� δε 74% εν 2006[1] .

∆εσ ιµπαχτσ διφφιχιλεσ � χερνερ

Αϖαντ λ�εντρ�ε εν ϖιγυευρ δε λ�ΑΛΕΝΑ εν 1994, Παυλ Κρυγµαν (Λα µονδιαλισατιον ν�εστ πασ χουπαβλε) σ�ιντερρογεαιτ

συρ λεσ χονσ�θυενχεσ δε χετ αχχορδ αλορσ θυε χερταινσ ηοµµεσ πολιτιθυεσ αµ�ριχαινσ πρ�ϖοψαιεντ λα δισπαριτιον δε

χενταινεσ δε µιλλιονσ δ�εµπλοισ. Σελον λυι, λα πορτ�ε δε τελσ αχχορδσ εστ λιµιτ�ε. Εν εφφετ λεσ δροιτσ δε δουανεσ

ιντερνατιοναυξ σοντ αυϕουρδ�ηυι δε λ�ορδρε δε 3 ου 4%, χε θυι σιγνιφιε υν φαιβλε ιµπαχτ δε λευρ δισπαριτιον. ∆ανσ λε χασ

πρ�χισ δε λ�ΑΛΕΝΑ, λ�ιντ�γρατιον δυ Μεξιθυε δανσ υνε ζονε δε λιβρε−�χηανγε αϖεχ λεσ �τατσ−Υνισ ετ λε Χαναδα αυρα

συρτουτ χοµµε εφφετ δε ρεδοννερ χονφιανχε αυξ ινϖεστισσευρσ φινανχιερσ εν χε παψσ εν προιε � δεσ διφφιχυλτ�σ

�χονοµιθυεσ : υνε χονσ�θυενχε δεσ χοµπορτεµεντσ ιρρατιοννελσ δεσ αχτευρσ φινανχιερσ ν�αψαντ θυε πευ � ϖοιρ αϖεχ λε

χοµµερχε ιντερνατιοναλ.

Εν 1950, ϑαχοβ ςινερ (Τηε Χυστοµ Υνιον Ισσυε) α τεντ� δε πρ�ϖοιρ λεσ χονσ�θυενχεσ δε λα χονστιτυτιον δ�υνιονσ

�χονοµιθυεσ ρ�γιοναλεσ. Ελλεσ οντ σελον λυι υν δουβλε ιµπαχτ συρ λε χοµµερχε ιντερνατιοναλ :

� Ελλεσ σοντ δ�αβορδ δεστρυχτριχεσ δε χερταινσ φλυξ χοµµερχιαυξ, ϖυ θυε λεσ παρτεναιρεσ δ�υνε µ�µε υνιον

�χονοµιθυε τενδεντ � ρ�δυιρε λευρσ ιµπορτατιονσ εν προϖενανχε δεσ παψσ τιερσ. Χε φυτ παρ εξεµπλε λε χασ δε λα

Γρανδε−Βρεταγνε ϖισ−�−ϖισ δυ Χοµµονωεαλτη συιτε � σον εντρ�ε δανσ λ�Υνιον ευροπ�εννε. Λα πρ�φ�ρενχε

χοµµυναυταιρε (υνε δεσ χλαυσεσ δε λα ΠΑΧ παρ εξεµπλε) συππλανταντ δ�σ λορσ λα � πρ�φ�ρενχε ιµπ�ριαλε �. Πλυσ

ρ�χεµµεντ λ�εντρ�ε δεσ παψσ δ�Ευροπε δε λ�Εστ δανσ λ�Υνιον ευροπ�εννε ρισθυε δε νυιρε αυξ ιµπορτατιονσ τεξτιλεσ

εν προϖενανχε δυ Μαγηρεβ.

� Ελλεσ σοντ δ�υν αυτρε χ�τ� χρ�ατριχεσ δε φλυξ. Ελλεσ περµεττεντ υνε χολλαβορατιον, ετ δονχ υνε σπ�χιαλισατιον αχχρυε 

δεσ διφφ�ρεντσ παψσ µεµβρεσ θυι αχχρο�τ λε χοµµερχε ιντερνατιοναλ. Ελλεσ περµεττεντ υνε µειλλευρε εντεντε ετ υνε
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χονναισσανχε αχχρυε δεσ παρτεναιρεσ χοµµερχιαυξ θυι αππορτε χονφιανχε ετ φαχιλιτ� δανσ λεσ �χηανγεσ (ιλ εστ παρ

εξεµπλε πλυσ αισ� δ∋οργανισερ υν �χηανγε αϖεχ λεσ Αλλεµανδσ θυ∋αϖεχ λεσ Χηινοισ). Ενφιν λε δ�ϖελοππεµεντ δε

χερταινσ σεχτευρσ προτ�γ�σ πευτ φιναλεµεντ σε ρ�ϖ�λερ προφιταβλε πουρ χερταινεσ �χονοµιεσ �τρανγ�ρεσ. Λα πολιτιθυε

αγριχολε χοµµυνε, βιεν θυ�αψαντ φρειν� λεσ ιµπορτατιονσ αγριχολεσ αµ�ριχαινεσ, α τουτεφοισ αχχρυ λεσ χοµµανδεσ �

χεσ δερνιερσ δε µατ�ριελ αγριχολε.

Φιναλεµεντ ιλ εστ διφφιχιλε δε χονχλυρε θυαντ αυ χ�τ� προφιταβλε ου νον δε λα χονστιτυτιον δ�εσπαχεσ �χονοµιθυεσ

ρ�γιοναυξ πουρ λα χροισσανχε δεσ ϖολυµεσ δ��χηανγεσ ιντερνατιοναυξ.

∆ανγερσ ϖισ−�−ϖισ δυ µυλτιλατ�ραλισµε

Ιλ εστ ενφιν � νοτερ θυε λα χονστιτυτιον δ�εσπαχεσ �χονοµιθυεσ ρ�γιοναυξ ρ�δυιτ λε νοµβρε δε ν�γοχιατευρσ λορσ δεσ

ρ�υνιονσ δε λ�ΟΜΧ (λ�Υνιον ευροπ�εννε εστ παρ εξεµπλε ρεπρ�σεντ�ε εν ταντ θυε µεµβρε δε λ�οργανισατιον), χε θυι

πευτ φαχιλιτερ λεσ αχχορδσ. Εν περµετταντ λε δ�ϖελοππεµεντ δεσ �χονοµιεσ δανσ υν χαδρε προτ�γ�, λε ρ�γιοναλισµε πευτ

�τρε υνε �ταπε πρ�αλαβλε αυ µυλτιλατ�ραλισµε, περµετταντ � χερταινσ παψσ δε πρενδρε δε λ�ασσυρανχε. Χ�εστ αινσι θυε

Μικε Μοορε, ανχιεν πρ�σιδεντ δε λ�ΟΜΧ, δ�χλαραιτ θυε λε ρ�γιοναλισµε πουϖαιτ σερϖιρ � χοµπλ�τερ ετ � προµουϖοιρ λε

µυλτιλατ�ραλισµε, µαισ θυ�ιλ νε δεϖαιτ εν αυχυν χασ λε ρεµπλαχερ. Μαισ λε ρισθυε εστ γρανδ σελον λυι δε ϖοιρ λεσ

�χονοµιεσ σε ρεφερµερ συρ δεσ ζονεσ ρεστρειντεσ δε χοµµερχε πριϖιλ�γι�, ενχουραγεαντ εν ρετουρ λεσ αυτρεσ �χονοµιεσ

� φαιρε δε µ�µε, σπιραλε ν�γατιϖε θυι πουρραιτ µενερ � υνε χοντραχτιον δεσ �χηανγεσ µονδιαυξ ετ δυ ΠΙΒ µονδιαλ.

Λ�αυτρε δανγερ εστ υνε φοχαλισατιον δεσ ενσεµβλεσ �χονοµιθυεσ ρ�γιοναυξ συρ λευρ χοµπ�τιτιϖιτ� φαχε αυξ αυτρεσ

γρανδεσ �χονοµιεσ. Λε ϖοχαβλε δε � γυερρε �χονοµιθυε � ου λα ρεχηερχηε σψστ�µατιθυε δε λα � χοµπ�τιτιϖιτ� � σοντ

λεσ σψµπτ�µεσ δ�υν ρετουρ δεσ δογµεσ µερχαντιλιστεσ, δε χε θυε Παυλ Κρυγµαν αππελλε λα � τη�οριε ποπ δυ χοµµερχε

ιντερνατιοναλ �. Χεττε µενταλιτ� θυι ασσοχιε λε χοµµερχε ιντερνατιοναλ � υνε χοµπ�τιτιον ο� ιλ ψ αυραιτ δεσ γαγναντσ ετ

δεσ περδαντσ σε µανιφεστε ρ�γυλι�ρεµεντ δανσ λεσ δισχουρσ πολιτιθυεσ λι�σ � λα χονστιτυτιον δε ζονε δε χοοπ�ρατιον

�χονοµιθυε : � ιλ φαυτ φαιρε λ�Ευροπε πουρ φαιρε λε ποιδσ ! � δισεντ χερταινσ. Συρ λε λονγ τερµε, λα διφφυσιον δε χε γενρε

δ�ιδ�εσ πουρραιτ νυιρε αυ λιβρε−�χηανγε ετ δονχ αυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ.

Λε χοµµερχε ιντερνατιοναλ

Λε χοµµερχε ιντερνατιοναλ χοµπρενδ τουτεσ λεσ οπ�ρατιονσ συρ λε µαρχη� µονδιαλ. Ιλ εστ λ∋οργανε ρεγρουπαντ λεσ

διϖερσ παψσ δυ µονδε ενγαγ�σ δανσ λα προδυχτιον δεσ βιενσ δεστιν�σ αυξ µαρχη�σ �τρανγερσ.

Λε χοµµερχε µονδιαλ χοµπρενδ:

� Λε χοµµερχε δε χονχεντρατιον: θυι χονσιστε � ασσεµβλερ λεσ πετιτεσ προδυχτιονσ λοχαλεσ ου ρ�γιοναλεσ δανσ δεσ

χοµπτοιρσ χρ�εσ � χεττε φιν, εν θυαντιτ�σ χονϖεναβλεσ πουρ �τρε µανιπυλ�σ συρ λε µαρχηε µονδιαλ.

� Λε χοµµερχε δε διστριβυτιον: χονσιστε � σε προχυρερ λεσ µαρχηανδισεσ εν τρ�σ γρανδεσ θυαντιτ�σ συρ λε µαρχη�

µονδιαλ ετ � λεσ εµµαγασινερ πουρ λεσ διστριβυερ αυξ χονσοµµατευρσ συρ λε πλαν µονδιαλ.

Λε χοµµερχε εξτ�ριευρ σ∋εφφεχτυε εντρε λεσ ηαβιταντσ δε δευξ ου πλυσιευρσ παψσ. Ιλ χοµπρενδ λεσ ιµπορτατιονσ, αχηατσ

� λ∋�τρανγερ ετ λεσ εξπορτατιονσ, ϖεντεσ � λ∋�τρανγερ δεσ βιενσ προδυιτσ � λ∋ιντ�ριευρ δ∋υν παψσ.

Λε χοµµερχε δε τρανσιτ ν∋εστ ριεν δ∋αυτρε θυε λα φαχυλτ� αχχορδ� � υν προδυιτ οριγιναιρε δυ παψσ Ξ ετ δεστιν� � λα

χονσοµµατιον δανσ λε παψσ Ψ, δε τραϖερσερ λε παψσ Ζ σανσ αχθυιττερ λεσ δροιτσ δε δουανε.

Ον διστινγυε λε χοµµερχε γ�ν�ραλ θυι εστ λ∋ενσεµβλε δε χοµµερχε δ∋ιµπορτατιον, δ∋εξπορτατιον ετ δε τρανσιτ, δυ

χοµµερχε σπ�χιαλ θυι νε χοµπρενδ θυε λε χοµµερχε δ∋ιµπορτατιον ετ λε χοµµερχε δ∋εξπορτατιον. Ιλ νε χοµπρενδ πασ

νον πλυσ λε χοµµερχε εν ρελατιον αϖεχ δεσ ζονεσ φρανχηεσ ετ δεσ εντρεποτσ δουανιερσ.
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Ετυδεσ �χονοµιθυεσ
Πουρ φαϖορισερ λεσ εξπορτατιονσ, δε νοµβρευξ οργανισµεσ γουϖερνεµενταυξ πυβλιεντ συρ ιντερνετ δεσ �τυδεσ δε

µαρχη� παρ σεχτευρ ετ παρ παψσ �τρανγερ. Χεσ �τυδεσ σοντ πλυσ ου µοινσ αχχεσσιβλεσ ετ σουϖεντ γρατυιτεσ (δεσ προφιλσ

πευϖεντ �τρε δεµανδ�σ).

Λιστε δ∋οργανισµεσ γουϖερνεµενταυξ παρ παψσ :

� Ετατσ−Υνισ : Λ∋ΥΣΧΣ, δ�πενδαντ δυ ΥΣ ∆επαρτµεντ οφ Χοµµερχε, α ρ�διγ� θυελθυεσ µιλλιερσ δε χεσ �τυδεσ.

Λ∋ΥΣ∆Α (δεπαρτµεντ οφ Αγριχυλτυρε) πυβλιε δεσ �τυδεσ συρ λεσ σεχτευρσ Αγριχυλτυρε, ετ Αγροαλιµενταιρε

� Χαναδα : Εξπορτατιον ετ δ�ϖελοππεµεντ Χαναδα (Ε∆Χ).

Αγριχυλτυρε ετ Αγροαλιµενταιρε Χαναδα πυβλιε δεσ �τυδεσ ιντερνατιοναλεσ εν φραν�αισ συρ σον σεχτευρ.

� Φρανχε : Υβιφρανχε εστ λ�οργανισµε χοορδινατευρ δε λ�αχτιον γουϖερνεµενταλ πουρ λ∋εξπορτατιον. Ιλ πυβλιε δεσ

�τυδεσ παψαντεσ συρ σον σιτε υβιφρανχε.φρ.

Λ�ΑΦΙΙ πυβλιε δεσ �τυδεσ συρ λα Φρανχε πουρ λεσ εντρεπρισεσ �τρανγ�ρεσ δ�σιραντ ινϖεστιρ εν Φρανχε.

� Ροψαυµε Υνι : Λ∋ΥΚ Τραδε & Ινϖεστµεντ α εν χηαργε � λα φοισ λα προµοτιον δεσ εξπορτατιονσ ετ λ∋ιµπλαντατιον αυ

Ροψαυµε−Υνι.

� Ηονγ Κονγ : Ηονγ Κονγ Τραδε ∆εϖελοπµεντ Χουνχιλ (ΗΚΤ∆Χ).

� ϑαπον : ϑΕΤΡΟ

� Αυστραλιε : Αυστραδε

� Σιτεσ ιντερνετ διφφυσαντ λεσ �τυδεσ δε πλυσιευρσ οργανισµεσ :

Γλοβαλτραδε.νετ, ισσυ δ∋υν Πριϖατε Πυβλιχ Παρτνερσηιπ εντρε λ∋ΥΣΧΣ ετ λα Φεδερατιον οφ Ιντερνατιοναλ Τραδε

Ασσοχιατιονσ (ΦΙΤΑ), πυβλιε λιβρεµεντ συρ σον σιτε δεσ �τυδεσ δε λ∋ ΥΣΧΣ , λ∋ ΥΣ∆Α , Αγριχυλτυρε ετ Αγροαλιµενταιρε

Χαναδα , ΥΚ Τραδε & Ινϖεστµεντ ετ δ∋οργανισµεσ νον γουϖερνεµενταυξ. Ελλεσ σοντ χλασσ�εσ συιϖαντ δευξ χριτ�ρεσ δε

τρι : παρ παψσ �τυδι� ετ παρ ινδυστριε ου συϕετ.

ςοιρ αυσσι

Λιενσ ιντερνεσ

� Αυταρχιε

� Λιβρε−�χηανγε

� Μερχαντιλισµε

� Προτεχτιοννισµε

� Βαλανχε χουραντε

� Αδαµ Σµιτη

� ∆αϖιδ Ριχαρδο ετ αϖανταγε χοµπαρατιφ

� Αλεξανδερ Ηαµιλτον

� Φριεδριχη Λιστ

� ΟΜΧ

� Χοµµερχε �θυιταβλε

� Χηαµβρε δε χοµµερχε ετ δ∋ινδυστριε φραν�αισε δυ ϑαπον

� Χονσειλλερσ δυ χοµµερχε εξτ�ριευρ δε λα Φρανχε

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=USCS
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Department_of_Commerce
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=USDA
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Exportation_et_d%C3%A9veloppement_Canada
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Agriculture_et_Agroalimentaire_Canada
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Ubifrance
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=AFII
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=UK_Trade_%26_Investment
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Hong_Kong_Trade_Development_Council
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=JETRO
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Austrade
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Globaltrade.net
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=F%C3%A9d%C3%A9ration_des_Associations_du_Commerce_International
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=F%C3%A9d%C3%A9ration_des_Associations_du_Commerce_International
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Autarcie
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Libre-%C3%A9change
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Mercantilisme
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Protectionnisme
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Balance_courante
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Adam_Smith
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=David_Ricardo
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Avantage_comparatif
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Alexander_Hamilton
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Friedrich_List
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Organisation_mondiale_du_commerce
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Commerce_%C3%A9quitable
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Chambre_de_commerce_et_d%27industrie_fran%C3%A7aise_du_Japon
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Conseillers_du_commerce_ext%C3%A9rieur_de_la_France
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Ρ�φ�ρενχεσ

[1] ΟΜΧ, Στατιστιθυεσ δυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ 2007

Λιενσ εξτερνεσ

� Λε µαγαζινε µενσυελ ∀Χοµµερχε ιντερνατιοναλ∀ (ηττπ:/ / ωωω. αχτυ−χχι. χοµ/ )

� Λε ΜΟΧΙ, Μονιτευρ δυ Χοµµερχε ιντερνατιοναλ (ηττπ:/ / ωωω. λεµοχι. χοµ/ )

� (εν) Χουρσ δε χοµµερχε ιντερνατιοναλ εν λιγνε (ηττπ:/ / ιντερνατιοναλεχον. χοµ/ ϖ1. 0/ ινδεξ. ητµλ) παρ Στεϖεν Μ.

Συρανοϖιχ

� Φιχηεσ Τη�µατιθυεσ συρ λε Χοµµερχε Ιντερνατιοναλ (ηττπ:/ / ωωω. αχτιϖεξπορτ. χοµ/ φιχηεσ αχτιϖεξπορτ. ητµ)

� Λα Χοµµυναυτ� δυ Χοµµερχε Ιντερνατιοναλ (ηττπ:/ / ωωω. ιχοµ7. χοµ/ ) Παρ ϑαχθυεσ Γυιφφο Τεµγο

� ΓλοβαλΤραδε.νετ / διφφυσιον γρατυιτε δ∋�τυδεσ �χονοµιθυεσ πουρ λεσ εξπορτατευρσ (ηττπ:/ / ωωω. γλοβαλτραδε. νετ/ )

� ΦΙΤΑ (Φεδερατιον οφ Ιντερνατιοναλ Τραδε Ασσοχιατιονσ) (ηττπ:/ / ωωω. φιτα. οργ/ )

�  Πορταιλ δε λ��χονοµιε

�  Πορταιλ δε λα ϖεντε ετ δυ χοµµερχε

Τη�οριε δυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ

Χετ αρτιχλε εστ ινχοµπλετ δανσ σον δ�ϖελοππεµεντ ου δανσ λ�εξπρεσσιον δεσ χονχεπτσ ετ δεσ ιδ�εσ.

Σον χοντενυ εστ δονχ � χονσιδ�ρερ αϖεχ πρ�χαυτιον. Αµ�λιορεζ λ�αρτιχλε 
[1] 

ου δισχυτεζ−εν.

Χετ αρτιχλε νε χιτε πασ συφφισαµµεντ σεσ σουρχεσ�(αϖριλ 2007).

Σι ϖουσ χονναισσεζ λε τη�µε τραιτ�, µερχι δ∋ινδιθυερ λεσ πασσαγεσ � σουρχερ αϖεχ {{Ρ�φ�ρενχε σουηαιτ�ε}} ου, µιευξ, ινχλυεζ λεσ

ρ�φ�ρενχεσ υτιλεσ εν λεσ λιαντ αυξ νοτεσ δε βασ δε παγε. (Μοδιφιερ λ∋αρτιχλε 
[1]

)

Λα τη�οριε δυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ εστ λα βρανχηε δε λα σχιενχε �χονοµιθυε θυι σ∋ιντ�ρεσσε � λα µοδ�λισατιον δεσ

�χηανγεσ δε βιενσ ετ δε σερϖιχεσ εντρε �τατσ. Ελλε σε πενχηε �γαλεµεντ συρ λεσ θυεστιονσ δ∋ινϖεστισσεµεντ ιντερνατιοναλ

ετ δε ταυξ δε χηανγε.

Λα τη�οριε δυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ χοµπρενδ δευξ βρανχηεσ εσσεντιελλεσ. Λα πρεµι�ρε εστ φονδ�ε συρ λα πενσ�ε

χλασσιθυε ινσπιρ�ε δε ∆αϖιδ Ριχαρδο, ετ λα σεχονδε σ∋ινσπιρε δεσ ουτιλσ δε λ∋οργανισατιον ινδυστριελλε ετ δε λ∋�χονοµιε

γ�ογραπηιθυε.

Λεσ τη�οριεσ χλασσιθυεσ

Τη�οριε δεσ αϖανταγεσ αβσολυσ

Χηερχηαντ � δ�φενδρε λ∋ιδ�ε δυ λιβρε �χηανγε, Αδαµ Σµιτη µοντρε, � λα φιν δυ ΞςΙΙΙεµε σι�χλε, θυ∋υν παψσ νε δοιτ

πασ η�σιτερ � αχηετερ � λ∋εξτ�ριευρ χε θυε λεσ προδυχτευρσ �τρανγερσ πευϖεντ προδυιρε � µειλλευρ χοµπτε θυε λεσ

προδυχτευρσ νατιοναυξ. Λε παψσ θυι ϖενδ υν χερταιν προδυιτ µοινσ χηερ θυε τουσ λεσ αυτρεσ παψσ ποσσ�δε αινσι υν

αϖανταγε αβσολυ πουρ χε προδυιτ. Σµιτη ινδιθυε αλορσ θυ∋υν παψσ δοιτ σε σπ�χιαλισερ δανσ λα προδυχτιον δε βιενσ πουρ

λεσθυελσ ιλ ποσσ�δε χετ αϖανταγε αβσολυ ετ αχηετερ τουσ λεσ αυτρεσ βιενσ.

Λα τη�οριε δεσ αϖανταγεσ αβσολυσ εξχλυτ λ∋�χηανγε ρ�χιπροθυε εντρε παψσ αψαντ δεσ νιϖεαυξ τρ�σ διφφ�ρεντσ δε

δ�ϖελοππεµεντ. Εν εφφετ, λε πλυσ δ�ϖελοππ� δεσ παψσ εστ συσχεπτιβλε δε β�ν�φιχιερ δε λα προδυχτιϖιτ� λα πλυσ �λεϖ�ε

δανσ τουσ λεσ σεχτευρσ.

http://www.actu-cci.com/
http://www.lemoci.com/
http://internationalecon.com/v1.0/index.html
http://www.activexport.com/fiches%20activexport.htm
http://www.icom7.com/
http://www.globaltrade.net/
http://www.fita.org/
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fichier:Emblem-money.svg
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Portail:%C3%89conomie
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fichier:Market.png
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Portail:Commerce
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fichier:Crystal_Clear_mimetype_mime-template_source.png
http://en.wikipedia.org/wiki/Th%C3%A9orie_du_commerce_international
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Discussion:Th%C3%A9orie_du_commerce_international
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fichier:Question_book-4.svg
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Wikip%C3%A9dia:Citez_vos_sources
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Mod%C3%A8le:R%C3%A9f%C3%A9rence_souhait%C3%A9e
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Aide:Note
http://en.wikipedia.org/wiki/Th%C3%A9orie_du_commerce_international
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Science_%C3%A9conomique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Bien_%28%C3%A9conomie%29
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Services_%28%C3%A9conomie%29
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89tat
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Investissement
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Taux_de_change
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=David_Ricardo
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Organisation_industrielle
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89conomie_des_territoires
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89conomie_des_territoires
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Adam_Smith
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Avantage_absolu
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Τη�οριε ριχαρδιεννε δεσ αϖανταγεσ χοµπαρατιφσ

∆αϖιδ Ριχαρδο, εν 1817, δ�ϖελοππε λα τη�οριε δε λ�αϖανταγε χοµπαρατιφ : υν παψσ πευτ β�ν�φιχιερ δε λα σπ�χιαλισατιον

εν προδυισαντ λεσ βιενσ πουρ λεσθυελσ ιλ ποσσ�δε υν αϖανταγε χοµπαρατιφ ετ χε, µ�µε σ�ιλ ποσσ�δε υν δ�σαϖανταγε

αβσολυ πουρ τουσ λεσ βιενσ θυ�ιλ προδυιτ. ∆αϖιδ Ριχαρδο συπποσε θυε λε τραϖαιλ εστ λε σευλ φαχτευρ δε προδυχτιον ετ θυε

χε φαχτευρ εστ µοβιλε � λ�ιντ�ριευρ δυ παψσ µαισ ιµµοβιλε ιντερνατιοναλεµεντ. Πουρ µοντρερ θυε λ��χηανγε εστ τουϕουρσ

πρ�φ�ραβλε, ιλ ιµαγινε θυε λε Πορτυγαλ ποσσ�δε υν αϖανταγε αβσολυ συρ λ�Ανγλετερρε πουρ δευξ βιενσ, χ∋εστ−�−διρε υν

χασ ο�, δανσ λα τη�οριε δ�Αδαµ Σµιτη, λ��χηανγε νε πουρραιτ αϖοιρ λιευ. Εν ραισονναντ συρ λεσ χο�τσ χοµπαρατιφσ ετ νον

αβσολυσ, ιλ δ�µοντρε θυ�ιλ εστ αϖανταγευξ πουρ χηαχυν δε σε σπ�χιαλισερ δανσ λα προδυχτιον πουρ λαθυελλε ιλ ποσσ�δε

λ�αϖανταγε λε πλυσ φορτ (ϖιν πορτυγαισ), ου λε δ�σαϖανταγε λε πλυσ φαιβλε (δραπ ανγλαισ).

Λα τη�οριε ριχαρδιεννε δεσ αϖανταγεσ χοµπαρατιφσ λιε λε χοµµερχε ιντερνατιοναλ � δεσ διφφ�ρενχεσ δε τεχηνολογιε δε

προδυχτιον εντρε λεσ παψσ. Λε µοδ�λε δε Ριχαρδο α δευξ χονχλυσιονσ φονδαµενταλεσ : λεσ παψσ σοντ τουϕουρσ γαγναντσ

� λ∋�χηανγε θυι περµετ δε προδυιρε δε µανι�ρε πλυσ εφφιχαχε ετ, εν σιτυατιον δ∋�χηανγε, λεσ παψσ ϖοντ σε σπ�χιαλισερ

δανσ λα προδυχτιον δυ βιεν ο� ιλσ ποσσ�δεντ υν αϖανταγε χοµπαρατιφ.

Μοδ�λε Ηεχκσχηερ−Οηλιν−Σαµυελσον

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Μοδ�λε Ηεχκσχηερ−Οηλιν−Σαµυελσον.

∆ανσ χε µοδ�λε, λεσ �χηανγεσ ιντερνατιοναυξ ρεποσεντ συρ δεσ διφφ�ρενχεσ δε δοτατιον δανσ λεσ φαχτευρσ δε

προδυχτιον.

Χε µοδ�λε εστ χοννυ σουσ πλυσιευρσ νοµσ. Ιλ φυτ δ∋αβορδ πυβλι� σουσ υνε φορµε πλυσ λιττ�ραιρε παρ Βερτιλ Οηλιν, θυι

αττριβυα λα χο−πατερνιτ� δυ µοδ�λε � σον διρεχτευρ δε τη�σε, Ελι Ηεχκσχηερ εν 1933. Εν 1941, Παυλ Σαµυελσον ετ

Ωολφγανγ Στολπερ εν δ�δυισιρεντ υν τη�ορ�µε ιµπορταντ συρ λα ρ�µυν�ρατιον δεσ φαχτευρσ, θυι φυτ σψστ�µατιθυεµεντ

ινχορπορ� δανσ λα πρ�σεντατιον δυ µοδ�λε, δ�σορµαισ χοννυ σουσ λ∋αχρονψµε ΗΟΣ.

Λεσ χονχλυσιονσ δυ µοδ�λε σοντ :

1. Ον α σπ�χιαλισατιον παρτιελλε δε χηαθυε παψσ δανσ λε βιεν ρελατιϖεµεντ λε πλυσ ιντενσιφ δανσ λε φαχτευρ δοντ χε παψσ

εστ ρελατιϖεµεντ λε µιευξ δοτ�.

2. Ον α �γαλισατιον δεσ πριξ ρελατιφσ δεσ βιενσ εντρε λεσ παψσ.

3. Εν ραισον δε λα ρελατιον εντρε πριξ ρελατιφσ ετ ρ�µυν�ρατιονσ ρελατιϖεσ, λα ρ�µυν�ρατιον ρελατιϖε δυ φαχτευρ

ρελατιϖεµεντ λε πλυσ ραρε δανσ χηαθυε παψσ διµινυε τανδισ θυε χελλε δυ φαχτευρ ρελατιϖεµεντ λε πλυσ αβονδαντ

αυγµεντε.

Λιµιτεσ

Σι χε µοδ�λε οχχυπε υνε πλαχε χεντραλε δανσ λα λιττ�ρατυρε, χ∋εστ αϖαντ τουτ � χαυσε δεσ ιντυιτιονσ θυ∋ιλ σουλιγνε, ετ δε

λα ριχηεσσε δεσ ρ�συλτατσ θυ∋ιλ προποσε. Χεπενδαντ, ιλ εστ χοντεσταβλε συρ πλυσιευρσ ποιντσ :

� Λα πλυπαρτ δε σεσ πρ�διχτιονσ σοντ ινφιρµ�εσ παρ λεσ φλυξ δυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ :

� Αλορσ θυε λεσ �τατσ−Υνισ οντ υν ταυξ δε χαπιταλ παρ τ�τε παρµι λεσ πλυσ �λεϖ�σ, ιλσ εξπορτεντ δεσ προδυιτσ

ρελατιϖεµεντ ιντενσιφσ εν τραϖαιλ (παραδοξε δε Λεοντιεφ);

� Λ∋�γαλισατιον δεσ πριξ ρελατιφσ ν∋εστ θυε ραρεµεντ οβσερϖ�ε, µ�µε αυ σειν δ∋υνε υνιον µον�ταιρε χοµµε λα ζονε

ευρο. Χεττε οβσερϖατιον αµ�νε � �τυδιερ λεσ χονσ�θυενχεσ δε διφφ�ρενχεσ δε δεµανδε εντρε λεσ παψσ.

� ∆ανσ χε µοδ�λε, λα µοβιλιτ� δυ χαπιταλ χονδυιτ � υνε σιτυατιον δ�γ�ν�ρ�ε : απρ�σ υν �θυιλιβραγε δεσ δοτατιονσ

ρελατιϖεσ, λεσ παψσ σε ρετρουϖεντ εν αυταρχιε.

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=David_Ricardo
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Avantage_comparatif
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Mod%C3%A8le_Heckscher-Ohlin-Samuelson
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Bertil_Ohlin
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Eli_Heckscher
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Paul_Samuelson
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Wolfgang_Stolper
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Wassily_Leontief%23Paradoxe_de_Leontief
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Μοδ�λε Χαιρνεσ−Ηαβερλερ

∆ανσ λε µοδ�λε Χαιρνεσ−Ηαβερλερ, τουσ λεσ φαχτευρσ δε προδυχτιον σοντ φιξεσ (ιλσ νε πευϖεντ µ�µε πασ πασσερ δ∋υνε

ινδυστριε � λ∋αυτρε).

Μοδ�λε Ριχαρδο−ςινερ

∆ανσ λε µοδ�λε Ριχαρδο−ςινερ, χερταινσ φαχτευρσ δε προδυχτιον σοντ φιξεσ, µαισ πασ τουσ. ∆ευξ βιενσ σοντ προδυιτσ ετ

λ∋οφφρε δε τραϖαιλ εστ ρ�παρτιε εντρε δευξ σεχτευρσ. Λε µοδ�λε Ριχαρδο−ςινερ εξπλιθυε λε σενσ δε λ∋�χηανγε ιντερνατιοναλ

εν δ�ϖελοππαντ υν µοδ�λε � φαχτευρσ σπ�χιφιθυεσ (ου αναλψσε ν�οφαχτοριελλε). Χε µοδ�λε �νονχε σεσ πρινχιπεσ εν

ιντροδυισαντ δ∋αυτρεσ φαχτευρσ δε προδυχτιον θυε λε τραϖαιλ θυι σοντ λε χαπιταλ ετ λα τερρε. Λε τραϖαιλ εστ λε φαχτευρ λε πλυσ

µοβιλε (πευτ σε δ�πλαχερ δ∋υνε ινδυστριε � λ∋αυτρε), λε χαπιταλ ετ λα τερρε σοντ σπ�χιφιθυεσ � υνε ινδυστριε ετ δεσ

αϕυστεµεντσ ϖοντ σε φαιρε αυ νιϖεαυ δε χεσ φαχτευρσ : Ριχαρδο ετ ςινερ οντ δ�µοντρ� θυε λα δοτατιον εν φαχτευρσ

σπ�χιφιθυεσ ϖα µαιντεναντ δ�τερµινερ λε σενσ δε λ∋�χηανγε ετ ρεµεττεντ εν χαυσε λ∋αππροχηε ΗΟΣ (Ηεχκσχηερ−Οηλιν ετ

Σαµυελσον). Λε σενσ δε λ∋�χηανγε εστ µαιντεναντ δ�τερµιν� � τραϖερσ λα θυαλιφιχατιον δε τραϖαιλ (πλυσ λε τραϖαιλ εστ

θυαλιφι�, πλυσ ιλ δεϖιεντ υν φαχτευρ σπ�χιφιθυε). Λεσ προποσιτιονσ αππορτ�εσ παρ Ριχαρδο ετ ςινερ µοντρεντ θυε λε

ρεϖενυ δυ τραϖαιλ διµινυε εν τερµεσ δυ βιεν δοντ λε πριξ αυγµεντε : λ∋αυγµεντατιον δε λα ϖαλευρ δ∋�χηανγε δ∋υν βιεν

(πριξ ρελατιφ) χονδυιτ � υνε αυγµεντατιον δε λα ρ�µυν�ρατιον ρ�ελλε δυ φαχτευρ σπ�χιφιθυε υτιλισ� δανσ λα φαβριχατιον δε

χε βιεν ετ διµινυε λα ρ�µυνερατιον ρ�ελλε δυ φαχτευρ σπ�χιφιθυε υτιλισ� δανσ λα φαβριχατιον δε λ∋αυτρε βιεν δανσ

λ∋ηψποτη�σε ου δευξ βιενσ σοντ προδυιτσ.

Λεσ τη�οριεσ προτεχτιοννιστεσ

Προτεχτιοννισµε ου λιβρε−�χηανγε ?

Σι λα δψναµιθυε δυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ τενδ � φαϖορισερ λα χονστιτυτιον δεσ µονοπολεσ, αλορσ ιλ σεµβλε θυε λε

προτεχτιοννισµε σοιτ ϕυστιφι� πουρ χοντρ�λερ λεσ αβυσ δε ποσιτιον δοµιναντε δεσ µονοπολεσ �τρανγερσ ου βιεν

εµπ�χηερ λευρ χονστιτυτιον. Σελον Παυλ Κρυγµαν, λ�ιµπερφεχτιον δε λα χονχυρρενχε χονστιτυαιτ λ�αργυµεντ τη�οριθυε

συφφισαντ πουρ ρ�φυτερ λεσ τη�σεσ δυ λιβρε−�χηανγε.

Λα πρεµι�ρε ρ�πονσε � χεττε οβϕεχτιον ϖιντ δε λα τη�οριε δεσ µαρχη�σ χοντεσταβλεσ σελον λαθυελλε λα χονχυρρενχε πευτ

�τρε ινεξισταντε αυ πλαν µατ�ριελ, µαισ τουτεφοισ ϕουερ σον ρ�λε. Εν εφφετ σελον χεττε τη�οριε, υνε εντρεπρισε εν σιτυατιον

δε µονοπολε εστ χοντραιντε δε σε σουµεττρε αυξ εξιγενχεσ δε λα χονχυρρενχε σι ελλε νε ϖευτ πασ ϖοιρ συργιρ δε

νουϖεαυξ χονχυρρεντσ.

Λα σεχονδε ρ�πονσε εστ θυε λ�ιντερϖεντιον προτεχτιοννιστε συσχιτε δεσ ρεπρ�σαιλλεσ ετ προϖοθυε αυ φιναλ υνε

δ�γραδατιον �χονοµιθυε δε τουσ λεσ προταγονιστεσ.

Φαχε � χεσ νουϖεαυξ αργυµεντσ ετ αυξ �τυδεσ �χονοµ�τριθυεσ συρ λε συϕετ, ον α φιναλεµεντ ϖυ λεσ νουϖεαυξ

τη�οριχιενσ δυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ αδοπτερ υνε ποσιτιον φαϖοραβλε αυ λιβρε−�χηανγε. Παυλ Κρυγµαν δεϖενυ

δεπυισ λ�υν δεσ πλυσ φερϖεντ παρτισαν δυ λιβρε−�χηανγε εστ υν εξεµπλε φραππαντ δε χε πη�νοµ�νε.

Μερχαντιλισµε

Λεσ µερχαντιλιστεσ σοντ αππαρυσ ϖια λε βυλλιονισµε, λε χολβερτισµε ετ λε νατιοναλισµε.

Λε βυλλιονισµε χορρεσπονδ αυ µερχαντιλισµε µ�διτερραν�εν δε λ�Εσπαγνε, δυ Πορτυγαλ ετ δε λ�Ιταλιε. Ιλ εστ αξ� συρ

λ�αχχυµυλατιον δε λ∋ορ. Λ∋Ετατ ϖευτ σ∋ενριχηιρ πουρ φινανχερ λεσ Ετατσ−νατιονσ ετ χελα λε χονδυιτ � λ∋ινφλατιον ετ � λα

δ�πρ�χιατιον δε λ∋ορ. Ον ασσιστε αλορσ � υνε �χονοµιε δ∋οισιφσ αϖεχ οβλιγατιον δ∋ιµπορτερ δεσ προδυιτσ δονχ λ∋Εσπαγνε

νε σ∋ενριχηιρα πασ µαισ λεσ παψσ ϖοισινσ ϖενδροντ � λ∋Εσπαγνε ετ σ∋ενριχηιροντ.

Λε χολβερτισµε χορρεσπονδ αυ µερχαντιλισµε φραν�αισ ετ δε λ∋Ευροπε δε λ∋Εστ. Λεσ µινιστρεσ χηερχηεντ � ρεχεντρερ λ∋�τατ

δανσ λεσ παψσ. Λ∋Ετατ δ�χιδε δε τουτ : χ∋εστ λα χεντραλισατιον. Χολβερτ ϖα µεττρε εν πλαχε δεσ στρυχτυρεσ δανσ λε βυτ δε

προδυιρε πουρ ρεϖενδρε παρ λα συιτε ετ εξπορτερ.

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=David_Ricardo
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Λε νατιοναλισµε χονχερνε λεσ παψσ ανγλο−σαξονσ ετ λα Ηολλανδε. Λεσ ανγλαισ σοντ δε βονσ ναϖιγατευρσ ετ ιλσ αχη�τεντ �

υν ενδροιτ πουρ ρεϖενδρε � υν αυτρε. Ιλσ δ�ϖελοππεντ λε σεχτευρ δεσ βανθυεσ ετ ασσυρανχεσ. Λα Ηολλανδε σε φινανχερα

γρ�χε αυξ βουρσεσ δε ϖαλευρσ θυ∋ελλε χρ��ε. Λεσ βανθυεσ ϖοντ ϖουλοιρ χονϖερτιρ λεσ µονναιεσ ετ ιλ ψ αυρα χρ�ατιον δε λα

µονναιε παπιερ αινσι θυε δεσ αχχορδσ εντρε λεσ βανθυεσ δεσ διφφ�ρεντσ παψσ. Λεσ µονναιεσ σεροντ χονϖερτιβλεσ σελον

λ∋�ταλον ορ.

�χηανγε ιν�γαλ αϖεχ λε τιερσ−µονδε

Λεσ διφφ�ρεντεσ τη�οριεσ δυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ δ�φινισσεντ δανσ λευρ γλοβαλιτ� υν �τατ οπτιµαλ πουρ λ∋�χονοµιε

µονδιαλε. Χεπενδαντ χεσ τη�οριεσ σοντ λε ρ�συλτατ δ∋�τυδεσ, δ∋αναλψσεσ θυι σοντ εξπριµ�εσ σανσ τενιρ χοµπτε δεσ

ϖαριαβλεσ λι�εσ αυξ σιτυατιονσ δεσ παψσ δυ τιερσ µονδε. Ιλ νε φαυδρα πλυσ δορ�ναϖαντ σε µεττρε δανσ υνε βυλλε παρφαιτε,

ο� λε λιβρε−�χηανγε νε προϖοθυε θυε δεσ ρ�συλτατσ ποσιτιφσ µαισ παρ εξεµπλε λαισσερ πλαχε αυξ σιτυατιονσ δ∋ολιγοπολε[2]

. Ιλ ψ α υνε σορτε δε πεσσιµισµε ϖισ � ϖισ δεσ τη�οριεσ πρ�χ�δεντεσ µαισ χελα ν∋εµπ�χηε λα ρεχηερχηε δε λ∋αµ�λιορατιον

δεσ χονδιτιονσ δε λιβρε−�χηανγε.

Λεσ �τατσ δισποσεντ δ∋ινστρυµεντσ δ∋αχτιονσ διρεχτσ συρ λεσ φλυξ χοµµερχιαυξ : αδµινιστρατιον δουανι�ρεσ, ου ινδιρεχτσ

: λεσ ταυξ δε χηανγε. Λεσ µυλτινατιοναλεσ οντ υν ρ�λε ιµπορταντ δανσ λα ρ�γυλατιον δεσ φλυξ χοµµερχιαυξ, λεσ φιξατιονσ

δε πριξ ετ λεσ �χηανγεσ δε µαρχηανδισεσ.

Αϖανταγεσ χοµπαρατιφσ αυτοχονσολιδαντσ

Αϖεχ λε δ�ϖελοππεµεντ δ�υνε ινδυστριε αππαραισσεντ δεσ εξτερναλιτ�σ ποσιτιϖεσ : αχχροισσεµεντ δεσ θυαλιφιχατιονσ,

δ�ϖελοππεµεντ δεσ ινδυστριεσ σουσ−τραιταντεσ ετ δεσ φουρνισσευρσ � προξιµιτ�. ∆�σ λορσ ον πευτ χονχλυρε θυε λα ταιλλε

δυ µαρχη� χονσολιδε λ�αϖανταγε χοµπαρατιφ. Εν δ�αυτρεσ τερµεσ, πλυσ υν µαρχη� εστ γρανδ, πλυσ λεσ εντρεπρισεσ σοντ

χοµπ�τιτιϖεσ εν χοµπαραισον δε χελλεσ δεσ αυτρεσ µαρχη�σ. ∆�αυτρεσ φαχτευρσ σοντ αλορσ συσχεπτιβλεσ δε χρ�ερ

λ�αϖανταγε χοµπαρατιφ : συβϖεντιονσ πυβλιθυεσ, ϖολυµε δε λα χονσοµµατιον νατιοναλε � ∆ε πλυσ ιλ εν δ�χουλε θυε

λ�ουϖερτυρε αυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ νε φαιτ θυ�αχχρο�τρε λεσ �χαρτσ δε χοµπ�τιτιϖιτ� εν ρενφορ�αντ λεσ εντρεπρισεσ

δοµιναντεσ ετ εν χονχεντραντ λεσ ινδυστριεσ λ� ο� σε πρ�σεντεντ λεσ αϖανταγεσ χοµπαρατιφσ ινιτιαυξ. Χεττε δψναµιθυε

δυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ προϖοθυε υνε τενδανχε � λ��µεργενχε δε φορµε δε µονοπολεσ. Αϖανταγεσ χοµπαρατιφσ

σουϖεντ �τυδι�σ εν τερµεσ δε ρενδεµεντσ χροισσαντσ.

Λεσ νουϖελλεσ τη�οριεσ δυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ

Τη�οριε στρατ�γιθυε δυ χοµµερχε

Λα τη�οριε τραδιτιοννελλε δε λ��χηανγε ιντερνατιοναλ σ�ιντ�ρεσσε αυξ εφφετσ δυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ συρ λεσ νατιονσ εν

ρετεναντ χοµµε ηψποτη�σε δε βασε θυε λα χονχυρρενχε εστ πυρε ετ παρφαιτε. Ιλ εστ δ�δυιτ θυε λε λιβρε−�χηανγε αµ�λιορε

λα ποσιτιον δεσ νατιονσ θυι �χηανγεντ, ινχιταντ δονχ αυ δ�µαντ�λεµεντ δεσ βαρρι�ρεσ προτεχτιοννιστεσ.

Τουτεφοισ λεσ σιτυατιονσ δε χονχυρρενχε πυρε ετ παρφαιτε σοντ ραρεσ: ∀λ�εσσεντιελ δυ χοµµερχε ινδυστριελ εστ ρ�αλισ� πουρ

δεσ προδυιτσ δε σεχτευρσ θυε νουσ χονσιδ�ρονσ χοµµε δεσ ολιγοπολεσ λορσθυε νουσ λεσ �τυδιονσ σουσ λευρ ασπεχτ

δοµεστιθυε∀ (Κρυγµαν, 1989). ∆ανσ λα µαϕοριτ� δεσ χασ λεσ µαρχη�σ σοντ εν σιτυατιον δε χονχυρρενχε ιµπαρφαιτε ο�

λε νοµβρε δε φιρµεσ προδυισαντ υν βιεν ετ αγισσαντ συρ λε µαρχη� εστ φαιβλε.

Λ�ενϖιροννεµεντ ολιγοπολιστιθυε αινσι οβτενυ εστ αππελ� υν ενϖιροννεµεντ στρατ�γιθυε. Χετ ενϖιροννεµεντ

στρατ�γιθυε σε χαραχτ�ρισε παρ λ��µεργενχε ετ λα ρ�σιστανχε δυ προφιτ. ∆ανσ χεσ χονδιτιονσ, ιλ πευτ �τρε ρατιοννελ

δ�ιµποσερ υνε ρ�γλεµεντατιον προτεχτιοννιστε.

Χεσ ιδ�εσ χονστιτυεντ λα βασε τη�οριθυε δε λα πολιτιθυε χοµµερχιαλε στρατ�γιθυε ετ οντ δονν� ναισσανχε � υνε νουϖελλε

αππροχηε �χονοµιθυε δε λ��χηανγε ιντερνατιοναλ, δ�νοµµ�ε ∀νουϖελλε �χονοµιε ιντερνατιοναλε∀. Ινιτι�ε παρ Βρανδερ

ετ Σπενχερ, Παυλ Κρυγµαν α παρτιχιπ� � χεττε νουϖελλε αππροχηε. Λ�αππαριτιον δε χεττε τη�οριε ρεµοντε � λα φιν δεσ

ανν�εσ 70, µαισ ελλε σ�εστ συρτουτ δ�ϖελοππ�ε δανσ λεσ ανν�εσ 80.

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Nationalisme
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Χονχυρρενχε µονοπολιστιθυε

Σελον λα τη�οριε δε λα χονχυρρενχε µονοπολιστιθυε δεσ ανν�εσ 1930, λα χονχυρρενχε εντρε λεσ εντρεπρισεσ νε σε φαιτ πασ

σευλεµεντ συρ λεσ πριξ, µαισ αυσσι συρ λεσ προδυιτσ. Χηαθυε εντρεπρισε δισποσε δ�υν µονοπολε συρ υν προδυιτ θυι ν�εστ

πασ στριχτεµεντ ιδεντιθυε � χευξ δεσ εντρεπρισεσ χονχυρρεντεσ. Σι ον σ�ιντ�ρεσσε � λ�αππλιχατιον δε χεττε τη�οριε συρ λε

χοµµερχε ιντερνατιοναλ ον δ�χουϖρε θυε :

� ϖυ θυε λα χρ�ατιον δ�υν νουϖεαυ προδυιτ ν�εστ λιµιτ�ε θυε παρ λα ταιλλε δυ µαρχη�, αλορσ λ�ουϖερτυρε αυ χοµµερχε

µονδιαλ περµετ δ�αχχρο�τρε λα ϖαρι�τ� δεσ βιενσ, χε θυι περµετ υνε µειλλευρε αδαπτατιον δε λ�οφφρε αυξ δεµανδεσ

σπ�χιφιθυεσ δεσ χονσοµµατευρσ.

� λε χοµµερχε ιντερνατιοναλ σε φαιτ δε µανι�ρε ιντρα−βρανχηε : υν παψσ πευτ � λα φοισ ιµπορτερ ετ εξπορτερ υνε µ�µε

χατ�γοριε δε προδυιτ.

Ρενδεµεντσ δ∋�χηελλε χροισσαντσ ετ εφφετσ δε ρ�σεαυ

Λεσ �χονοµιεσ δ��χηελλε πευϖεντ ϕυστιφιερ λα σπ�χιαλισατιον ιντερνατιοναλε. Σι λ�ον πρενδ δευξ παψσ σεµβλαβλεσ εν τουσ

ποιντσ : µ�µε νιϖεαυ τεχηνιθυε, µ�µε δοτατιον εν φαχτευρσ, µ�µε ταιλλε ετ λεσ χονσοµµατευρσ ψ οντ λεσ µ�µεσ

γο�τσ ϖαρι�σ�  ετ σι λ�ον πρενδ δευξ βιενσ φαβριθυ�σ δανσ λεσ µ�µεσ χονδιτιονσ µαισ αϖεχ δεσ ρενδεµεντσ χροισσαντσ

δανσ λεσ δευξ παψσ, ον µοντρε θυε µαλγρ� λα σιµιλιτυδε δεσ χο�τσ χοµπαρατιφσ θυι νε ϕυστιφιεραιτ αυχυν �χηανγε εντρε

λεσ δευξ παψσ, χηαθυε παψσ πευτ τρουϖερ αϖανταγε � λα σπ�χιαλισατιον ετ αυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ πουρ οβτενιρ πλυσ

δε βιενσ θυ�εν αυταρχιε : λε χοµµερχε ιντερνατιοναλ περµετ � χηαθυε παψσ δε προδυιρε πλυσ εφφιχαχεµεντ υν ρεγιστρε

λιµιτ� δε βιενσ σανσ σαχριφιερ λα ϖαρι�τ� δεσ βιενσ χονσοµµ�σ. Εν εφφετ, λ�αυγµεντατιον δε λα προδυχτιον δανσ λ�υν δεσ

βιενσ γ�ν�ρε δεσ γαινσ δε προδυχτιϖιτ�, γρ�χε αυξ �χονοµιεσ δ��χηελλε, ετ δονχ υν αϖανταγε χοµπαρατιφ. Μαισ χελυι−χι

νε ρ�συλτε πασ δε διφφ�ρενχεσ ινιτιαλεσ εντρε λεσ δευξ παψσ πυισθυε παρ ηψποτη�σε ιλσ �ταιεντ παρφαιτεµεντ σεµβλαβλεσ ;

εν ρεϖανχηε, χετ αϖανταγε χοµπαρατιφ τρουϖε σον οριγινε δανσ λα σπ�χιαλισατιον ελλε−µ�µε, ρεχηερχη�ε πουρ β�ν�φιχιερ

δε ρενδεµεντσ χροισσαντσ. Χ�εστ πουρθυοι ον θυαλιφιε χεττε εξπλιχατιον δε � τη�οριε ενδογ�νε � δε λ��χηανγε

ιντερνατιοναλ, χαρ χ�εστ λα σπ�χιαλισατιον ετ λ��χηανγε ιντερνατιοναλ θυι χρ�εντ λ�αϖανταγε χοµπαρατιφ ισσυ δυ πη�νοµ�νε

δ��χονοµιεσ δ��χηελλε.

Λεσ µοδ�λεσ οπ�ρατιοννελσ
Ιλ εξιστε υν χερταιν νοµβρε δε µοδ�λεσ οπ�ρατιοννελσ δε χοµµερχε ιντερνατιοναλ λε πλυσ χ�λ�βρε �ταντ λε µοδ�λε

δ∋Αρµινγτον. Χεσ µοδ�λεσ σοντ πρινχιπαλεµεντ υτιλισ�σ παρ λεσ ινστιτυτσ δε χονϕονχτυρε ετ λεσ βανθυεσ χεντραλεσ.Ιλ

σ∋αγιτ µοινσ δε χονστρυιρε υνε τη�οριε χοµµε χ∋εστ λε χασ πουρ λεσ µοδ�λεσ πρ�χ�δεντσ θυε δε χονστρυιρε υν χαδρε

περµετταντ δε πρ�διρε λεσ νιϖεαυξ δ∋εξπορτατιονσ ετ δ∋ιµπορτατιονσ.

Νοτεσ ετ ρ�φ�ρενχεσ
[1] ηττπ:/ / εν. ωικιπεδια. οργ/ ωικι/ Τη%Χ3%Α9οριε_δυ_χοµµερχε_ιντερνατιοναλ

[2] παγε : 73 Λε χοµµερχε ιντερνατιοναλ

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Mod%C3%A8le_d%27Armington
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Mod%C3%A8le_d%27Armington
http://en.wikipedia.org/wiki/Th%C3%A9orie_du_commerce_international
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Βιβλιογραπηιε
� Αυβιν Χηριστιαν ετ Νορελ Πηιλιππε, Εχονοµιε ιντερνατιοναλε � Φαιτσ, τη�οριεσ ετ πολιτιθυεσ, Εδιτιονσ δυ Σευιλ,

2000.

� Μιχηελ Ραινελλι, Λε χοµµερχε ιντερνατιοναλ − 8ε �διτιον, Λα ∆�χουϖερτε − Ρεπ�ρεσ, 2002

Λιενσ ιντερνεσ
� �χαρτ τεχηνολογιθυε

� Χοµµερχε ιντερνατιοναλ

� Ταυξ δε χηανγε

�  Πορταιλ δε λ��χονοµιε

Αϖανταγε χοµπ�τιτιφ
Υν αϖανταγε χοµπ�τιτιφ (αϖανταγε χονχυρρεντιελ) εστ τουτ χε θυι περµετ � υνε οργανισατιον δε συρπασσερ λα

χονχυρρενχε.

Ιλ εστ εν χελα διφφ�ρεντ δυ φαχτευρ χλ� δε συχχ�σ θυι εστ χοµµυν � τουτεσ λεσ εντρεπρισεσ πρ�σεντεσ συρ λε µαρχη�.

Ιλ εστ διτ δυραβλε λορσθυε σον ποσσεσσευρ εστ εν µεσυρε δε χονσερϖερ δυραβλεµεντ λ∋αϖανταγε χοµπ�τιτιφ ; σεσ

χονχυρρεντσ σοντ αλορσ τεντ�σ δε λ∋ιµιτερ, ου δ∋�ταβλιρ υν νουϖελ αϖανταγε χοµπ�τιτιφ θυι ρενδε χαδυχ χελυι θυι

λ∋εµπορταιτ � υν µοµεντ δονν�.

Λα νοτιον δ∋αϖανταγε χοµπ�τιτιφ εστ παρφοισ �τενδυε � υν παψσ, υνε λοχαλιτ�, ϖοιρε υνε περσοννε τρ�σ εν ϖυε δανσ σον

δοµαινε δ∋αχτιϖιτ�. Λεσ �χονοµιστεσ πρ�φ�ρεντ τουτεφοισ λα νοτιον δ∋αϖανταγε αβσολυ, θυι νε ϖ�ηιχυλε πασ λ∋ιδ�ε

τροµπευσε δ∋υνε χοµπ�τιτιον διρεχτε εντρε νατιονσ ου ζονεσ γ�ογραπηιθυεσ.

Ενϕευξ δε λ∋αϖανταγε χοµπ�τιτιφ
∆ανσ λε µειλλευρ δεσ χασ, λ∋αϖανταγε ϖα ϕυσθυ∋� χονφ�ρερ � χελυι ου χελλε θυι λε δ�τιεντ, υνε ποσιτιον δοµιναντε δ∋υν

µαρχη�. Χε λεαδερσηιπ λυι προχυρε υνε φορτε εφφιχαχιτ�, σελον λε πρινχιπε δυ � ωιννερ τακεσ αλλ � (λε γαγναντ ραφλε

τουτ).

Λ∋αϖανταγε χοµπ�τιτιφ πευτ χρ�ερ υνε ρεντε δε σιτυατιον θυι ρ�συλτε νορµαλεµεντ δ∋υνε χοµπ�τενχε διστινχτιϖε ου

χ�υρ δε χοµπ�τενχε.

∆ανσ λε χαδρε δε λ∋�λαβορατιον δε σα στρατ�γιε, αφιν δ∋οπτιµισερ σον πρ�σεντ ετ δε πρ�παρερ σον αϖενιρ, υνε εντρεπρισε

δοιτ χηερχηερ � εξπλοιτερ αυ µιευξ σεσ αϖανταγεσ χοµπ�τιτιφσ, ετ � δ�ϖελοππερ δεσ αϖανταγεσ χοµπ�τιτιφσ δυραβλεσ

περµετταντ υνε διφφ�ρενχιατιον δυραβλε αϖεχ σεσ χονχυρρεντσ.

∆επυισ θυελθυεσ ανν�εσ, χερταινσ στρατ�γεσ οντ µοντρ� θυε λεσ εντρεπρισεσ θυι πρ�σεντεντ δεσ αϖανταγεσ χοµπ�τιτιφσ

σοντ πλυτ�τ χελλεσ θυι οντ αδοπτ� δεσ στραγ�γιεσ δε χροισσανχε παρ αδϕαχενχε.

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=2000
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89cart_technologique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Taux_de_change
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fichier:Emblem-money.svg
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Portail:%C3%89conomie
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Organisation
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Concurrence
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Facteur_cl%C3%A9_de_succ%C3%A8s
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Avantage_absolu
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Rente_de_situation
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=C%C5%93ur_de_comp%C3%A9tence
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Strat%C3%A9gie_d%27entreprise
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Diff%C3%A9renciation
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Croissance_par_adjacence
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Χαραχτ�ριστιθυεσ δε λ∋αϖανταγε χοµπ�τιτιφ
Πουρ �τρε εφφιχαχε, λ∋αϖανταγε χοµπ�τιτιφ δοιτ :

� �τρε υνιθυε ;

� διφφιχιλε � ιµιτερ ;

� νεττεµεντ συπ�ριευρ ;

� αδαπταβλε � διϖερσεσ σιτυατιονσ.

Παρ εξεµπλε :

� υνε µαρθυε χοννυε ετ ινσπιραντ χονφιανχε ;

� υν βρεϖετ δονναντ λ∋εξχλυσιϖιτ� συρ λ∋υτιλισατιον δ∋υνε τεχηνιθυε παρτιχυλι�ρε ;

� υν σαϖοιρ φαιρε παρτιχυλιερ βιεν µα�τρισ� δανσ λ∋εντρεπρισε ;

� λα χαπαχιτ� δ∋αττιρερ λεσ χανδιδατσ αυ ρεχρυτεµεντ λεσ πλυσ ταλεντυευξ ;

� λ∋αχχ�σ πριϖιλ�γι� � υν ρ�σεαυ δε διστριβυτιον παρτιχυλι�ρεµεντ εφφιχαχε ου πρ�σεντ αυπρ�σ δεσ χλιεντσ ϖισ�σ ;

� ετχ.

Πουρ δυρερ λ∋αϖανταγε χοµπ�τιτιφ δοιτ :

� Αχχεπτερ δεσ µαργεσ ρ�δυιτεσ ου ρ�δυιρε λεσ χο�τσ ρελατιϖεµεντ � λα χονχυρρενχε ου σε φοχαλισερ συρ χερταινσ

σεγµεντσ ;

� Ρενδρε λ∋ιµιτατιον διφφιχιλε (παρ λα χοµπλεξιτ�, λ∋αµβιγυ�τ� ου λ∋ενχαστρεµεντ δανσ λα χυλτυρε) ου λεσ ρεσσουρχεσ

ιντρανσφ�ραβλεσ ;

� Ρ�ινϖεστιρ λεσ µαργεσ πουρ ασσυρερ λα διφφ�ρενχιατιον (στρατ�γιε διτε ηψβριδε) ;

� Ιµποσερ υν στανδαρδ προπρι�ταιρε, νε πασ �τρε συιϖευρ ετ δ�φενδρε παρ λα χοµµυνιχατιον σα ποσιτιον.

Αϖανταγε χοµπ�τιτιφ ετ χονχυρρενχε
Χερταινσ χραιγνεντ θυ∋υν αϖανταγε χοµπ�τιτιφ τροπ νετ ετ τροπ δυραβλε φαϖορισε λεσ ποσιτιονσ δοµιναντεσ, µονοπολεσ ετ

ολιγοπολεσ, θυι λιµιτεντ λα χονχυρρενχε ετ φινισσεντ παρ πεσερ συρ λε χονσοµµατευρ.

Τουτεφοισ υν αϖανταγε δε χε γενρε ν∋εστ ϕαµαισ δ�φινιτιϖεµεντ αχθυισ, ετ πευτ �τρε µεναχ� νοταµµεντ παρ δεσ

ταρισσεµεντσ δε ρεσσουρχεσ, δεσ ρυπτυρεσ τεχηνολογιθυεσ, δεσ χηοχσ �χονοµιθυεσ ετ πολιτιθυεσ, δεσ βουλεϖερσεµεντσ

δανσ λεσ ηαβιτυδεσ δε χονσοµµατιον, ετ δεσ χηανγεµεντσ δε δισποσιτιονσ ϕυριδιθυεσ, σουϖεντ δεστιν�εσ � ρ�ταβλιρ λα

χονχυρρενχε (λοισ αντι−τρυστσ).

Εν ουτρε, µ�µε σι υν γρουπε δ∋ινδιϖιδυσ, τερριτοιρε, παψσ, δισποσε δ∋υν αϖανταγε χοµπ�τιτιφ δυραβλε, ου µ�µε δε

πλυσιευρσ αϖανταγεσ χοµπ�τιτιφσ δυραβλεσ δανσ διφφ�ρεντσ δοµαινεσ, λα τη�οριε δε λ∋αϖανταγε χοµπαρατιφ µοντρε θυε

τουτεσ λεσ παρτιεσ (χ∋εστ−�−διρε αυσσι βιεν χελλεσ θυι δισποσεντ δεσ αϖανταγεσ θυε χελλεσ θυι ν∋εν δισποσεντ πασ) τρουϖεντ

πρεσθυε τουϕουρσ υν αϖανταγε � χοµµερχερ λεσ υνεσ αϖεχ λεσ αυτρεσ, σι βιεν θυε λ∋εξιστενχε δ∋αϖανταγεσ χοµπ�τιτιφσ νε

σαυραιεντ ϕυστιφιερ λ∋ινσταυρατιον δε µεσυρεσ προτεχτιοννιστεσ πουρ πρ�σερϖερ λ∋ιντ�ρ�τ δεσ χονσοµµατευρσ.

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Marque_commerciale
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Brevet
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Savoir_faire
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=R%C3%A9seau_de_distribution
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Monopole
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Oligopole
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Concurrence
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Consommateur
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Ressource
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Ruptures_technologiques
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Consommation
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Concurrence
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Antitrust
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Avantage_comparatif
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Protectionniste
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ςοιρ αυσσι

Αρτιχλεσ χοννεξεσ

� δοµαινε δ∋αχτιϖιτ� στρατ�γιθυε

� Μαρκετινγ, πλαν µαρκετινγ, στρατ�γιε δ∋εντρεπρισε

� ∆αϖιδ Ριχαρδο, Μιχηαελ Πορτερ, Χινθ φορχεσ δε Πορτερ

� �χονοµιε δυ δ�ϖελοππεµεντ, λιβρε−�χηανγε, χοµπ�τιτιϖιτ�, �χονοµιε δεσ τερριτοιρεσ

� Ρεντε δε σιτυατιον

Λιενσ εξτερνεσ

� Ηοµε Παγε δε Μιχηαελ Πορτερ [1]

� Πορτερ ανδ Χοµπετιτιϖε Αδϖανταγε [2]

� Χοµπετιτιϖε Αδϖανταγε (Πορτερ) [3]

� Χοµπετιτιϖε Αδϖανταγε [4]

Βιβλιογραπηιε

� ϑοηνσον, Σχηολεσ, Ωηιττινγτον, Φρ�ρψ, ∀Στρατ�γιθυε∀, Πεαρσον Εδυχατιον, 8�µε �διτιον, 2008

�  Πορταιλ δυ µαναγεµεντ

Ρ�φ�ρενχεσ
[1] ηττπ:/ / ωωω. ηκσ. ηαρϖαρδ. εδυ/ αβουτ/ φαχυλτψ−σταφφ−διρεχτορψ/ µιχηαελ−πορτερ

[2] ηττπ:/ / ωωω. χηρισ−κιµβλε. χοµ/ Χουρσεσ/ Ωορλδ_Μεδ_ΜΒΑ/ Χοµπετιτιϖε_Αδϖανταγε. ητµλ

[3] ηττπ:/ / ωωω. ϖαλυεβασεδµαναγεµεντ. νετ/ µετηοδσ_πορτερ_χοµπετιτιϖε_αδϖανταγε. ητµλ

[4] ηττπ:/ / ωωω. θυιχκµβα. χοµ/ στρατεγψ/ χοµπετιτιϖε−αδϖανταγε/
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Βαλανχε δεσ παιεµεντσ
 Πουρ λεσ αρτιχλεσ ηοµονψµεσ, ϖοιρ βαλανχε.

Χετ αρτιχλε εστ υνε �βαυχηε χονχερναντ λ��χονοµιε.

ςουσ πουϖεζ παρταγερ ϖοσ χονναισσανχεσ εν λ�αµ�λιοραντ (χοµµεντ ?) σελον λεσ ρεχοµµανδατιονσ δεσ προϕετσ χορρεσπονδαντσ.

Χαρτε δεσ παψσ, εν φονχτιον δε λευρσ ρ�σερϖεσ δε

δεϖισεσ ετ δ∋ορ, διµινυ�εσ δε λευρ δεττε εξτ�ριευρε

τοταλε (πυβλιθυε ετ πριϖ�ε), δ∋απρ�σ λεσ δονν�εσ δε

2009 δυ ΧΙΑ Φαχτβοοκ.

Λα βαλανχε δεσ παιεµεντσ εστ υν δοχυµεντ στατιστιθυε �λαβορ� σουσ

φορµε χοµπταβλε, �λ�µεντ δε λα χοµπταβιλιτ� νατιοναλε ρεχενσαντ λεσ

φλυξ δε βιενσ, δε σερϖιχεσ, δε ρεϖενυσ, δε τρανσφερτσ δε χαπιταυξ, ετ λεσ

φλυξ φινανχιερσ θυε λεσ ρ�σιδεντσ δ∋υν παψσ δανσ λευρ ενσεµβλε

(παρτιχυλιερσ, εντρεπρισεσ ου �τατ) εντρετιεννεντ αϖεχ χευξ δυ ρεστε δυ

µονδε.

Παρ χονστρυχτιον, λα βαλανχε δεσ παιεµεντσ εστ τουϕουρσ �θυιλιβρ�ε, αυξ

ερρευρσ ετ οµισσιονσ πρ�σ, χαρ λεσ οπ�ρατιονσ σοντ ενρεγιστρ�εσ σελον λε

πρινχιπε δε λα χοµπταβιλιτ� εν παρτιε δουβλε. Εν εφφετ, αυχυν �χηανγε

νε πευτ αϖοιρ λιευ σανσ αϖοιρ �τ� φινανχ�. Παρ χοντρε, λεσ σολδεσ

ιντερµ�διαιρεσ (δεσ σουσ−βαλανχεσ) πευϖεντ �τρε εξχ�δενταιρεσ ου δ�φιχιταιρεσ. Αινσι, ον διτ χουραµµεντ, παρ αβυσ δε

λανγαγε, θυε λα βαλανχε δεσ παιεµεντσ εστ εν δ�φιχιτ (ου εν εξχ�δεντ) λορσθυ∋ον ϖευτ διρε εν ρ�αλιτ� θυε λα βαλανχε δεσ

τρανσαχτιονσ χουραντεσ (ου παρφοισ λα βαλανχε χοµµερχιαλε) εστ δ�φιχιταιρε (ιµπορτατιονσ πλυσ ιµπορταντεσ) ου

εξχ�δενταιρε (εξπορτατιονσ πλυσ ιµπορταντεσ).

Χοµπταβιλιτ� ευροπ�εννε
∆ανσ λα νοµενχλατυρε δε χοµπταβιλιτ� ευροπ�εννε, λα βαλανχε δεσ παιεµεντσ χοµπορτε τροισ χοµπτεσ, χηαχυν ασσοχι�

� υνε βαλανχε :

Χοµπτε δε

τρανσαχτιονσ χουραντεσ

Λα βαλανχε δεσ τρανσαχτιονσ χουραντεσ ου βαλανχε χουραντε ρεχενσε λεσ �χηανγεσ ιντερνατιοναυξ δε βιενσ ετ σερϖιχεσ (ι.ε.

λα βαλανχε χοµµερχιαλε), αινσι θυε λεσ ρεϖενυσ δυ τραϖαιλ ετ δυ χαπιταλ ετ τρανσφερτσ χουραντσ.

Χοµπτε δε χαπιταλ Λε χοµπτε δε χαπιταλ ρεχενσε λεσ οπ�ρατιονσ δ∋αχηατ ου δε ϖεντε δ∋ αχτιφσ νον φινανχιερσ, χοµµε λεσ βρεϖετσ, αινσι θυε δεσ

τρανσφερτσ δε χαπιταλ. Παρµι λεσ τρανσφερτσ εν χαπιταλ φιγυρεντ, παρ εξεµπλε, λεσ ρεµισεσ δε δεττε ετ λεσ αιδεσ � λ∋ινϖεστισσεµεντ

Χοµπτε φινανχιερ Λα βαλανχε φινανχι�ρε ρεχενσε λεσ φλυξ φινανχιερσ εντρε υν παψσ ετ λ∋�τρανγερ, σουσ φορµε δ∋ινϖεστισσεµεντ διρεχτ � λ∋�τρανγερ

(Ι∆Ε), ινϖεστισσεµεντ δε πορτεφευιλλε, προδυιτσ φινανχιερσ δ�ριϖ�σ, αυτρεσ ινϖεστισσεµεντσ, ρ�σερϖεσ δε χηανγε ετ αυτρεσ.

Λεσ σολδεσ δε λα βαλανχε δεσ παιεµεντσ εν Φρανχε

Εν Φρανχε, λ∋Ινσεε πρ�σεντε λεσ διφφ�ρεντσ χοµπτεσ εντραντ δανσ λα βαλανχε δεσ παιεµεντσ σουσ λα φορµε συιϖαντε[1] :
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Χοµπτε ∆εσχριπτιον Σολδε εν 2005

(µιλλιαρδσ δ∋ευροσ)

Χοµπτε εξτ�ριευρ δεσ βιενσ ετ δεσ

σερϖιχεσ
�χηανγεσ δε βιενσ ΦΑΒ−ΦΑΒ

[2] −24,2

1.�χηανγεσ δε σερϖιχεσ ηορσ τουρισµε −1,1

2.Τουρισµε 8,9

3.Σολδε εξτ�ριευρ δεσ βιενσ ετ σερϖιχεσ −16,4

4.Χοµπτε εξτ�ριευρ δεσ ρεϖενυσ πριµαιρεσ

ετ δεσ τρανσφερτσ χουραντσ

Οπ�ρατιονσ δε ρ�παρτιτιον (δοντ λεσ ϖερσεµεντσ δε ρ�µυν�ρατιον ετ δε ρεϖενυσ

δε λα προπρι�τ� εντρε λα Φρανχε ετ λε ρεστε δυ µονδε)

−18,9

Χοµπτε δε χαπιταλ Χαπαχιτ� δε φινανχεµεντ δε λα Νατιον −35,2

Λα σοµµε δυ σολδε δυ χοµπτε δε τρανσαχτιονσ ετ δυ σολδε δυ χοµπτε δε χαπιταλ εστ αυσσι αππελ�ε � βεσοιν δε

φινανχεµεντ � λορσθυ∋ελλε εστ ν�γατιϖε, χοµµε χ∋εστ λε χασ πουρ λεσ ανν�εσ 2005 ετ 2006. Χ∋εστ αυσσι λε σολδε δεσ

οπ�ρατιονσ νον φινανχι�ρεσ. Λε σολδε εξτ�ριευρ, εξχ�δενταιρε αυ χουρσ δεσ ανν�εσ πρ�χ�δεντεσ, εστ δεϖενυ δ�φιχιταιρε

εν 2005[3] . Χεττε δ�γραδατιον δεσ χοµπτεσ χοµµερχιαυξ εστ δυε εν παρτιε � λ∋αππρ�χιατιον δε λ∋ευρο θυι α ινφλυενχ� λα

χοµπ�τιτιϖιτ�−πριξ δε λα Φρανχε[4] . Τουτεφοισ, λ∋αππρ�χιατιον δε λ∋ευρο ν∋εµπ�χηε πασ λ∋Αλλεµαγνε δ∋αϖοιρ υνε βαλανχε

χοµµερχιαλε τρ�σ εξχ�δενταιρε, γρ�χε � υν τισσυ δε ΠΜΕ τουρν�εσ ϖερσ λ∋εξπορτατιον.

Χοµπταβιλιτ� νορδ−αµ�ριχαινε
∆ανσ λα χοµπταβιλιτ� νορδ−αµ�ριχαινε, λα βαλανχε δε παιεµεντσ νε χοµπορτε θυε δευξ βαλανχεσ ιντερµ�διαιρεσ : λα

βαλανχε χουραντε ετ λα βαλανχε δεσ χαπιταυξ, δοντ λεσ σολδεσ σοντ οπποσ�σ (αυξ ερρευρσ πρ�σ).

Νοτεσ ετ ρ�φ�ρενχεσ

[1] Σουρχε : Σολδε δεσ �χηανγεσ εξτ�ριευρσ (ηττπ:/ / ωωω. ινσεε. φρ/ φρ/ φφχ/ χηιφχλε_φιχηε. ασπ?ρεφ_ιδ=ΝΑΤΤΕΦ08452& ταβ_ιδ=231), εξτραιτ δε

Ταβλεαυξ δε λ∋�χονοµιε Φραν�αισε − �διτιον 2006, Ινσεε. ςοιρ αυσσι λε ρ�συµ� δε λα µ�τηοδολογιε (ηττπ:/ / ωωω. ινσεε. φρ/ φρ/ ινδιχατευρ/

χνατ_αννυ/ βασε_2000/ δοχυµεντατιον/ µετηοδολογιε/ ρεσυµε_νβ22. ητµ) υτιλισ�ε παρ λ∋Ινσεε πουρ δ�χριρε λε Χοµπτε δυ ρεστε δυ µονδε.

[2] ΦΑΒ σιγνιφιε � φρανχο � βορδ �. Πουρ υνε εξπλιχατιον δε λα µανι�ρε δοντ σοντ ϖαλορισ�σ λεσ βιενσ λορσ δυ χηανγεµεντ δε παψσ, ϖοιρ : µοδεσ δε

ϖαλορισατιον δεσ �χηανγεσ δε βιενσ : � Φρανχο � βορδ � (ΦΑΒ) ου � Χο�τ, ασσυρανχε, φρετ � (ΧΑΦ) (ηττπ:/ / ωωω. ινσεε. φρ/ φρ/ ινδιχατευρ/

χνατ_αννυ/ βασε_2000/ δοχυµεντατιον/ µετηοδολογιε/ ρεσυµε_νβ22. ητµ#µοδεσ∆ευξ), Ινσεε.

[3] ςοιρ υν ταβλεαυ µοντραντ λ∋�ϖολυτιον δυ σολδε εξτ�ριευρ δανσ Πουρθυοι �χηανγερ ? (ηττπ:/ / ωωω. εδυχνετ. εδυχατιον. φρ/ ινσεε/ χοµεξτ/

πουρθυοι/ πουρσολδε. ητµ), ΕδυχΝετ, Ινσεε.

[4] ςοιρ υνε αναλψσε δ�ταιλλ�ε δανσ [πδφ] Ινσεε Πρεµι�ρε ν� 969, µαι 2004 (ηττπ:/ / ωωω. ινσεε. φρ/ φρ/ φφχ/ δοχσ_φφχ/ ΙΠ969. πδφ).

ςοιρ αυσσι
� Βαλανχε δεσ ινϖισιβλεσ

�  Πορταιλ δε λ��χονοµιε
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Σψστ�µε µον�ταιρε ιντερνατιοναλ

Χετ αρτιχλε εστ υνε �βαυχηε χονχερναντ λ��χονοµιε.

ςουσ πουϖεζ παρταγερ ϖοσ χονναισσανχεσ εν λ�αµ�λιοραντ (χοµµεντ ?) σελον λεσ ρεχοµµανδατιονσ δεσ προϕετσ χορρεσπονδαντσ.

Αρτιχλε χοννεξε�: Σψστ�µε φινανχιερ ιντερνατιοναλ.

Ον αππελλε Σψστ�µε µον�ταιρε ιντερνατιοναλ (ΣΜΙ) λεσ µ�τηοδεσ υτιλισ�εσ πουρ περµεττρε λ∋�χηανγε δε βιενσ, δε

δεττεσ ετ δε σερϖιχεσ εντρε παψσ δε δεϖισεσ διφφ�ρεντεσ. Λε µονδε α χοννυ πλυσιευρσ σψστ�µεσ διφφ�ρεντσ :

χοµπενσατιον, �ταλον ορ, �ταλον δε χηανγε ορ µυλτιπολαιρε, �ταλον δε χηανγε ορ βασ� συρ λε δολλαρ, χηανγεσ φλοτταντσ.

Λα χρισε δε 1929 ετ λεσ γυερρεσ µον�ταιρεσ θυι οντ συιϖι, ϕυγ�εσ χοµµε ρεσπονσαβλε δε λ∋αµπλευρ ετ λα δυρ�ε δε λα

δ�πρεσσιον, οντ χονδυιτ � υνε χοοπ�ρατιον ιντερνατιοναλε πλυσ αφφιρµ�ε θυι σ∋εστ µανιφεστ�ε λορσ δεσ αχχορδσ δε

Βρεττον Ωοοδσ ετ λ∋ινσταυρατιον δ∋υν σψστ�µε δε χηανγεσ φιξεσ µαισ αϕυσταβλεσ ρ�γυλ� παρ λε Φονδσ µον�ταιρε

ιντερνατιοναλ (ΦΜΙ).

Λ∋αβανδον δε λα χονϖερτιβιλιτ� εν ορ δυ δολλαρ εν 1971 α ουϖερτ λα ϖοιε � υν σψστ�µε µοινσ ρ�γυλ� δε χηανγεσ

φλοτταντσ.

Λα χρισε φινανχι�ρε ετ µον�ταιρε αχτυελλε ρεποσε λα θυεστιον δε λ∋οργανισατιον δ∋υν σψστ�µε µον�ταιρε ιντερνατιοναλ

πλυσ σταβλε ετ πλυσ ρ�γυλ�.

Λεσ διφφ�ρεντσ τψπεσ δε σψστ�µεσ µον�ταιρεσ ιντερνατιοναυξ
Χηαθυε µονναιε δισποσε δ∋υνε ζονε ο� ελλε α χουρσ, χ∋εστ−�−διρε ο� ελλε σερτ δ∋ινστρυµεντ δανσ λεσ �χηανγεσ. Θυε φαιρε

πουρ εφφεχτυερ δεσ �χηανγεσ εντρε δευξ ζονεσ µον�ταιρεσ ?

Λα χοµπενσατιον

Λα χοµπενσατιον εστ λ∋εξτινχτιον δ∋υνε δεττε παρ λα φουρνιτυρε δ∋υνε µαρχηανδισε. Ιλ σ∋αγιτ δ∋υν τροχ ιντερνατιοναλ. Λεσ

µαρχηανδισεσ σοντ �χηανγ�εσ λ∋υνε χοντρε λ∋αυτρε ου δε φα�ον τριανγυλαιρε. Παρ εξεµπλε υν παψσ αχχεπτε δ∋αχηετερ δεσ

ϖοιτυρεσ χοντρε δεσ θυινταυξ δε βλ�. Λε ϖενδευρ σε προχυρε δυ βλ� εν τροθυαντ παρ εξεµπλε δυ ϖιν. Λα χοµπενσατιον

εστ λε σευλ σψστ�µε ποσσιβλε λορσθυ∋ιλ ν∋ψ α πασ δε χονϖερτιβιλιτ� δεσ µονναιεσ εντρε ελλεσ. Λε χοµµερχε τριανγυλαιρε

εστ υν βον εξεµπλε δ∋υν σψστ�µε δε χοµπενσατιον � λ∋�χηελλε δε λα πλαν�τε. Χ∋εστ υν σψστ�µε πριµιτιφ ετ τρ�σ

π�ναλισαντ πουρ λεσ �χηανγεσ δ�σ λορσ θυε λε νοµβρε δε ζονεσ µον�ταιρεσ ετ δε προδυιτσ � λ∋�χηανγε αυγµεντε. Ον

αυραιτ τορτ δε χροιρε θυε λα χοµπενσατιον σοιτ υν σψστ�µε θυι α δισπαρυ δεπυισ λονγτεµπσ. ∆�σ θυ∋υνε µονναιε χεσσε

δ∋�τρε χονϖερτιβλε, χ∋εστ λε σευλ σψστ�µε δε ρ�γλεµεντ ιντερνατιοναλ θυι πευτ �τρε πρατιθυ�. Τουτεσ λεσ µονναιεσ νε σοντ

πασ χονϖερτιβλεσ. Υν δεσ βυτσ δεσ αχχορδσ δε Βρεττον Ωοοδσ α �τ� δε ρενδρε χονϖερτιβλε λε πλυσ γρανδ νοµβρε

ποσσιβλε δε µονναιεσ νατιοναλεσ. Αυϕουρδ∋ηυι ενχορε υν γρανδ νοµβρε δε µονναιεσ λοχαλεσ νε σοντ πασ χονϖερτιβλεσ

(παρ εξεµπλε λε πεσο χυβαιν).

Λ∋�ταλον ορ

∆ανσ χε σψστ�µε λεσ παρτιεσ χονϖιεννεντ δ∋υνε µαρχηανδισε δοντ λα ϖαλευρ σερτ δ∋�ταλον χοµµυν πουρ λε σολδε δεσ

�χηανγεσ. Λ∋ορ α �τ� δε τουτ τεµπσ υν δεσ �ταλονσ λεσ πλυσ πρισ�σ δυ φαιτ δεσ χαραχτ�ριστιθυεσ δε χε µ�ταλ πρ�χιευξ :

ϖαλευρ ιντρινσ�θυε φορτε ; ενχοµβρεµεντ φαιβλε πουρ υνε γροσσε ϖαλευρ υνιταιρε ; προδυχτιον διφφιχιλε �ϖιταντ υνε

χρ�ατιον µον�ταιρε αρτιφιχιελλε. Λορσθυ∋υνε ζονε µον�ταιρε (πρινχιπαλεµεντ δεσ �τατσ) α υν δ�φιχιτ ϖισ−�−ϖισ δ∋υνε

αυτρε, ελλε δοιτ τρανσφ�ρερ σον ορ, υνε οπ�ρατιον λουρδε, δανγερευσε ετ ον�ρευσε.
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Λ∋�ταλον δε χηανγε ορ

∆ανσ χε σψστ�µε λ∋ορ ρεστε λα βασε δεσ ρ�γλεµεντσ ιντερνατιοναυξ µαισ ον αϕουτε υνε ου πλυσιευρσ δεϖισεσ χοµµε

ρ�σερϖε δεσ βανθυεσ χεντραλεσ περµετταντ λα χρ�ατιον δε µονναιε δανσ λ∋�χονοµιε λοχαλε.

Λε Γολδ εξχηανγε Στανδαρδ µισ εν πλαχε παρ λεσ αχχορδσ δε Βρεττον Ωοοδσ στιπυλε θυε λεσ παρτιεσ � λ∋αχχορδ

αδµεττεντ λε δολλαρ χοµµε µοψεν δε ρ�γλεµεντ ετ δε ρ�σερϖε, λε δολλαρ �ταντ δ�φινι παρ υνε ϖαλευρ εν ορ. Λε ταυξ δε

χηανγε δεσ διφφ�ρεντεσ µονναιεσ εστ �ταβλι παρ ραππορτ αυ δολλαρ. Ιλ εστ φιξε µαισ αϕυσταβλε σουσ ρ�σερϖε δε λ∋αχχορδ δεσ

αυτρεσ παρτιεσ. Λεσ βανθυεσ χεντραλεσ αχχεπτεντ λεσ δολλαρσ χοµµε σι χ∋�ταιτ δε λ∋ορ ετ σ∋αβστιεννεντ δε δεµανδερ λα

χονϖερσιον. Ελλεσ χρ�εντ δε λα µονναιε λοχαλε � χονχυρρενχε δεσ δολλαρσ ρε�υσ.

Χε σψστ�µε αϖαιτ �τ� πρ�χ�δ� παρ υν σψστ�µε δε Γολδ Βυλλιον Στανδαρτ παρ λεσ αχχορδσ δε Γ�νεσ εν 1922. ∆ευξ

δεϖισεσ �ταιεντ αχχεπτ�εσ χοµµε � ϖαλαντ δε λ∋ορ � : λα λιϖρε ετ λε δολλαρ. Χε σψστ�µε εξπλοσερα αϖεχ λα χρισε δε 1929.

Λεσ χηανγεσ φλοτταντσ

Χ∋εστ λε σψστ�µε αχτυελλεµεντ εν ϖιγυευρ. Ιλ α �τ� δ�φινι λορσ δεσ αχχορδσ δε λα ϑαµα�θυε εν 1976, απρ�σ λ∋αβανδον δε

λα χονϖερτιβιλιτ� εν ορ δυ δολλαρ εν 1971 ετ δεσ πρεµιερσ αχχορδσ δε φλοττεµεντ εν 1973. Λεσ παρτιεσ � λ∋αχχορδ

δ�χλαρεντ αχχεπτερ λεσ διφφ�ρεντεσ µονναιεσ �τρανγ�ρεσ �λιγιβλεσ δοντ λε ταυξ δε χηανγε σερα δ�τερµιν� λιβρεµεντ συρ

λε µαρχη� δεσ χηανγεσ εν φονχτιον δε λ∋οφφρε ετ δε λα δεµανδε. Χε σψστ�µε α ϖυ δεσ ϖαριατιονσ εξτρ�µεµεντ

ιµπορταντεσ δυ χουρσ δεσ πρινχιπαλεσ µονναιεσ, αλλαντ δυ σιµπλε αυ δουβλε ετ φαισαντ λε χηεµιν ινϖερσε σουϖεντ εν

θυελθυεσ µοισ.

Ηιστοριθυε δυ σψστ�µε µον�ταιρε ιντερνατιοναλ
� �ταλον−ορ : Λε Ροψαυµε Υνι πρατιθυε λ∋�ταλον−ορ δεπυισ λε ΞςΙΙΙε�σι�χλε σι�χλε µαισ λα µαϕοριτ� δεσ αυτρεσ γρανδεσ

πυισσανχεσ υτιλισεντ υν σψστ�µε βι−µ�ταλλιθυε. Λ∋υνιφιχατιον σε προδυιρα δανσ λεσ ανν�εσ 1870, αϖεχ νοταµµεντ λε

χηοιξ δε λ∋�ταλον ορ παρ λεσ �τατσ−Υνισ εν 1873 ετ λα φιν δυ βιµ�ταλλισµε δε λ∋Υνιον λατινε. Λ∋�ταλον−ορ δυρερα

ϕυσθυ∋� λα Πρεµι�ρε Γυερρε µονδιαλε.

� Λα χονϖερτιβιλιτ� εστ συσπενδυε αυ χουρσ δε λα Πρεµι�ρε Γυερρε µονδιαλε ετ εστ ρ�ταβλιε αϖεχ βεαυχουπ δε

διφφιχυλτ�σ αυ χουρσ δεσ ανν�εσ 1920.

� Λ∋εξπ�ριενχε δεσ χηανγεσ φλοτταντσ προϖοθυε απρ�σ γυερρε δανσ χερταινσ παψσ δεσ �πισοδεσ δ∋ηψπερινφλατιον.

� λεσ αχχορδσ δ∋Ατη�νεσ χρ�εντ υν �ταλον δε χηανγε ορ βασ� συρ δευξ δεϖισεσ : λε δολλαρ ετ λα λιϖρε.

Λα Γρανδε ∆�πρεσσιον αν�αντιτ χεσ εφφορτσ, ετ λα χοοπ�ρατιον σε τρανσφορµε εν ριϖαλιτ�σ εντρε λεσ γρανδεσ πυισσανχεσ

αϖεχ δε νοµβρευσεσ δ�ϖαλυατιονσ.

� Αχχορδσ δε Βρεττον Ωοοδσ σιγν�σ λε 22 ϕυιλλετ 1944 : µισε εν πλαχε δ∋υν ταυξ δε χηανγε φιξε, αϕυσταβλε � πλυσ ου

µοινσ 1% φιξ� συρ λε δολλαρ αµ�ριχαιν λυι µ�µε ρατταχη� � λ∋ορ συρ λα βασε δε 35 δολλαρσ πουρ υνε ονχε δ∋ορ.

� 15 αο�τ 1971 φιν δε λα χονϖερτιβιλιτ� δυ δολλαρ αµ�ριχαιν εν ορ.

� Αχχορδσ δε ϑαµα�θυε (7 ετ 8�ϕανϖιερ�1976) :Μισε εν πλαχε δ∋υν ταυξ δε χηανγε φλοτταντσ, ρεχονναισσανχε δε ϕυρε δε

λα φλοτταβιλιτ� δεσ µονναιεσ. ∆�µον�τισατιον δε λ∋ορ χοµµε µοψεν δε ρ�γλεµεντ ιντερνατιοναλ. Χρ�ατιον δεσ ∆ροιτσ

δε Τιραγε Σπ�χιαυξ : µονναιε φιχτιϖε. Λε πανιερ δε µονναιεσ θυι χοµποσε λεσ ∆ΤΣ εστ αχτυελλεµεντ λα λιϖρε

στερλινγ, λε δολλαρ, λ∋ευρο ετ λε ψεν.

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89talon-or
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Union_latine_%28monnaie%29
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Premi%C3%A8re_Guerre_mondiale
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Ann%C3%A9es_1920
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Grande_D%C3%A9pression
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Accords_de_Bretton_Woods
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=22_juillet
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=1944
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Dollar_am%C3%A9ricain
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=15_ao%C3%BBt
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=1971
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Accords_de_Jama%C3%AFque
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=8_janvier
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Janvier
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=1976
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Livre_sterling
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Livre_sterling
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Euro
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Yen
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ςερσ υνε ρ�φορµε δυ σψστ�µε µον�ταιρε ιντερνατιοναλ
Λεσ χηανγεσ φλοτταντσ ποσεντ δε νοµβρευξ προβλ�µεσ δυ φαιτ δε λευρ ινσταβιλιτ� ετ δε λα χοµπλεξιτ� θυ∋ιλσ αππορτεντ

αυξ �χηανγεσ, χηαθυε οπ�ρατιον δε πλαχεµεντ ου δ∋�χηανγε συπποσαντ υνε σπ�χυλατιον συρ λεσ χηανγεσ.

Σολυτιονσ αλτερνατιϖεσ

Χερταινσ παψσ � µονναιε τραδιτιοννελλεµεντ φαιβλε ετ δονχ τρ�σ πευ ϖαλορισ�ε συρ λε µαρχη� λιβρε δεσ χηανγεσ οντ

χηερχη� � τρουϖερ δεσ σολυτιονσ πλυσ ου µοινσ δυραβλεσ.

� λα δολλαρισατιον

Χεττε τεχηνιθυε χονσιστε � αχχεπτερ χοµµε µονναιε νατιοναλε λα µονναιε δ∋υν αυτρε παψσ.

� λε χυρρενχψ βοαρδ

Χεττε τεχηνιθυε ρατταχηε λα ϖαλευρ δ∋υνε µονναιε νατιοναλε δε φα�ον φιξε � υνε αυτρε. Ιλ ν∋ψ α πλυσ δε χρ�ατιον

µον�ταιρε νατιοναλε προπρε, λεσ σιγνεσ µον�ταιρεσ νατιοναυξ �ταντ χρ��σ υν πουρ υν εν φονχτιον δε λ∋αρριϖ�ε δε λα

µονναιε δε ρ�φ�ρενχε δανσ λεσ χοµπτεσ δε λα βανθυε χεντραλε. Χε σψστ�µε ινϖεντ� παρ λεσ εµπιρεσ χολονιαυξ πουρ

�ϖιτερ δε τρανσφ�ρερ δε λ∋ορ ετ δεσ βιλλετσ δε βανθυε ϖερσ λεσ χολονιεσ α �τ� εµπλοψ� παρ λ∋Αργεντινε ϕυσθυ∋�

λ∋εφφονδρεµεντ δε λ∋�χονοµιε αυ δ�βυτ δεσ ανν�εσ 2000. Λα µονναιε αργεντινε δ�σορµαισ φλοττε. Λε χυρρενχψ βοαρδ

ρεστε εν υσαγε δανσ χερταινσ παψσ θυι υτιλισεντ υνε µονναιε φορτε χοµµε σευλε σουρχε δε χρ�ατιον µον�ταιρε.

∆εσ παψσ αυ χοντραιρε δ�σιρευξ δε σ∋υνιρ πλυσ προφονδ�µεντ οντ χηοισι δ∋υνιφιερ λευρ µονναιε.

Χε σψστ�µε α �τ� µισ εν πλαχε παρ χερταινσ παψσ δε λ∋Υνιον ευροπ�εννε απρ�σ λ∋�χηεχ δε τουτεσ λεσ τεντατιϖεσ δε

σταβιλισατιον δεσ χουρσ δε µονναιεσ νατιοναλεσ (�χηεχ δυ ΣΜΕ). Λ∋ευρο σ∋εστ ιµποσ� χοµµε υνε δεσ µονναιεσ αψαντ

υν ρ�λε ιντερνατιοναλ. Χερταινεσ µονναιεσ δε παψσ δε λ∋Εστ σοντ δε φαχτο ρατταχη�εσ � λ∋ευρο παρ υν σψστ�µε δε Σερπεντ

µον�ταιρε.

Υν νουϖεαυ � Βρεττον Ωοοδσ � ?

Λεσ χρισεσ µον�ταιρεσ � ρ�π�τιτιον δεπυισ λ∋ινσταυρατιον δεσ χηανγεσ φλοτταντσ (εν 74, 80, 92, 98, 2000) ετ συρτουτ χελλε,

γραϖισσιµε, θυι σεχουε λε µονδε αχτυελλεµεντ, ρεµεττεντ � λ∋ορδρε δυ ϕουρ λα χρ�ατιον δ∋υν σψστ�µε µον�ταιρε

ιντερνατιοναλ πλυσ σταβλε ετ πλυσ ρ�γυλ�. Λα ρ�υνιον θυι σ∋εστ τενυε � Ωασηινγτον δανσ λε χαδρε δυ Γ20 ν∋α πασ πρισ δε

µεσυρεσ χονχρ�τεσ µαισ φιξ� υν χαλενδριερ δε ρ�υνιονσ. Λα προχηαινε δοιτ σε τενιρ εν αϖριλ 2009 � Λονδρεσ. � χε σταδε

λα τερµινολογιε ∀Βρεττον Ωοοδσ 2∀ εστ αβυσιϖε εν χε σενσ θυ∋αυχυνε ρ�φορµε δυ σψστ�µε µον�ταιρε ιντερνατιοναλ ν∋α

�τ� �ϖοθυ�ε µαισ πλυτ�τ δεσ µοδιφιχατιονσ δε ρ�γλεσ χονχερναντ λα χοµπταβιλιτ�, λεσ αγενχεσ δε νοτατιον, λεσ βονυσ

βανχαιρεσ, χερταινσ προδυιτσ φινανχιερσ χοµπλεξεσ ετ λα ρ�γυλατιον δεσ ηεδγε−φυνδσ τραϖαιλλαντ � παρτιρ δεσ παραδισ

φισχαυξ.

(...) λεσ ινστιτυτιονσ ιντερνατιοναλεσ �ταβλιεσ απρ�σ λα σεχονδε γυερρε µονδιαλε (Οργανισατιον δεσ Νατιονσ υνιεσ, Φονσ

µον�ταιρε ιντερνατιοναλ, Βανθυε µονδιαλε, σανσ παρλερ δυ Γ7−Γ8, τρανσφορµ� εν Γ20) δεϖροντ ιν�ϖιταβλεµεντ

�ϖολυερ πουρ ρ�φλ�τερ λεσ νουϖελλεσ ρ�αλιτ�σ.[1]

∆ανσ λεσ διξ � θυινζε ανσ � ϖενιρ, λε δολλαρ πουρραιτ αϖοιρ περδυ σα πλαχε δε πρινχιπαλε µονναιε δε ρ�σερϖε αυ προφιτ

δε λ∋ευρο, τουτ χοµµε αυτρεφοισ λε δολλαρ αϖαιτ συππλαντ� λα ιϖρε στερλινγ.[2]

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Serpent_mon%C3%A9taire_europ%C3%A9en
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Serpent_mon%C3%A9taire_europ%C3%A9en
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Agence_de_notation
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Gestion_alternative
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Paradis_fiscal
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Paradis_fiscal
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Αρτιχλεσ χοννεξεσ

� Παριτ� δε πουϖοιρ δ∋αχηατ (ΠΠΑ)

� Φονδσ µον�ταιρε ιντερνατιοναλ

� Υνιον λατινε

� ∆ολλαρ αµ�ριχαιν

�  Πορταιλ δε λ��χονοµιε

Σψστ�µε φινανχιερ ιντερνατιοναλ

Χετ αρτιχλε νε χιτε πασ συφφισαµµεντ σεσ σουρχεσ�(αο�τ 2007).

Σι ϖουσ χονναισσεζ λε τη�µε τραιτ�, µερχι δ∋ινδιθυερ λεσ πασσαγεσ � σουρχερ αϖεχ {{Ρ�φ�ρενχε σουηαιτ�ε}} ου, µιευξ, ινχλυεζ λεσ

ρ�φ�ρενχεσ υτιλεσ εν λεσ λιαντ αυξ νοτεσ δε βασ δε παγε. (Μοδιφιερ λ∋αρτιχλε 
[1]

)

Λα φορµε ου λε φονδ δε χετ αρτιχλε εστ � ϖ�ριφιερ.

Αµ�λιορεζ−λε 
[1] 

ου δισχυτεζ δεσ ποιντσ � ϖ�ριφιερ. Σι ϖουσ ϖενεζ δ�απποσερ λε βανδεαυ, µερχι δ�ινδιθυερ ιχι λεσ ποιντσ � ϖ�ριφιερ 
[2]

.

Λε σψστ�µε φινανχιερ ιντερνατιοναλ δ�χριτ λ∋ενσεµβλε δεσ οπ�ρατιονσ φινανχι�ρεσ συρ λε πλαν ιντερνατιοναλ. Λε

δ�ϖελοππεµεντ δεσ �χηανγεσ χοµµερχιαυξ α ν�χεσσιτ� λα µισε εν πλαχε δε στρυχτυρε φινανχι�ρε περµετταντ λευρ

ρ�γλεµεντ µαισ σουσ λ∋ιµπυλσιον δεσ ευροµαρχη�σ ετ δεσ µυτατιονσ φινανχι�ρεσ δεσ ανν�εσ 80, χε σψστ�µε σ∋εστ

φορτεµεντ ιντ�γρ�.

Λε σψστ�µε µον�ταιρε ιντερνατιοναλ σ∋ιντ�ρεσσε αυξ ρελατιονσ δε χηανγε ετ δε χρ�διτ εντρε παψσ.

Λα χονστιτυτιον δ∋υν σψστ�µε φινανχιερ ιντερνατιοναλ

Λε δ�ϖελοππεµεντ δεσ ευροµαρχη�σ

(λε πρ�φιξε Ευρο− νε ϖευτ πασ διρε ευροπ�εν µαισ σιγνιφιε θυε λα µονναιε ν∋εστ πασ χελλε δυ παψσ ο� λ∋οπ�ρατιον

φινανχι�ρε α ευ λιευ)

Λεσ ευροµαρχη�σ σοντ δεσ µαρχη�σ δε χαπιταυξ συρ λεσθυελσ σε ρ�αλισεντ δεσ οπ�ρατιονσ φινανχι�ρεσ (πρ�τ ετ εµπρυντ)

λιβελλ�εσ εν Ευροµονναιεσ, χ∋εστ−�−διρε δανσ δεσ µονναιεσ διφφ�ρεντεσ δε λα µονναιε δυ παψσ ο� ελλεσ σοντ ρ�αλισ�εσ.

Συρ χεσ µαρχη�σ, λεσ οπ�ρατιονσ ρ�αλισ�εσ δανσ υνε χερταινε δεϖισε �χηαππεντ αυξ ρ�γλεµεντατιονσ φισχαλεσ ετ

µον�ταιρεσ δυ παψσ θυι �µετ χεττε µονναιε.

Παρ εξεµπλε, υν χρ�διτ βανχαιρε αχχορδ� � υνε εντρεπρισε φραν�αισε αυξ �τατσ−Υνισ εστ υνε οπ�ρατιον δε λ∋ευροµαρχη�.

Λεσ ευροµαρχη�σ σοντ αππαρυσ δανσ λεσ ανν�εσ 1950 αυ µοµεντ ο� λ∋Υνιον Σοϖι�τιθυε νε σουηαιταιτ πασ χονφιερ λεσ

δολλαρσ θυ∋ελλε ποσσ�δαιτ � δεσ βανθυεσ αµ�ριχαινεσ. Μαισ χ∋εστ αϖεχ λε ρεχψχλαγε δεσ π�τροδολλαρσ, απρ�σ 1973, θυε λεσ

ευροµαρχη�σ σε δ�ϖελοππεντ.

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Parit%C3%A9_de_pouvoir_d%27achat
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fonds_mon%C3%A9taire_international
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Union_latine_%28monnaie%29
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Dollar_am%C3%A9ricain
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fichier:Emblem-money.svg
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Portail:%C3%89conomie
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fichier:Question_book-4.svg
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Wikip%C3%A9dia:Citez_vos_sources
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Mod%C3%A8le:R%C3%A9f%C3%A9rence_souhait%C3%A9e
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Aide:Note
http://en.wikipedia.org/wiki/Syst%C3%A8me_financier_international
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fichier:To_validate.svg
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Aide:Articles_%C3%A0_v%C3%A9rifier
http://en.wikipedia.org/wiki/Syst%C3%A8me_financier_international
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Discussion:Syst%C3%A8me_financier_international
http://en.wikipedia.org/wiki/Discussion%3Asyst%C3%A8me_financier_international
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Ann%C3%A9es_1980
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Euromarch%C3%A9
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Euro-
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Euromarch%C3%A9
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Pr%C3%AAt
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Emprunt_%28finance%29
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Euromonnaie
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Cr%C3%A9dit_bancaire
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89tats-Unis
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Ann%C3%A9es_1950
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Union_des_r%C3%A9publiques_socialistes_sovi%C3%A9tiques
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Dollar
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Cat%C3%A9gorie:Banque_am%C3%A9ricaine
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=P%C3%A9trodollar
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=1973


Σψστ�µε φινανχιερ ιντερνατιοναλ 80

Λε προχεσσυσ δε µονδιαλισατιον φινανχι�ρε

Λα µονδιαλισατιον φινανχι�ρε εστ λα µισε εν πλαχε δ∋υν µαρχη� υνιφι� δε λ∋αργεντ αυ νιϖεαυ πλαν�ταιρε.Χελα σιγνιφιε θυε

λεσ εντρεπρισεσ µυλτινατιοναλεσ ινδυστριελλεσ ετ φινανχι�ρεσ πευϖεντ εµπρυντερ ου πλαχερ δε λ∋αργεντ ο� ελλεσ σουηαιτεντ,

εν υτιλισαντ τουσ λεσ ινστρυµεντσ φινανχιερσ εξισταντσ. Λε προχεσσυσ δε µονδιαλισατιον φινανχι�ρε εστ φονδ� συρ λα ρ�γλε

δεσ τροισ ∀∆∀ : δ�σιντερµ�διατιον, δ�χλοισοννεµεντ, δ�ρ�γλεµεντατιον.

Λα δ�σιντερµ�διατιον : Χ∋εστ λε φαιτ, πουρ λε τρ�σοριερ δ∋υνε εντρεπρισε, δε πρ�φ�ρερ σε φινανχερ παρ υνε �µισσιον

δ∋ευρο−οβλιγατιονσ συρ υνε πλαχε �τρανγ�ρε πλυτ�τ θυε δε σ∋ενδεττερ αυπρ�σ δ∋υνε βανθυε.

Λα δ�ρ�γλεµεντατιον : Λεσ αυτοριτ�σ µον�ταιρεσ δεσ πρινχιπαυξ παψσ ινδυστριαλισ�σ οντ αβολι λεσ ρ�γλεµεντατιονσ δε

µανι�ρε � φαχιλιτερ λα χιρχυλατιον ιντερνατιοναλε δυ χαπιταλ.

λεσ µουϖεµεντσ δε χαπιταυξ αυϕουρδ∋ηυι

Λεσ ινϖεστισσεµεντσ � λ∋�τρανγερ

Λεσ ινϖεστισσεµεντσ �τρανγερσ πευϖεντ σ∋εφφεχτυερ σουσ λα φορµε δ∋ινϖεστισσεµεντσ διρεχτσ ου δ∋ινϖεστισσεµεντσ δε

πορτεφευιλλε. Υν ινϖεστισσεµεντ �τρανγερ εστ υν ινϖεστισσεµεντ διρεχτ θυανδ λ∋ινϖεστισσευρ �τρανγερ ποσσ�δε πλυσ δε

10% δεσ αχτιονσ δανσ υνε εντρεπρισε. Υν ινϖεστισσεµεντ �τρανγερ ινφ�ριευρ � 10% δεσ αχτιονσ εστ δονχ υν

ινϖεστισσεµεντ δε πορτεφευιλλε(λε βυτ δεσ ινϖεστισσεµεντσ δε πορτεφευιλλε εστ δε διϖερσιφιερ λεσ τιτρεσ µονδιαλεµεντ ετ

δε ρ�παρτιρ αινσι λεσ ρισθυεσ,ιλ σ∋αγιτ τρ�σ σουϖεντ δ∋ινϖεστισσεµεντσ σπ�χυλατιφσ). Λεσ ινϖεστισσεµεντσ � λ∋�τρανγερ σε

σοντ δ�ϖελοππ�σ δεπυισ χεσ δερνι�ρεσ ανν�εσ µ�µε σι εν 2003 ον α πυ νοτερ λε ρεχυλ δε λ∋ινϖεστισσεµεντ διρεχτ �

λ∋�τρανγερ?

Λεσ χονσ�θυενχεσ δε λα µονδιαλισατιον φινανχι�ρε =
λα µονδιαλισατιον φινανχι�ρε α δευξ σορτεσ δ∋εφφετσ :

−δεσ εφφετσ ποσιτιφσ

−δεσ εφφετσ ν�γατιφσ

Λεσ εφφετσ ποσιτιφσ δε λα µονδιαλισατιον φινανχι�ρε

Λ∋υν δεσ αϖανταγεσ αττενδυσ δε λα µονδιαλισατιον φινανχι�ρε χ∋εστ λα ποσσιβιλιτ� δ∋υτιλισερ λεσ χαπιταυξ δισπονιβλεσ λ� ο�

λ∋ον εν α βεσοιν. Αινσι, λεσ παψσ θυι πευϖεντ προποσερ δε βονσ προϕετσ δ∋ινϖεστισσεµεντ, µαισ θυι ν∋οντ πασ δε χαπιταυξ

νατιοναυξ, πευϖεντ θυανδ µ�µε λανχερ χεσ νουϖεαυξ ινϖεστισσεµεντσ ετ σουτενιρ λευρ χροισσανχε.

Χεττε ποσσιβιλιτ� δε πλαχεµεντ αυ νιϖεαυ µονδιαλ περµετ δυ µ�µε χουπ αυξ δ�τεντευρσ δε χαπιταυξ δε διϖερσιφιερ

λευρσ ρισθυεσ εν πλα�αντ δεσ ρεσσουρχεσ δανσ δεσ ενδροιτσ διφφ�ρεντσ.

∆∋υνε µανι�ρε γ�ν�ραλε, λα λιβρε χιρχυλατιον δεσ χαπιταυξ περµετ αυξ παψσ θυι δισποσεντ δ∋υν συρπλυσ δ∋�παργνε δε λε

τρανσφ�ρερ ϖερσ λεσ παψσ θυι εν µανθυεντ ετ εν οντ βεσοιν. Ιλ δεϖραιτ εν ρ�συλτερ πλυσ δε χροισσανχε ετ πλυσ δ∋εµπλοι

πουρ τουσ ...

Λεσ εφφετσ ν�γατιφσ δε λα µονδιαλισατιον φινανχι�ρε

∆ε λα µονδιαλισατιον φινανχι�ρε ρ�συλτε �γαλεµεντ δε νοµβρευξ ρισθυεσ χοµµε λα περτε δ∋αυτονοµιε δεσ �χονοµιεσ

νατιοναλεσ. Αϖεχ λα µονδιαλισατιον φινανχι�ρε, λεσ χαπιταυξ χιρχυλεντ λιβρεµεντ δ∋υνε νατιον � λ∋αυτρε. Λ∋ιµπορτανχε δε

χεσ µουϖεµεντσ σουµετ λεσ γουϖερνεµεντσ � δε νοµβρευσεσ χοντραιντεσ �χονοµιθυεσ. Θυανδ υν µονταντ ιµπορταντ

αρριϖε δανσ υν µαρχη�, λα ϖαλευρ δε λα µονναιε ϖα αυγµεντερ . Α λ∋ινϖερσε θυανδ υν χαπιταυξ σορτ δ∋υν παψσ, λα ϖαλευρ

δε λα µονναιε διµινυε. Λεσ γουϖερνεµεντσ δοιϖεντ δονχ τουτ µεττρε εν �υϖρε πουρ αττιρερ λεσ χαπιταυξ εν

µαιντεναντ δεσ ταυξ δ∋ιντ�ρ�τσ �λεϖ�σ. Θυανδ λα ϖαλευρ δ∋υνε µονναιε εστ µεναχ�ε λεσ ινϖεστισσευρσ σε ρετιρεντ.
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Μονδιαλισατιον �χονοµιθυε
Χετ αρτιχλε εστ δεστιν� � ρεπρενδρε ετ πρ�χισερ λεσ ασπεχτσ �χονοµιθυεσ ετ φινανχιερσ δε λ∋αρτιχλε Μονδιαλισατιον λεθυελ

εστ αξ� πλυσ λαργεµεντ συρ λεσ διφφ�ρεντεσ διµενσιονσ δυ πη�νοµ�νε.

Λα µονδιαλισατιον �χονοµιθυε δ�σιγνε λ∋αχχ�λ�ρατιον, � λ∋�χηελλε µονδιαλε, δεσ �χηανγεσ δε βιενσ ετ δε σερϖιχεσ

ρενδυσ ποσσιβλεσ γρ�χε � λα λεϖ�ε προγρεσσιϖε δεσ εντραϖεσ αυ χοµµερχε δανσ λε χαδρε δυ ΓΑΤΤ πυισ δε λ∋ΟΜΧ

δεπυισ 1995 ετ παρ λε δ�ϖελοππεµεντ δεσ µοψενσ δε τρανσπορτ ετ δε χοµµυνιχατιον.

Λε τερµε µονδιαλισατιον εστ παρφοισ πρισ χοµµε σψνονψµε δε λ∋ανγλιχισµε γλοβαλισατιον, αλορσ θυ∋ιλ φαυδραιτ πλυτ�τ σε

ρ�φ�ρερ δανσ χε χασ � λα λοχυτιον � µαρκετ γλοβαλισατιον � ου � χορπορατε γλοβαλισατιον �.

Εν Φρανχε, λα νοτιον εστ φορτεµεντ χοννοτ�ε δε λιβ�ραλισµε, αυ σενσ δε ∀Λιβ�ραλισατιον µονδιαλε∀.

Λεσ �ταπεσ δε λα µονδιαλισατιον δυ ΞΞε�σι�χλε συρ λε πλαν �χονοµιθυε
Ισσυε δ∋υν προχεσσυσ ηιστοριθυε (ϖοιρ λ∋αρτιχλε µονδιαλισατιον), λα µονδιαλισατιον �χονοµιθυε χοντεµποραινε εστ

αππαρυε εν τροισ �ταπεσ, θυι τενδεντ εν φαιτ � σε χηεϖαυχηερ :

� Ιντερνατιοναλισατιον δεσ φλυξ φινανχιερσ ετ χοµµερχιαυξ

� Ιµπλαντατιονσ � λ∋�τρανγερ δεσ εντρεπρισεσ

� Γλοβαλισατιον δε λ∋�χονοµιε
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Ιντερνατιοναλισατιον δεσ φλυξ χοµµερχιαυξ ετ φινανχιερσ

Λεσ διφφ�ρεντεσ π�ριοδεσ δε µονδιαλισατιον �χονοµιθυε (δεσ Φοιρεσ δε Χηαµπαγνε � λα µονδιαλισατιον λιβ�ραλε

αχτυελλε, εν πασσαντ παρ λα Ρουτε δε λα σοιε) πρ�σεντεντ δεσ ποιντσ χοµµυνσ δυ δ�ϖελοππεµεντ δυ χοµµερχε

ιντερνατιοναλ σουσ λ∋εφφετ :

� δ∋υνε εξπανσιον δεσ τρανσπορτσ (µαριτιµε, χηεµιν δε φερ ου α�ριεν);

� δε µισεσ εν πλαχε δ∋ουτιλσ µον�ταιρεσ ετ φινανχιερσ ιντερνατιοναυξ (ρεµονταντ δανσ λε τεµπσ αυξ λεττρεσ δε χηανγε

ετ δε χρ�διτ ετ αυξ χοµπτοιρσ δεσ Τεµπλιερσ)

� δ∋υνε διϖερσιφιχατιον δε προδυιτσ ετ σερϖιχεσ δυε � δεσ ιννοϖατιονσ;

� δ∋υνε αµ�λιορατιον δυ νιϖεαυ δε ϖιε δ∋υνε χουχηε δε λα ποπυλατιον, χε θυι α φαϖορισ� ου χρ�� υνε δεµανδε;

� δ∋υν δ�ϖελοππεµεντ δεσ µοδεσ δε χοµµυνιχατιον ετ δε χιρχυλατιον δεσ περσοννεσ θυι α φαιτ να�τρε υν αττραιτ δεσ

χονσοµµατευρσ πουρ λεσ προδυιτσ ϖεναντ δ∋αιλλευρσ;

� δ∋αχχορδσ ιντερνατιοναυξ δε λιβρε−�χηανγε θυ∋ιλσ σοιεντ µυλτιλατ�ραυξ ου βιλατ�ραυξ.

∆ανσ λα π�ριοδε χοντεµποραινε, λε χοµµερχε ιντερνατιοναλ α �ϖολυ� δανσ υν σενσ δε σπ�χιαλισατιον γ�ογραπηιθυε

θυι α δ�ϖελοππ� λεσ φλυξ χοµµερχιαυξ εντρε παψσ. Χ∋εστ αινσι θυε :

� Λα πορτιον δυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ θυι σε δ�ϖελοππε λε πλυσ εστ χελλε θυι εστ � ιντρα−γρουπε �, αυτρεµεντ διτ

εντρε λεσ φιλιαλεσ δε χηαχυν δεσ γρουπεσ δ∋εντρεπρισεσ � ιµπλαντατιον µονδιαλε. Χηαχυνε εστ σπ�χιαλισ�ε δανσ δεσ

αχτιϖιτ�σ δονν�εσ εν φονχτιον νοταµµεντ δυ πρινχιπε δε λ∋αϖανταγε χοµπ�τιτιφ λοχαλ.

� Λα σουσ−τραιτανχε ιντερνατιοναλε σε δ�ϖελοππε �γαλεµεντ φορτεµεντ δανσ λε µ�µε εσπριτ δε σπ�χιαλισατιον λοχαλε.

∆ανσ λε µ�µε τεµπσ, υν φορτ δ�ϖελοππεµεντ δεσ µαρχη�σ φινανχιερσ, αϖεχ εν παραλλ�λε υνε λιβ�ρατιον δεσ χηανγεσ, α

χρ�� υν λαργε σψστ�µε δε φινανχεµεντ δεσ οπ�ρατιονσ δε χοµµερχε ετ δ∋ινϖεστισσεµεντ αυ νιϖεαυ ιντερνατιοναλ.

Ιµπλαντατιονσ � λ∋ιντερνατιοναλ

Λ∋ιµπλαντατιον δεσ εντρεπρισεσ � λ∋ιντερνατιοναλ σε δ�ϖελοππε δανσ υν δουβλε βυτ :

� διστριβυερ λευρσ βιενσ ετ σερϖιχεσ δανσ τουσ λεσ παψσ πουρ χουϖριρ λε µαρχη� µονδιαλ ετ αινσι ασσυρερ λα χροισσανχε

δυ χηιφφρε δ∋αφφαιρεσ ετ οβτενιρ λ∋�χονοµιε δ∋�χηελλε θυ∋αππορτεντ δε πλυσ γροσ δ�βουχη�σ,

� προδυιρε χηαθυε �λ�µεντ δανσ λε παψσ ο� λεσ χονδιτιονσ σοντ λεσ πλυσ φαϖοραβλεσ, χοµµε λε µοντρε πλυσ ηαυτ λε

δ�ϖελοππεµεντ δεσ φλυξ ιντεργρουπεσ

� αχχ�δερ � δεσ προδυιτσ ετ δεσ µατι�ρεσ πρεµι�ρεσ ραρεσ (εξεµπλε δε Τοταλ−Ελφ θυι σ∋ινσταλλε δανσ λε γολφε δε

Γυιν�ε).

� Γλοβαλισατιον � δε λ∋�χονοµιε

Αρτιχλε χοννεξε�: Αϖανταγε χοµπαρατιφ.

Ρ�συλτατ δε λ∋ιντερνατιοναλισατιον δεσ φλυξ �χονοµιθυεσ ετ φινανχιερσ παρ λ∋ιµπλαντατιον � λ∋ιντερνατιοναλ γρ�χε � λα

ρ�ϖολυτιον τεχηνολογιθυε, λα γλοβαλισατιον δε λ∋�χονοµιε εστ ιλλυστρ�ε παρ λεσ φιρµεσ τρανσνατιοναλεσ (ΦΤΝ), αππελ�εσ

χοµµυν�µεντ µυλτινατιοναλεσ διτεσ µονδιαλεσ ου γλοβαλεσ (αυσσι αππελ�εσ ΦΜΝ πουρ Φιρµεσ Μυλτι Νατιοναλεσ), ετ

µαρθυε υνε νουϖελλε �ταπε δανσ λ∋ηιστοιρε δυ χαπιταλισµε.

∆ανσ λε µ�µε τεµπσ, δεσ χαπιταυξ χιρχυλεντ παρ µιλλιαρδσ δ∋υν παψσ � λ∋αυτρε, εν ραισον δ∋υνε τρ�σ γρανδε φαχιλιτ� δε

χοµµυνιχατιον προχυρ�ε παρ λεσ τεχηνολογιεσ δε λ∋ινφορµατιον. Χελα χρ�ε δεσ οππορτυνιτ�σ σπ�χυλατιϖεσ πουϖαντ �τρε

σουρχε δε δ�σταβιλισατιον φινανχι�ρε (ϖοιρ χρισε φινανχι�ρε).
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Πη�νοµ�νεσ �χονοµιθυεσ χονχοµιταντσ

∆�ϖελοππεµεντ δε λ∋�χονοµιε δε λα χονναισσανχε

Εν παραλλ�λε, υνε χερταινε σατυρατιον δε λ∋�χονοµιε δε τψπε ινδυστριελ ισσυε δεσ σι�χλεσ πρ�χ�δεντσ (ον παρλε αινσι

δ∋�χονοµιε ποστ−ινδυστριελλε), φαιτ θυε λ∋ινφορµατιον σουσ φορµε �λεχτρονιθυε (ινφορµατιθυε), λ∋�χονοµιε δε λα

χονναισσανχε, λεσ σερϖιχεσ, λ∋οργανισατιον ετ λα γεστιον φινανχι�ρε τενδεντ � πρενδρε λε πασ, εν τερµεσ δε ποιδσ

�χονοµιθυε, συρ λα προδυχτιον δε βιενσ µατ�ριελσ, δανσ λεσ παψσ διτσ δ�ϖελοππ�σ.

Χεσ πη�νοµ�νεσ σοντ ινδιρεχτεµεντ λι�σ � λα µονδιαλισατιον, ετ σοντ υν ϖολετ χονχοµιταντ δυ σχη�µα δε

δ�ϖελοππεµεντ �χονοµιθυε χοντεµποραιν. Λε δ�ϖελοππεµεντ δυ χοµµερχε �λεχτρονιθυε (Β2Β� ) συρ λε Ωεβ εν εστ

λ∋εξπρεσσιον λα πλυσ µανιφεστε (ϖοιρ ινφρα). Λ∋�χονοµιε δεϖιεντ εξτρ�µεµεντ ϖολατιλε, λεσ φλυξ εντρε παρτεναιρεσ

πουϖαντ �τρε ρ�αλισ�σ εν θυελθυεσ φραχτιονσ δε σεχονδεσ � λ∋�χηελλε µονδιαλε.

Σπ�χιαλισατιον δεσ προδυχτιονσ � λ∋�χηελλε µονδιαλε

Λεσ �ϖολυτιονσ ρ�χεντεσ δεσ �χηανγεσ ιντερνατιοναυξ χονδυισεντ � ενϖισαγερ δεσ ρ�παρτιτιονσ ασσεζ νεττεσ δεσ

διφφ�ρεντσ τψπεσ δε προδυχτιον :

� Προδυχτιον µανυφαχτυρι�ρε εν Ασιε δυ Συδ, Ασιε δε λ∋Εστ ετ Ασιε δυ Συδ−Εστ

� Προδυχτιον δε βιενσ � φορτε τενευρ εν τραϖαιλ θυαλιφι� ετ � φορτε τενευρ χαπιταλιστιθυε, ρεχηερχηε, χονχεπτιον δανσ λεσ

παψσ δ�ϖελοππ�σ : ϑαπον, �τατσ−Υνισ ετ Ευροπε δε λ∋Ουεστ.

� Ποσιτιοννεµεντ � λα µαργε δε λ∋Αφριθυε ετ δε λ∋Αµ�ριθυε δυ Συδ, ϕουαντ υν ρ�λε δε φουρνιτυρε δε µατι�ρεσ

πρεµι�ρεσ ετ δε προδυχτιον σπ�χιαλισ�εσ.

Χεττε ϖισιον τρ�σ σιµπλιφι�ε εστ χοντεσταβλε ; λεσ παρτιχυλαρισµεσ ρ�γιοναυξ ετ λεσ χο�τσ δε τρανσπορτ φοντ θυε λεσ

σπ�χιαλισατιονσ δεσ ζονεσ ρεστεροντ ινχοµπλ�τεσ.

∆ανσ λα � λυττε � εντρε παψσ δ�ϖελοππ�σ πουρ αχχυειλλιρ λεσ πρινχιπαυξ χεντρεσ δε ρεχηερχηε ιντερϖιεννεντ διφφ�ρεντεσ

πολιτιθυεσ δεσ �τατσ. Λ∋Υνιον ευροπ�εννε, εν λ�γ�ρε περτε δε ϖιτεσσε φαχε αυξ �τατσ−Υνισ, α µισ εν πλαχε λα στρατ�γιε δε

Λισβοννε. Λα στρατ�γιε αµ�ριχαινε σ∋αππυιε συρ υνε χονχεντρατιον δεσ µοψενσ δε ρεχηερχηε ετ συρ υνε πολιτιθυε δε

πρ�δοµινανχε δανσ λεσ τεχηνολογιεσ δε λ∋ινφορµατιον.

Ασπεχτσ ινστιτυτιοννελσ
Λα διµινυτιον δεσ πουϖοιρσ δεσ ινστιτυτιονσ νατιοναλεσ φαχε � υνε �χονοµιε δεϖενυε µονδιαλε α χονδυιτ � µοντερ δεσ

οργανισατιονσ µυλτιλατ�ραλεσ ετ µονδιαλεσ.

Οργανισατιονσ ιντερνατιοναλεσ

Παρµι χεσ οργανισατιονσ, ον πευτ χιτερ πρινχιπαλεµεντ :

� λ∋ΟΜΧ (Οργανισατιον µονδιαλε δυ χοµµερχε) βασ�ε � Γεν�ϖε,

� δ∋αυτρεσ οργανισατιονσ σοιτ � οβϕεχτιφσ παραλλ�λεσ (Βανθυε µονδιαλε, ΦΜΙ, ΟΙΤ), σοιτ σπ�χιαλισ�εσ δανσ δεσ σεχτευρσ

�χονοµιθυεσ ετ προφεσσιοννελσ τρ�σ πρ�χισ, παρ εξεµπλε λα ναϖιγατιον, λεσ τ�λ�χοµµυνιχατιονσ (Υνιον

ιντερνατιοναλε δεσ τ�λ�χοµµυνιχατιονσ).

� λα Χηαµβρε δε χοµµερχε ιντερνατιοναλε,

� λε Βυσινεσσ Αχτιον φορ Συσταιναβλε ∆εϖελοπµεντ,

� λεσ Νατιονσ υνιεσ, θυι δισποσεντ δ∋υν οργανισµε ρ�γλεµενταντ λε χοµµερχε �λεχτρονιθυε � λ∋�χηελλε µονδιαλε,

ΥΝ/ΧΕΦΑΧΤ, συρ λα βασε δυ ρεγιστρε εβΞΜΛ.
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∆�ϖελοππεµεντ δεσ �χηανγεσ χοµµερχιαυξ

Χεσ ινστιτυτιονσ σοντ χηαργ�εσ δ∋�τενδρε λεσ ποσσιβιλιτ�σ δ∋�χηανγεσ εντρε παψσ � λα πλυπαρτ δεσ τρανσαχτιονσ, δανσ υν

σουχι δε χροισσανχε �χονοµιθυε, δ∋�θυιλιβρε δεσ φλυξ, ετ δε χονχυρρενχε νον βιαισ�ε. Ελλεσ τεντεντ δε ρ�γλεµεντερ λε

χοµµερχε ιντερνατιοναλ παρ ϖοιε δε τραιτ�σ µυλτιλατ�ραυξ δ∋αβαισσεµεντ ου δ∋�λ�ϖατιον ρ�χιπροθυεσ δεσ βαρρι�ρεσ

δουανι�ρεσ, ετ πλυσ ρ�χεµµεντ, συιτε αυξ χριτιθυεσ δεσ αλτερµονδιαλιστεσ, ελλεσ αχχοµπαγνεντ χεττε αχτιον δ∋αιδε αυ

δ�ϖελοππεµεντ �χονοµιθυε.

Ελλεσ πρεννεντ µαιντεναντ εν χοµπτε, αυ µοινσ εν παρτιε, δεσ ασπεχτσ σοχιαυξ ετ ενϖιροννεµενταυξ (ϖοιρ

δ�ϖελοππεµεντ δυραβλε συρ λεσ ασπεχτσ γ�ν�ραυξ, ετ ρεσπονσαβιλιτ� σοχι�ταλε δεσ εντρεπρισεσ συρ λεσ ποιντσ ιντ�ρεσσαντ

διρεχτεµεντ λεσ εντρεπρισεσ).

Χεσ ινστιτυτιονσ δ�φινισσεντ δεσ τραιτ�σ ιντερνατιοναυξ, θυι σ∋ιµποσεντ � λα Χοµµυναυτ� ευροπ�εννε, ετ σ∋ιντροδυισεντ

δανσ λε δροιτ χοµµυναυταιρε παρ λεσ λιϖρεσ ϖερτσ, λιϖρεσ βλανχσ ετ αυτρεσ διρεχτιϖεσ. Λε δροιτ δ∋ινιτιατιϖε δε λα

Χοµµισσιον εστ εν φαιτ τρ�σ ρ�δυιτ δυ φαιτ δε λ∋οβλιγατιον θυι λυι εστ φαιτε δ∋αππλιθυερ λεσ τραιτ�σ ιντερνατιοναυξ.

Τεχηνολογιεσ δε λ∋ινφορµατιον ετ χοµµερχε �λεχτρονιθυε

Υνε µεντιον παρτιχυλι�ρε δοιτ �τρε φαιτε αυ χοµµερχε �λεχτρονιθυε. Χελυι−χι εστ ρ�γι παρ λα σπ�χιφιχατιον τεχηνιθυε

εβΞΜΛ. Υν οργανισµε δεσ Νατιονσ υνιεσ, ΥΝ/ΧΕΦΑΧΤ, εστ χηαργ� δε δ�ϖελοππερ, δ∋αππρουϖερ ετ δε µαιντενιρ λεσ

χοντενυσ δ∋αφφαιρεσ χονφορµεσ � εβΞΜΛ.

Λα Χηινε α αδοπτ� εβΞΜΛ χοµµε στανδαρδ νατιοναλ δε χοµµερχε �λεχτρονιθυε.

� λα διφφ�ρενχε δεσ �τατσ−Υνισ, θυι γ�ρεντ δεσ ρεγιστρεσ δε µ�ταδονν�εσ πουρ λεσ φονχτιονσ ρ�γαλιεννεσ (ϖοιρ ρεγιστρεσ

δε µ�ταδονν�εσ αυξ �τατσ−Υνισ), λ∋Υνιον ευροπ�εννε νε τιεντ πασ, εν δεηορσ δε λ∋αγενχε ευροπ�εννε δε

λ∋ενϖιροννεµεντ (λι�ε αυ προϕετ αµ�ριχαιν ΞΜ∆Ρ), δε ρεγιστρε δε µ�ταδονν�εσ. Λα σπ�χιφιχατιον τεχηνιθυε εβΞΜΛ σε

πρ�σεντε δονχ δανσ λ∋Υνιον ευροπ�εννε χοµµε λε σευλ στανδαρδ δ�φινισσαντ λε χαδρε ευροπ�εν δ∋ιντεροπ�ραβιλιτ�

ινφορµατιθυε.

Ορ, ιλ εξιστε υν αυτρε στανδαρδ δ∋ιντεροπ�ραβιλιτ� (∆υβλιν Χορε) θυι σερτ δε ρ�φ�ρεντιελ πουρ δεσ ρεγιστρεσ δε

µ�ταδονν�εσ γουϖερνεµενταυξ (ινφορµατιονσ δ∋αυτοριτ�). Τουτε µισε εν �υϖρε δε µ�ταδονν�εσ εµπλοψαντ λε ∆υβλιν

Χορε ν�χεσσιτε δε µεττρε εν πλαχε δεσ ρ�γλεσ δε γεστιον δεσ ενρεγιστρεµεντσ παρ δεσ αυτοριτ�σ (δυ τψπε ΙΣΟ 11179).

Χεχι ν∋εστ πασ τουϕουρσ ρ�αλισ�.

Χονσ�θυενχεσ δε λα µονδιαλισατιον �χονοµιθυε
Λ∋�ϖαλυατιον δεσ χονσ�θυενχεσ δε λα µονδιαλισατιον �χονοµιθυε χοµπρενδ πλυσιευρσ ϖολετσ, τρ�σ χοντραστ�σ σελον λα

ριχηεσσε δυ παψσ χονσιδ�ρ�. Εν εφφετ ελλε α περµισ � δε νοµβρευξ παψσ δ∋ουϖριρ λευρσ φροντι�ρεσ ετ δε περµεττρε λε

χοµµερχε ιντερνατιοναλ.

Ενϖιροννεµεντ

Εν 1993, δανσ λε χαδρε δυ δ�βατ συρ λ∋Αλενα (Αχχορδ δε λιβρε−�χηανγε νορδ−αµ�ριχαιν), Μ. Γροσσµαν ετ Α. Κρυεγερ

οντ τεντ� δε δ�χριρε λεσ εφφετσ δε λα µονδιαλισατιον �χονοµιθυε συρ λ∋ενϖιροννεµεντ. Σεσ αυτευρσ οντ διστινγυ� τροισ

εφφετσ πρινχιπαυξ δε λ∋ιντερνατιοναλισατιον δεσ �χηανγεσ.

� Υν εφφετ δε χοµποσιτιον λι� � λα σπ�χιαλισατιον δεσ παψσ περµετ σελον ευξ υνε µειλλευρε υτιλισατιον δεσ ρεσσουρχεσ

νατυρελλεσ, χε θυι δοιτ �τρε φαϖοραβλε � λ∋ενϖιροννεµεντ.

� Λε σεχονδ εφφετ, διτ εφφετ δ∋�χηελλε, εστ λι� � λ∋αχχροισσεµεντ δε λα προδυχτιον, θυι σελον λα τη�οριε δυ λιβρε−�χηανγε

δ�χουλε δυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ. Ιλ εστ δονχ νυισιβλε � λ∋ενϖιροννεµεντ εν ταντ θυ∋εφφετ δε λα χροισσανχε

�χονοµιθυε.

� Μαισ σελον χεσ αυτευρσ, υν εφφετ τεχηνιθυε δε λα µονδιαλισατιον ϖιεντ χοντρεβαλανχερ χεττε νυισανχε : λα 

λιβ�ραλισατιον περµετ δεσ τρανσφερτσ δε τεχηνολογιεσ φαϖοραβλεσ � λ∋ενϖιροννεµεντ αινσι θυ∋υνε ηαυσσε δεσ ρεϖενυσ
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δεσ ηαβιταντσ θυι δεϖιενδραιεντ αλορσ πλυσ εξιγεαντσ εν µατι�ρε ενϖιροννεµενταλε.

Τουτεφοισ, δ∋αυτρεσ αυτευρσ πενσεντ θυε λεσ τρανσφερτσ δε τεχηνολογιε χορρεσπονδεντ � υνε συβστιτυτιον δε χαπιταλ

νατυρελ παρ υν χαπιταλ δε χονναισσανχεσ (δυραβιλιτ� φαιβλε).

Παψσ ριχηεσ

Πουρ λεσ παψσ ριχηεσ, λα µονδιαλισατιον �χονοµιθυε χοµπορτε δευξ β�ν�φιχεσ εσσεντιελσ. Λε πρεµιερ προφιτε αυ

χονσοµµατευρ, θυι α αχχ�σ � υν �ϖενταιλ πλυσ λαργε δε βιενσ (διϖερσιτ�) � υν πριξ πλυσ φαιβλε θυε σ∋ιλσ �ταιεντ φαβριθυ�σ

δανσ λε παψσ µ�µε. Θυαντιτατιϖεµεντ, χετ εφφετ εστ χονσιδ�ραβλε, ετ πευτ �τρε αππρ�ηενδ� εν αδδιτιονναντ λεσ γαινσ

δεσ χονσοµµατευρσ � λ∋αχηατ δε προδυιτσ τεξτιλεσ χηινοισ. Λε σεχονδ β�ν�φιχε προφιτε αυξ δ�τεντευρσ δυ χαπιταλ, θυι

οβτιεννεντ υν µειλλευρ ρενδεµεντ δε λευρσ χαπιταυξ.

Λεσ παψσ ριχηεσ σουφφρεντ εν ρεϖανχηε δε λα δ�λοχαλισατιον δε λευρσ ινδυστριεσ ιντενσιϖεσ εν µαιν−δ∋�υϖρε πευ

θυαλιφι�ε, αινσι θυε δε λα χονχυρρενχε αχχρυε εντρε παψσ ριχηεσ ευξ−µ�µεσ. Θυαντιτατιϖεµεντ πευ ιµπορταντσ, χεσ

εφφετσ ποσεντ χεπενδαντ δεσ προβλ�µεσ δυ φαιτ θυ∋ιλσ σοντ λοχαλισ�σ, τουχηαντ παρτιχυλι�ρεµεντ χερταινσ ινδιϖιδυσ ου

χερταινεσ ρ�γιονσ, αλορσ θυε λεσ γαινσ σοντ ρ�παρτισ συρ λ∋ενσεµβλε δε λα ποπυλατιον.

Λεσ �τυδεσ θυαντιτατιϖεσ �χονοµ�τριθυεσ τενταντ δ∋�ϖαλυερ χεσ δευξ ασπεχτσ αρριϖεντ τουτεσ � λα χονχλυσιον θυε λεσ

γαινσ δεσ παψσ ριχηεσ � λα διϖισιον ιντερνατιοναλε δυ τραϖαιλ σοντ συπ�ριευρσ αυξ περτεσ (δ�λοχαλισατιονσ,

δ�σινδυστριαλισατιον) παρ πλυσιευρσ ορδρεσ δε γρανδευρ[ρ�φ.�ν�χεσσαιρε]. Λε προβλ�µε δεσ παψσ ριχηεσ φαχε � λα

µονδιαλισατιον �χονοµιθυε σεραιτ δονχ αϖαντ τουτ υν προβλ�µε δε ρ�παρτιτιον δε γαινσ αφιν δε πουϖοιρ ινδεµνισερ λεσ

περδαντσ εν λευρ αχχορδαντ υνε παρτ δεσ γαινσ προπορτιονν�ε � λευρ περτε.

Λα µονδιαλισατιον �χονοµιθυε ινχιτε �γαλεµεντ λεσ παψσ ριχηεσ � σε φαιρε χονχυρρενχε εν µατι�ρε δε ρ�γλεµεντατιον,

δε προτεχτιον σοχιαλε, δε φισχαλιτ� ετ δ∋�δυχατιον. Λε βιλαν δε χεττε χονχυρρενχε εστ αχτυελλεµεντ ιµποσσιβλε � �ταβλιρ.

Πουρ λεσ υνσ, ελλε χονδυιτ � υν µοινσ−δισαντ δανσ τουσ λεσ δοµαινεσ, τανδισ θυε πουρ λεσ αυτρεσ ελλε µετ εν �ϖιδενχε

λεσ ινεφφιχαχιτ�σ δεσ διφφ�ρεντσ µοδ�λεσ σοχιαυξ (ϖοιρ : ∆υµπινγ σοχιαλ).

Νουϖεαυξ παψσ ινδυστριαλισ�σ (ΝΠΙ)

ϑυσθυ∋� λα χρισε ασιατιθυε, λεσ νουϖεαυξ παψσ ινδυστριαλισ�σ σεµβλαιεντ λεσ γρανδσ γαγναντσ δε λα µονδιαλισατιον

�χονοµιθυε. Προφιταντ δ∋υνε µαιν−δ∋�υϖρε θυαλιφι�ε ετ � φαιβλε χο�τ, ιλσ οντ β�ν�φιχι� δ∋ινϖεστισσεµεντσ τρ�σ

ιµπορταντσ εν προϖενανχε δεσ παψσ ριχηεσ, χε θυι λευρ α περµισ δε χονστρυιρε υνε �χονοµιε µοδερνε ετ υν σψστ�µε δε

φορµατιον σολιδε, δε σορτιρ δε λα παυϖρετ�. Λα χρισε ασιατιθυε α χεπενδαντ µοντρ� λ∋�τενδυε δε λευρ δ�πενδανχε �

λ∋�γαρδ δε µαρχη�σ φινανχιερσ προµπτσ � λ∋εµβαλλεµεντ σπ�χυλατιφ χοµµε � λα πανιθυε.

Λε βιλαν δε λα µονδιαλισατιον �χονοµιθυε πουρ χεσ παψσ εστ αινσι τρ�σ χοντραστ�, αϖεχ δ∋υν χ�τ� δεσ παψσ, χοµµε λα

Χορ�ε ου Τα�ωαν δ�φινιτιϖεµεντ χλασσ�σ παρµι λεσ παψσ ριχηεσ, δ∋αυτρεσ, χοµµε λα Τηα�λανδε ετ λεσ Πηιλιππινεσ, θυι

οντ δυ µαλ � σε ρεµεττρε δε λα ϖολατιλιτ� δεσ ινϖεστισσεµεντσ, ετ δ∋αυτρεσ ενφιν θυι β�ν�φιχιεντ τρ�σ λαργεµεντ δε λα

µονδιαλισατιον αυ νιϖεαυ δυ παψσ, µαισ αϖεχ υνε ρ�παρτιτιον τρ�σ ιν�γαλε δε χεσ γαινσ (Βρ�σιλ, Μεξιθυε, Χηινε).
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Παψσ παυϖρεσ

Αυ νιϖεαυ �χονοµιθυε, λεσ παψσ λεσ πλυσ παυϖρεσ ρεστεντ λαργεµεντ εν δεηορσ δυ προχεσσυσ δε µονδιαλισατιον. Λε

χονσενσυσ δε Ωασηινγτον ρεθυιερτ δεσ ινστιτυτιονσ σταβλεσ ετ υν νιϖεαυ δε δ�ϖελοππεµεντ ηυµαιν (σαντ�, �δυχατιον)

θυε νε πρ�σεντεντ πασ λα πλυπαρτ δε χεσ παψσ. Λευρ ρεσσουρχε �χονοµιθυε πρινχιπαλε, λ∋αγριχυλτυρε, ρεστε δοµιν�ε παρ

λεσ στρατ�γιεσ προτεχτιοννιστεσ δεσ παψσ ριχηεσ, σαυφ πουρ λεσ χυλτυρεσ προπρεσ αυξ παψσ παυϖρεσ.

Αννεξεσ

Λιενσ εξτερνεσ

Νοαµ Χηοµσκψ συρ λε χονχεπτ δε µονδιαλισατιον [1]

Λιενσ ιντερνεσ

� ΟΜΧ;

� Χοµµερχε;

� ΑΓΧΣ;

� Μονδιαλισατιον;

� Λιβρε−�χηανγε;

� Οργανισατιον δεσ �χηανγεσ ιντερνατιοναυξ;

� Ιντερνατιοναλισατιον ;

� Προτεχτιοννισµε ;

� Μερχαντιλισµε ;
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Μονναιε
 Πουρ λεσ αρτιχλεσ ηοµονψµεσ, ϖοιρ Μονναιε (ηοµονψµιε).

Λα µονναιε εστ υν ινστρυµεντ δε παιεµεντ σπ�χιαλισ� αχχεπτ� δε φα�ον γ�ν�ραλε παρ λεσ µεµβρεσ δ�υνε χοµµυναυτ�

εν ρ�γλεµεντ δ�υν αχηατ, δ�υνε πρεστατιον ου δ∋υνε δεττε. Ελλε πευτ ρεµπλιρ τροισ φονχτιονσ πρινχιπαλεσ :

� λα φονχτιον δ∋ιντερµ�διαιρε δανσ λεσ �χηανγεσ ;

� λα φονχτιον δε ρ�σερϖε δε ϖαλευρ ;

� λα φονχτιον δ∋εξπρεσσιον δ∋υνιτ� δε χοµπτε πουρ λε χαλχυλ �χονοµιθυε ου λα χοµπταβιλιτ� ;

Χερταινσ αυτευρσ χονσιδ�ρεντ θυε λα χαπαχιτ� δ��τεινδρε δεσ δεττεσ ετ δεσ οβλιγατιονσ, νοταµµεντ φισχαλεσ, χονστιτυε

υνε θυατρι�µε φονχτιον αππελ�ε � πουϖοιρ λιβ�ρατοιρε � δε λα µονναιε. Εν πρατιθυε χεσ φονχτιονσ πευϖεντ �τρε ασσυρ�εσ

παρ διφφ�ρεντεσ µονναιεσ εν χιρχυλατιον σιµυλταν�ε[1] .

Υνε µονναιε σε χαραχτ�ρισε παρ λα χονφιανχε θυ�οντ σεσ υτιλισατευρσ δανσ λα περσιστανχε δε σα ϖαλευρ ετ δε σα χαπαχιτ� �

σερϖιρ δε µοψεν δ∋�χηανγε. Ελλε α δονχ δεσ διµενσιονσ σοχιαλεσ, πολιτιθυεσ, πσψχηολογιθυεσ, ϕυριδιθυεσ ετ

�χονοµιθυεσ. Εν π�ριοδε δε τρουβλεσ, δε περτε δε χονφιανχε, υνε µονναιε δε ν�χεσσιτ� πευτ αππαρα�τρε.

Λα µονναιε α πρισ αυ χουρσ δε λ∋ηιστοιρε λεσ φορµεσ λεσ πλυσ διϖερσεσ : β�υφ, σελ, ναχρε, αµβρε, µ�ταλ, παπιερ, ετχ.

Απρ�σ υνε τρ�σ λονγυε π�ριοδε ο� λ∋ορ ετ λ∋αργεντ (ετ διϖερσ µ�ταυξ) εν οντ �τ� λεσ συππορτσ πριϖιλ�γι�σ, λα µονναιε εστ

αυϕουρδ∋ηυι πρεσθυε εντι�ρεµεντ δ�µατ�ριαλισ�ε ετ χιρχυλε µαϕοριταιρεµεντ σουσ δεσ φορµεσ σχριπτυραλεσ ου

�λεχτρονιθυεσ.

Χηαθυε µονναιε εστ δ�φινιε, σουσ λε νοµ δε δεϖισε, πουρ υνε ζονε µον�ταιρε δονν�ε (λε πλυσ σουϖεντ υν �τατ). Ελλε ψ

πρενδ λα φορµε δε δ�π�τσ, δε βιλλετσ δε βανθυε ετ δε πι�χεσ δε µονναιε, διτεσ αυσσι µονναιε διϖισιονναιρε. Λεσ

δεϖισεσ σ∋�χηανγεντ εντρε ελλεσ δανσ λε χαδρε δυ σψστ�µε µον�ταιρε ιντερνατιοναλ. ∆ε φαχτο δεπυισ 1973 ο� λεσ παριτ�σ

δεσ πρινχιπαλεσ µονναιεσ µονδιαλεσ χεσσεντ δ∋�τρε δ�φενδυεσ ετ δε ϕυρε απρ�σ λεσ αχχορδσ δε λα ϑαµα�θυε εν 1976, λεσ

δεϖισεσ νε σοντ πλυσ �ταλονν�εσ διρεχτεµεντ ου ινδιρεχτεµεντ παρ υν ποιδσ δε µ�ταλ πρ�χιευξ. Λευρσ ϖαλευρσ ρελατιϖεσ

φλυχτυεντ συρ υν µαρχη� ιντερνατιοναλ δεσ δεϖισεσ δανσ λε χαδρε δ∋υν σψστ�µε δε χηανγεσ διτσ φλοτταντσ ου φλεξιβλεσ.

Εν ραισον δε λ∋ιµπορτανχε δε λα µονναιε, λεσ �τατσ οντ τρ�σ τ�τ χηερχη� � σ∋ασσυρερ λε µαξιµυµ δε πουϖοιρ µον�ταιρε,

εν δ�φινισσαντ υνε δεϖισε οφφιχιελλε ετ εν φαισαντ δε χεττε δεϖισε λ∋υν δε λευρσ σψµβολεσ ετ υνε µαρθυε δε λευρ

πυισσανχε. Ιλσ σε σοντ αρρογ�σ προγρεσσιϖεµεντ υν πευ παρτουτ λε µονοπολε δε λ∋�µισσιον δεσ βιλλετσ ετ δεσ πι�χεσ. Ιλσ

εξερχεντ υν χοντρ�λε συρ λα χρ�ατιον µον�ταιρε δεσ βανθυεσ ϖια λα λ�γισλατιον ετ λα πολιτιθυε µον�ταιρε δεσ βανθυεσ

χεντραλεσ.

Λεσ φονχτιονσ δε λα µονναιε
Αριστοτε[2] δ�φινιτ λα µονναιε παρ τροισ φονχτιονσ : υνιτ� δε χοµπτε, ρ�σερϖε δε ϖαλευρ ετ ιντερµ�διαιρε δεσ �χηανγεσ.

∆επυισ λα συππρεσσιον δε τουτε ρ�φ�ρενχε � δεσ µατι�ρεσ πρ�χιευσεσ ετ λα δ�µατ�ριαλισατιον δεσ συππορτσ µον�ταιρεσ, ετ

απρ�σ λ�ιντερϖεντιον δεσ �χονοµιστεσ � νοµιναλιστεσ �[3] , λεσ ασπεχτσ λ�γαυξ δε λ∋υσαγε δε λα µονναιε (ετ νοταµµεντ

λεσ δροιτσ ϕυριδιθυεσ θυι σοντ ατταχη�σ αυ χουρσ λ�γαλ ετ αυ πουϖοιρ λιβ�ρατοιρε) σοντ πλυσ αππαρεντσ. Χεσ δροιτσ σοντ

φιξ�σ παρ λ��τατ ετ φοντ δε λα µονναιε υνε ινστιτυτιον χονστιτυτιοννελλε εν δε µυλτιπλεσ παψσ.
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Ιντερµ�διαιρε δεσ �χηανγεσ ετ δεσ χοντρατσ

Παιεµεντ δ∋υνε αδδιτιον δανσ υν ρεσταυραντ

Ιντερµ�διαιρε δεσ �χηανγεσ

Εν λ�αβσενχε δε µονναιε, λεσ �χηανγεσ νε πευϖεντ σε ρ�αλισερ θυε σουσ

φορµε δε τροχ δ�υν βιεν χοντρε υν αυτρε. Πουρ θυε δευξ αγεντσ Α ετ Β

�χηανγεντ δεσ βιενσ Ξ ετ Ψ, ιλ φαυτ θυε χελυι θυι ποσσ�δε Ξ πρ�φ�ρε Ψ ετ

θυε χελυι θυι ποσσ�δε Ψ πρ�φ�ρε Ξ. Χ�εστ χε θυ�ον αππελλε λα χονδιτιον

δε � δουβλε χο�νχιδενχε δεσ δ�σιρσ �. Χεττε χονδιτιον λιµιτε σ�ϖ�ρεµεντ

λε νοµβρε δε σιτυατιονσ ο� λε τροχ εστ ποσσιβλε πουρ υν παρτιχυλιερ δανσ

λα ϖιε χουραντε.

Λα µονναιε περµετ δε σ∋αφφρανχηιρ δε χεσ χονδιτιονσ, εν χονστιτυαντ υν

βιεν θυ∋ον πουρρα �χηανγερ χοντρε τουσ λεσ αυτρεσ. Υν αγεντ αχχεπτε δε

λα µονναιε εν �χηανγε δ�υν βιεν θυ�ιλ χ�δε παρχε θυ�ιλ σαιτ θυε λεσ αυτρεσ αγεντσ λ�αχχεπτεροντ εν �χηανγε δ�υν βιεν

θυ�ιλ σουηαιτε αχθυ�ριρ. Λα µονναιε α αινσι τουϕουρσ υνε ϖαλευρ πουρ τουσ παρ λα ποσσιβιλιτ� δε λ��χηανγερ χοντρε

ν∋ιµπορτε θυελ αυτρε βιεν.

Υνε οπ�ρατιον δ∋�χηανγε δ∋υν βιεν χοντρε υν αυτρε εστ αινσι δισσοχι�ε εν δευξ οπ�ρατιονσ σ�παρ�εσ δανσ λε τεµπσ :

δ∋αβορδ λ∋�χηανγε δυ βιεν ποσσ�δ� χοντρε δε λα µονναιε, ετ ενσυιτε λ∋�χηανγε δε λα µονναιε χοντρε λε βιεν δ�σιρ�. Λα

φονχτιον δε µοψεν δε παιεµεντ, θυελθυεφοισ πρ�σεντ�ε χοµµε υνε θυατρι�µε φονχτιον δε λα µονναιε, ν∋εστ θυ∋υν

ασπεχτ δε σα φονχτιον δ∋ιντερµ�διαιρε δανσ λεσ �χηανγεσ. Εν φαχιλιταντ λεσ �χηανγεσ, λα µονναιε εστ υν ουτιλ εσσεντιελ

δυ χοµµερχε λιβρε.

Λεσ χοντρατσ

Λα µονναιε φαχιλιτε αυσσι λε παιεµεντ δε ρ�µυν�ρατιονσ δε τραϖαιλλευρσ λιβρεσ θυι αυτρεµεντ νε πευτ σε φαιρε θυ�αυ παιρ

ου πλυσ γ�ν�ραλεµεντ παρ χοµπενσατιον. Χεσ µ�τηοδεσ σοντ λουρδεσ, ποτεντιελλεµεντ αρβιτραιρεσ ετ συϕεττεσ �

χοντεντιευξ.

Λα µονναιε φαχιλιτε λ�εµπλοι σαλαρι�, λα διϖισιον δυ τραϖαιλ ετ λ∋�ταβλισσεµεντ δεσ χοντρατσ. Ελλε δοννε υνε εξπρεσσιον

χοµµοδε αυξ οβλιγατιονσ πριϖ�εσ ν�εσ δε τουτεσ λεσ σορτεσ δε χοντρατ, ου πυβλιθυεσ (αµενδεσ, ταξεσ, ιµπ�τσ) δ�σ λορσ

θυε λα πυισσανχε πυβλιθυε λυι δοννε υν πουϖοιρ λιβ�ρατοιρε.

Χ�εστ υνε ινστιτυτιον φονδαµενταλε πουρ λ��χονοµιε δεσ σοχι�τ�σ µοδερνεσ φονδ�εσ συρ λα λιβερτ� δυ τραϖαιλ, δεσ

προδυχτιονσ, δε λα χονσοµµατιον ετ δε λ��παργνε.

Ρ�σερϖε δε ϖαλευρ

Παρ ρ�σερϖε δε ϖαλευρ, ον εντενδ λα χαπαχιτ� θυε ποσσ�δε υν ινστρυµεντ φινανχιερ ου ρ�ελ δε τρανσφ�ρερ δυ πουϖοιρ

δ∋αχηατ δανσ λε τεµπσ. Αινσι, υν βιεν ιµµοβιλιερ χονστιτυε υνε ρ�σερϖε δε ϖαλευρ πυισθυ∋ιλ πευτ �τρε αχηετ� αυϕουρδ∋ηυι

ετ ρεϖενδυ δανσ λε φυτυρ εν προχυραντ πουϖοιρ δ∋αχηατ � σον δ�τεντευρ. Ον αππελλε χελα υν αχτιφ ρ�ελ παρ οπποσιτιον � λα

νοτιον δ∋αχτιφσ φινανχιερσ ου δε τιτρεσ, δοντ λεσ αχτιονσ ετ λεσ οβλιγατιονσ φοντ παρτιε.

Λα χαπαχιτ� δε λα µονναιε εστ πρατιθυεµεντ γαραντιε � χουρτ τερµε : ιλ εστ ραρε θυ∋ελλε σοιτ αµπυτ�ε φορτεµεντ δε σα

ϖαλευρ δυ ϕουρ αυ λενδεµαιν, µ�µε σι χελα σ∋εστ δ�ϕ� προδυιτ. � πλυσ λονγ τερµε λε πουϖοιρ δ�αχηατ δε λ�υνιτ�

µον�ταιρε εστ ρ�δυιτ παρ λ�ινφλατιον. Πουρ �χηαππερ � χε πη�νοµ�νε, λεσ �παργναντσ χηερχηεντ � πλαχερ λευρ �παργνε

πλυτ�τ θυ�� λα χονσερϖερ σουσ φορµε δε µονναιε, σαυφ εν χασ δε πανιθυε.

Λα τη�σαυρισατιον δε λα µονναιε εστ λε πλαχεµεντ λε πλυσ λιθυιδε. Λα προπενσιον χολλεχτιϖε � χονσερϖερ πλυσ ου µοινσ

� λιθυιδε � σον �παργνε χονδιτιοννε τουσ λεσ µαρχη�σ φινανχιερσ ετ εστ συιϖιε αϖεχ αττεντιον παρ λεσ αυτοριτ�σ

µον�ταιρεσ. Λορσθυε λεσ αγεντσ �χονοµιθυεσ αχχροισσεντ λευρσ ενχαισσεσ, χ�εστ θυ�ιλσ σε δ�τουρνεντ δεσ πλαχεµεντσ ετ

λα χονσ�θυενχε λα πλυσ φρ�θυεντε εστ υνε ρεστριχτιον δυ χρ�διτ. Λεσ πανιθυεσ φινανχι�ρεσ σε µανιφεστεντ παρ δεσ ρυ�εσ

ϖερσ λα λιθυιδιτ� θυι δ�σταβιλισεντ γραϖεµεντ λ�αχτιϖιτ� δεσ βανθυεσ ετ δεσ εντρεπρισεσ.
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Υνιτ� δε χοµπτε

Λ�ηυµανιτ� α ρεπρ�σεντ� λα ϖαλευρ �χονοµιθυε δ�υν βιεν ου δ�υν ρεϖενυ σουσ φορµε αβστραιτε δεπυισ λα πλυσ ηαυτε

αντιθυιτ�. Λε β�υφ ου λε βλ� οντ �τ� δεσ ρεπ�ρεσ φρ�θυεντσ. Χεσ ρεπ�ρεσ σερϖαιεντ δανσ πρεσθυε τουτεσ λεσ σοχι�τ�σ

αντιθυεσ πουρ φιξερ λ��ταγεµεντ δεσ χοµπενσατιονσ, παρ εξεµπλε πουρ παψερ λεσ αµενδεσ, ρ�παρτιρ λεσ προδυχτιονσ,

�ϖαλυερ λεσ ραππορτσ δε τροχ, ετ φιξερ λεσ ρ�µυν�ρατιονσ εν νατυρε.

Λε φαιβλε νοµβρε δε προδυιτσ δισπονιβλεσ ετ λα τραδιτιον φιξαιεντ λε ραππορτ δε ϖαλευρ εντρε λεσ βιενσ δ�υνε φα�ον

πρεσθυε χονσταντε. Ιλ ψ ευτ δονχ δανσ λε πασσ� δε νοµβρευσεσ υνιτ�σ δε χοµπτε θυι ν∋�ταιεντ πασ δεσ µονναιεσ

χιρχυλαντεσ. Χε φυτ νοταµµεντ λε χασ δε λ∋�γψπτε δεσ Πηαραονσ, δε λα χιϖιλισατιον αζτ�θυε, δεσ φορµεσ πριµιτιϖεσ δεσ

σοχι�τ�σ γρεχθυεσ ετ ροµαινεσ (λα τ�τε δε β�υφ) ου δεσ φορµεσ φ�οδαλεσ αυ ηαυτ Μοψεν �γε απρ�σ λα δισλοχατιον δε

λ∋Εµπιρε ροµαιν[4] . Λευρ οργανισατιον σοχιαλε ηι�ραρχηισ�ε ετ λε χαραχτ�ρε πριµιτιφ δεσ προδυχτιονσ περµετταιεντ δεσ

µοδεσ δε προδυχτιον, δε διστριβυτιον ετ δ∋�χηανγε ρεποσαντ συρ λα χοντραιντε ετ λιµιταιεντ λ∋�χηανγε λιβρε αυ τροχ.

Υνε δεσ µονναιεσ χιρχυλαντεσ (ιλ ψ α γ�ν�ραλεµεντ πλυσιευρσ µονναιεσ θυι χιρχυλεντ εν µ�µε τεµπσ : µονναιεσ

λοχαλεσ δε διφφ�ρεντσ µ�ταυξ, µονναιεσ �τρανγ�ρεσ αχχεπτ�εσ, ...) δεϖιεντ νατυρελλεµεντ λ�υνιτ� δε χοµπτε θυι σερτ �

εξπριµερ λεσ πριξ. ∆ανσ υν χοντεξτε ο� λεσ βιενσ σοντ τρ�σ νοµβρευξ ετ ο� λεσ πριξ ρελατιφσ πευϖεντ ϖαριερ

φρ�θυεµµεντ συρ δεσ µαρχη�σ λιβρεσ, λ�εξπρεσσιον µον�ταιρε δυ πριξ εστ λα πλυσ πρατιθυε. Λεσ αγεντσ αϕυστεντ λευρ

χονσοµµατιον ετ φιξεντ λε πριξ δε λευρσ προπρεσ προδυχτιονσ εν υνιτ�σ µον�ταιρεσ, αρβιτρεντ λευρ χονσοµµατιον εν

φονχτιον δεσ πριξ δεσ προδυιτσ χονστατ�σ συρ λεσ µαρχη�σ. Χ∋εστ λ∋εξιστενχε δεσ αυτρεσ µονναιεσ χιρχυλαντεσ θυι ϕυστιφιε

λα διφφ�ρενχε εντρε λα φονχτιον δ∋υνιτ� δε χοµπτε (ασσυρ�ε παρ υνε σευλε µονναιε : λα λιϖρε τουρνοισ παρ εξεµπλε) ετ λεσ

αυτρεσ φονχτιονσ δε λα µονναιε (ασσυρ�εσ παρ τουτεσ λεσ µονναιεσ εν χιρχυλατιον : παρ εξεµπλε �χυ, δυχατ, φλοριν,

δουβλον, ετχ. )

Λα µονναιε εστ αινσι υν µοψεν υνιϖερσελ δ�εξπρεσσιον δε λα ϖαλευρ δεσ φλυξ ετ δεσ στοχκσ. Ον παρλε δε χαλχυλ

�χονοµιθυε θυανδ χεττε �ϖαλυατιον εστ φαιτε α πριορι ετ δε χοµπταβιλιτ� θυανδ ελλε εστ φαιτε α ποστεριορι.

Ιλ αρριϖε θυε δεσ ποπυλατιονσ περσιστεντ � εξπριµερ δεσ πριξ δανσ δεσ µονναιεσ θυι ν∋οντ πλυσ χουρσ δεπυισ λονγτεµπσ

(λε σου, λε φρανχ φραν�αισ δεπυισ λε πασσαγε � λ∋ευρο ετ λ∋ανχιεν φρανχ αϖαντ λυι, λα γυιν�ε δανσ λεσ µαγασινσ δε λυξε

βριταννιθυε[5] , ετχ.). Χεσ εξεµπλεσ ανεχδοτιθυεσ µοντρεντ λ∋εµπρισε πσψχηολογιθυε φορτε δεσ µονναιεσ δε χοµπτε ετ

λα ρ�µανενχε δεσ πριξ εξπριµ�σ δανσ λεσ ανχιεννεσ µονναιεσ, λ�αβσενχε δε χονναισσανχε δεσ πριξ δανσ λα νουϖελλε

εµπ�χηαντ � δε σε ρενδρε χοµπτε � δε λ�ιµπορτανχε δ�υν πριξ ου δ�υν ρεϖενυ αννονχ�, φαυτε δ��χηελλεσ φαµιλι�ρεσ. Υν

χηανγεµεντ δε λ�υνιτ� νοµιναλε δ�υνε µονναιε εστ τουϕουρσ υν τραυµατισµε πουρ λεσ ποπυλατιονσ χοµµε ον λ�α ϖυ

λορσ δυ πασσαγε � λ�ευρο.

Λεσ φορµεσ αχτυελλεσ δε λα µονναιε
Αρτιχλε χοννεξε�: ∆εϖισε (µονναιε).

Λα µονναιε διϖισιονναιρε εν πι�χεσ δε µ�ταλ

Λα µονναιε διϖισιονναιρε, χε θυ�ον αππελλε λεσ πι�χεσ δε µονναιε, εστ υν δ�ριϖ� δε λα µονναιε. Λεσ πι�χεσ ν�οντ πασ

δε ϖαλευρ ιντρινσ�θυε µ�µε σι ελλεσ οντ υν χο�τ. Λεσ ϖαριαντεσ δ�αλλιαγε ετ δε χοµποσιτιον δε χεσ πι�χεσ ν�οντ θυ�υν

βυτ πρατιθυε. Λεσ πι�χεσ σοντ γ�ν�ραλεµεντ προδυιτεσ παρ λε τρ�σορ πυβλιχ µαισ νε χορρεσπονδεντ πασ � υνε �µισσιον

δε µονναιε : ελλεσ νε σοντ µισεσ εν χιρχυλατιον θυ�απρ�σ �χηανγε χοντρε υνε θυαντιτ� �θυιϖαλεντε δε βιλλετσ.

Λ�ηυµανιτ� α τουϕουρσ µοντρ� λε πλυσ γρανδ πραγµατισµε δανσ λε χηοιξ δε σεσ µονναιεσ διϖισιονναιρεσ θυι χιρχυλεντ

τρ�σ ϖιτε ετ ρεστεντ τρ�σ πευ δε τεµπσ δανσ λα ποχηε δεσ υσαγερσ. Λε ρισθυε θυ�ελλεσ περδεντ λευρ ϖαλευρ πενδαντ λα

π�ριοδε ο� ελλεσ σοντ χονσερϖ�εσ εστ θυασι νυλ σαυφ τρ�σ ραρεσ εξχεπτιονσ, ετ λεσ σοµµεσ εν ϕευ νε σοντ πασ τελλεσ θυε λα

περτε δε ϖαλευρ παρ δ�µον�τισατιον σοιτ ρ�ελλεµεντ γραϖε.

Βεαυχουπ δεσ οβϕετσ πρ�σεντ�σ χοµµε µονναιεσ πριµιτιϖεσ σοντ εν φαιτ δε λα πετιτε µονναιε δοντ λα ϖαλευρ 

ιντρινσ�θυε ν�α πασ γρανδε ιµπορτανχε πουρϖυ θυε λ�οβϕετ αιτ υνε χερταινε ρ�σιστανχε ετ νε σοιτ πασ φαχιλε � δυπλιθυερ. 

Λεσ χοθυιλλαγεσ (λεσ χαυρισ) εν Χηινε οντ παρ εξεµπλε ϕου� υν ρ�λε µυλτι−µιλλ�ναιρε δε πετιτε µονναιε (ϕυσθυ�� λα φιν
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δυ ΞΙΞε�σι�χλε) αλορσ µ�µε θυε λεσ �ταλονσ µον�ταιρεσ χηανγεαιεντ αινσι θυε λ��ταλον δε λα µονναιε πρινχιπαλε. Χεσ

χαυρισ σε ρετρουϖεντ υν πευ παρτουτ ετ σερϖιρεντ τρ�σ λονγτεµπσ δε πετιτε µονναιε εν Αφριθυε.

Πασ δε χοµµερχε δε δ�ταιλ σανσ πετιτεσ µονναιεσ ! Χε θυι ρενδ λεσ υσαγερσ πευ ρεγαρδαντσ συρ λεσ συβστιτυτσ σι λα

µονναιε διϖισιονναιρε οφφιχιελλε ϖιεντ � µανθυερ. Συρ λεσ αυτορουτεσ ου δανσ λεσ χοµµερχεσ ιταλιενσ, ον υτιλισαιτ δανσ

λεσ ανν�εσ 1960 λε βονβον πουρ λε ρενδυ δε λα µονναιε αυξ π�αγεσ δεσ αυτορουτεσ. Λα δ�ϖαλυατιον δε λα Λιρε αϖαιτ

ρενδυ πλυσ αϖανταγευξ δε φονδρε λεσ πι�χεσ οφφιχιελλεσ δε 10 λιρεσ θυε δε λεσ λαισσερ εν χιρχυλατιον, συσχιταντ υνε

�τονναντε προλιφ�ρατιον δε βονβονσ δε µαυϖαισε θυαλιτ�.

Ον χονστατε � χηαθυε δ�µον�τισατιον δ�υνε πι�χε δε µονναιε διϖισιονναιρε θυ�υνε παρτ ιµπορταντε δε λα χιρχυλατιον

ν�εστ πασ πρ�σεντ�ε � λα χονϖερσιον, χε θυι α νοταµµεντ �τ� ϖ�ριφι� παρτουτ εν Ευρολανδ λορσ δυ πασσαγε � λ�Ευρο.

Λα µονναιε δε παπιερ

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Μονναιε φιδυχιαιρε.

Βιλλετ Βηουταναισ

Λε βιλλετ να�τ χοµµε συβστιτυτ πρατιθυε µαισ προϖισοιρε ετ ρεµβουρσαβλε

δεσ µονναιεσ µ�ταλλιθυεσ. Απρ�σ υνε ηιστοιρε τουρµεντ�ε, ιλ φινιρα παρ

λεσ ρεµπλαχερ τοταλεµεντ. Ον πασσε δυ βιλλετ δε βανθυε αυ παπιερ

µονναιε.

Λε πρεµιερ βιλλετ α �τ� υτιλισ� αυ ΞΙε�σι�χλε εν Χηινε[6] ,[7] ,[8] � υνε

π�ριοδε ο� υνε π�νυριε δε µ�ταλ βλοθυαιτ λε µονναψαγε. Λεσ ϑιαο Ζ Ι

�ταιεντ δεσ πλανχηεσ εν βοισ πορταντ ινσχριπτιον � λ�ενχρε ϖερµιλλον ετ

νοιρε �µισεσ εν ρ�γλεµεντ εν συβστιτυτ δ�αργεντ µ�ταλ παρ δεσ

χοµµερ�αντσ πουρ λευρ υσαγε προπρε. Χεσ πλανχηεσ νε χιρχυλαιεντ πασ συρ λεσ µαρχη�σ. Μαισ µ�µε λιµιτ�ε χεττε

χιρχυλατιον ν�αλλα πασ σανσ αβυσ θυι περµιρεντ � λα δψναστιε Σονγ, � χουρτ δε νυµ�ραιρε, δε πρενδρε λ�ινιτιατιϖε εν 1024

δε µονοπολισερ λ��µισσιον ετ δ�εν ρενδρε λε χουρσ λ�γαλ : λε παπιερ µονναιε πουϖαιτ δ�σ λορσ �τρε υτιλισ� πουρ παψερ σεσ

ιµπ�τσ. Λ�οπ�ρατιον εστ υν συχχ�σ. Λε παπιερ µονναιε σερα υτιλισ� πλυσιευρσ σι�χλεσ δυραντ προφιταντ δε προγρ�σ

τεχηνιθυεσ χοµµε λε µουλιν � παπιερ ιντροδυιτ εν 1168 περµετταντ δ�ιµπριµερ συρ υν παπιερ � βασε δε π�τε δ��χορχε

δε µυριερ. Λε παπιερ δισπαρα�τ � παρτιρ δυ ΞΙςε σι�χλε � λα συιτε δ��µισσιονσ εξχεσσιϖεσ, δεσ εξαχτιονσ µονγολεσ, δε λα

γρανδε πεστε πυισ δε λ�αβονδανχε δε λ�αργεντ φουρνι παρ ςενισε.

Ιλ ρ�αππαραιτ � Αµστερδαµ εν 1609 πουρ φαιρε φαχε � υνε σιτυατιον εννυψευσε πουρ υν χοµµερχε αλορσ εν πλεινε

εξπανσιον συρ χεττε πλαχε. Πλυσ δε 400 πι�χεσ διφφ�ρεντεσ δε µονναιεσ µ�ταλλιθυεσ, πλυσ ου µοινσ ρογν�εσ, πλυσ ου

µοινσ τραφιθυ�εσ, χιρχυλεντ διφφιχιλεµεντ χοµπτε τενυ δεσ χοντρ�λεσ θυι σ�ιµποσεντ � χηαθυε �χηανγε. Λα βανθυε

δ∋Αµστερδαµ α λ�ιδ�ε δε ρεχεϖοιρ τουτεσ λεσ µονναιεσ (� υν πριξ χασσ�) πουρ λεσ ρεφονδρε ετ λεσ τρανσφορµερ εν υνε

µονναιε µ�ταλλιθυε δ�αλοι χερταιν. Αυ λιευ δε ρενδρε διρεχτεµεντ χεττε νουϖελλε µονναιε αυξ δ�ποσαντσ, ελλε �µετ δεσ

χερτιφιχατσ δε δ�π�τ ρεπρ�σενταντ χεττε µονναιε ετ χονϖερτιβλεσ � ϖυε. Λε µ�ταλ χολλεχτ� σερτ � φινανχερ λα πρισε δε

πουϖοιρ παρ Γυιλλαυµε δ�Ορανγε. Λα χονϕονχτιον δ�υνε ιννοϖατιον βανχαιρε ετ δ�υν χαλχυλ πολιτιθυε σε ρετρουϖερα �

τραϖερσ λ�ηιστοιρε. Λε Φλοριν Βανχο νε χιρχυλε πασ δανσ λε πετιτ χοµµερχε.

Εν 1619, λα Βανθυε δε Ηαµβουργ, χρ��ε παρ υν βανθυιερ ϖ�νιτιεν, Ωαρβυργ, ρε�οιτ σα χηαρτε ετ τραϖαιλλε συρ λε µοδε

δε λα βανθυε δ∋Αµστερδαµ. Εν 1661, λα βανθυε δε Συ�δε σε χονστιτυε συρ δεσ βασεσ χοµπαραβλεσ ετ χρ�ε

ϖ�ριταβλεµεντ λε πρεµιερ βιλλετ δε βανθυε οχχιδενταλ. Λα βανθυε δ�Ανγλετερρε δ�µαρρε εν 1694, σ�ιµπλαντε

σψµβολιθυεµεντ συρ λ�εµπλαχεµεντ δυ τεµπλε δε Μιτηρασ ετ οβτιεντ λε πριϖιλ�γε δ��µισσιον εν χοντρεπαρτιε δυ

φινανχεµεντ µασσιφ δεσ βεσοινσ φινανχιερσ δε Γυιλλαυµε ΙΙΙ. ςιεντ αλορσ λε τουρ δε λ��χοσσε θυι, εξχεντρ�ε παρ ραππορτ

αυ λιτ δυ χοµµερχε, µανθυε ρ�γυλι�ρεµεντ δε νυµ�ραιρε. Λα Βανκ οφ Σχοτλανδ, χρ��ε εν 1695, εστ τοταλεµεντ

ινδ�πενδαντε ετ �µετ σεσ βιλλετσ σελον λεσ ρ�γλεσ πρυδεντιελλεσ θυ�ελλε σε δοννε.

� λα φιν δυ ΞςΙΙε�σι�χλε, λεσ βιλλετσ σοντ υνε ιννοϖατιον � γρανδ συχχ�σ (αλορσ θυε βεαυχουπ χροιεντ θυ∋ιλσ δατεντ δυ 

ΞΙΞε�σι�χλε). Λα τεχηνιθυε εστ πρ�τε � εσσαιµερ παρτουτ δανσ λε µονδε. Λεσ �χοσσαισ εν σεροντ λεσ προµοτευρσ. Χ�εστ 

εν εφφετ υν �χοσσαισ θυι διριγε λα Βανθυε δ�Ανγλετερρε, υν αυτρε θυι χρ�ε λα πρεµι�ρε βανθυε αυ Χαναδα (θυι
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χονσερϖερα σον δροιτ δ��µισσιον ϕυσθυ�εν 1934). Ετ χ�εστ � λ��χοσσαισ ϑοην Λαω[9] θυε λα Ρ�γενχε, αυξ πρισεσ αυξ

διφφιχυλτ�σ βυδγ�ταιρεσ λαισσ�εσ παρ λε Γρανδ Σι�χλε, φαιτ αππελ πουρ µεττρε εν πλαχε υν σψστ�µε δυ µ�µε γενρε : λεσ

µονναιεσ µ�ταλλιθυεσ σεροντ αππορτ�εσ � λα βανθυε ετ µισεσ αυσσιτ�τ � λα δισποσιτιον δε λα Ρ�γενχε. Εν χοντρεπαρτιε,

δεσ βιλλετσ σεροντ µισ εν χιρχυλατιον ρεµβουρσαβλεσ εν υνε θυαντιτ� δονν�ε δε µ�ταλ πρ�χιευξ µον�ταιρε.

Λ�οπ�ρατιον σ�αϖ�ρε ποσιτιϖε δε 1716 � 1719. Ελλε ρανιµε υνε αχτιϖιτ� χοµµερχιαλε δ�πριµ�ε. Χοµµε λεσ βανθυιερσ

ιταλιενσ δε Φλορενχε, Λαω εν προφιτε πουρ σε φαιρε αφφερµερ λα χολλεχτε δεσ ιµπ�τσ ετ αττριβυερ λε µονοπολε

δ�οπ�ρατιονσ χοµµερχιαλεσ εξτ�ριευρεσ αϖεχ λα χοµπαγνιε περπ�τυελλε δεσ Ινδεσ.

Λε χυµυλ δε δευξ ιννοϖατιονσ, λα βανθυε �µεττριχε δε βιλλετσ ετ λεσ γρανδεσ χοµπαγνιεσ παρ αχτιονσ, αλλαιτ προϖοθυερ

λ�αππαριτιον δ�υν αγιοταγε φρ�ν�τιθυε. Λα Ρ�γενχε ρεµβουρσε λεσ αχτιονναιρεσ εν 1719, ιµποσε δε νουϖελλεσ �µισσιονσ

ετ φορχε Λαω � ιντροδυιρε, µαλγρ� σεσ πλυσ ϖιϖεσ προτεστατιονσ, υνε µοδιφιχατιον δεσ στατυτσ δε σα βανθυε : λε βιλλετ

ν�εστ πλυσ ρεµβουρσαβλε εν υνε θυαντιτ� πρ�χισ�ε δε µ�ταλ πρ�χιευξ (� εν µονναιε δε µ�µε ποιδσ ετ µ�µε τιτρε θυε

λα µονναιε δε χε ϕουρ � εστ λ∋εξπρεσσιον εξαχτε) µαισ � εν εσπ�χεσ δ∋αργεντ �[10] . Πυισσανχε δε λα σ�µαντιθυε, λα

διφφ�ρενχε εστ ραπιδεµεντ περ�υε ετ λα βυλλε φινανχι�ρε �χλατε. Λα βανθυε εστ συβµεργ�ε δε δεµανδεσ δε

ρεµβουρσεµεντ ϕυσθυ�� λα βανθυερουτε γ�ν�ραλε. Λαω εστ εξιλ� � ςενισε. Λ�ιδ�ε δ�υνε βανθυε �µετταντ δεσ βιλλετσ εστ

δ�χονσιδ�ρ�ε εν Φρανχε πουρ υν τεµπσ.

Μαισ πασ αιλλευρσ. Λα βανθυε δ�Ανγλετερρε συρϖιτ αυ κραχη δε λα Χοµπαγνιε δεσ µερσ δυ Συδ, απρ�σ υνε φρ�ν�σιε

βουρσι�ρε ιδεντιθυε � χελλε θυι α περδυ Λαω ετ αϖεχ λε τεµπσ δεϖιεντ λε µοδ�λε δε λα βανθυε δ∋�µισσιον.

∆ανσ λεσ χολονιεσ αµ�ριχαινεσ δε λα χουροννε βριταννιθυε, λε βεσοιν δε µονναιε εστ χηρονιθυε. Ιλ εστ τελ θυε λα

µονναιε τραδιτιοννελλε δεσ � πεαυξ ρουγεσ � χοµµε λε Ωαµπυµ χιρχυλε ετ θυε χερταινσ �τατσ µεττεντ εν �υϖρε δεσ

µονναιεσ αγριχολεσ χοµµε λε ταβαχ[11] .

Λα πρεµι�ρε �µισσιον δε µονναιε παπιερ α λιευ αυ Μασσαχηυσεττσ εν 1690. Ελλε εστ συιϖιε δ�υνε αυτρε εν Πεννσψλϖανιε

εν 1723 χοµπλ�τ�ε παρ υνε σεχονδε εν 1729, αϖεχ δε βονσ ρ�συλτατσ συρ λ∋αχτιϖιτ�. ∆∋αυτρεσ εξπ�ριµεντατιονσ ευρεντ

λιευ υν πευ παρτουτ, λ∋αργεντ �ταντ �µισ παρ λε βιαισ δε λα δ�πενσε πυβλιθυε. Λ∋εξχεπτιον δυ Μαρψλανδ εστ ρεµαρθυαβλε

: τουσ λεσ χοντριβυαβλεσ ρεχενσ�σ ρε�υρεντ 30 σηιλλινγσ εν βιλλετσ ! Ιλ εστ � νοτερ θυε τουτεσ χεσ �µισσιονσ δε βιλλετσ

φυρεντ ραχηετ�εσ εν εσπ�χεσ αυ βουτ δ∋υν χερταιν τεµπσ.

Λα θυερελλε εντρε χολονισατευρ ετ χολονισ�, ιλλυστρ�ε παρ λεσ χαµπαγνεσ δε Βενϕαµιν Χονσταντ θυι πυβλιε εν 1729 σα

Μοδεστε ενθυ�τε συρ λα νατυρε ετ λα ν�χεσσιτ� δ∋υνε µονναιε δε παπιερ, πορτε λαργεµεντ συρ λα ϖολοντ� δε λ�Ανγλετερρε

δ�ιµποσερ σα µονναιε χε θυι αρριϖερα, προϖοθυερα υνε ρ�χεσσιον δανσ λεσ χολονιεσ ετ αχχ�λ�ρερα λε µουϖεµεντ ϖερσ

λ�ινδ�πενδανχε. Λα ρ�ϖολυτιον αµ�ριχαινε σε φινανχε παρ λ��µισσιον δε βιλλετσ διτσ � δυ χονγρ�σ �. Λ�ινφλατιον σερα

ιµµ�διατε ετ απρ�σ 42 �µισσιονσ τουρναντ � λ∋ηψπερινφλατιον χεττε µονναιε δισπαρα�τρα νον σανσ λαισσερ λε διχτον � ϒα

νε ϖαυτ µ�µε πασ υν βιλλετ δυ Χονγρ�σ �.

Λα ρ�ϖολυτιον φραν�αισε πουρ λεσ µ�µεσ ραισονσ σε φινανχε παρ λ�ιµπρεσσιον δε βιλλετσ, λεσ ασσιγνατσ, δοντ ον ασσυρε λα

γαραντιε συρ λα ϖαλευρ δεσ βιενσ νατιοναυξ χονφισθυ�σ αυ χλεργ� ετ � λα νοβλεσσε. Λα τερρε γαραντιτ λα µονναιε. Χοµµε

πουρ λε σψστ�µε δε Λαω λεσ δ�βυτσ σοντ εξχελλεντσ αϖεχ υνε ρεπρισε δε λ�αχτιϖιτ� ετ λα χονστιτυτιον δε ρεµαρθυαβλεσ

φορτυνεσ χοµµε χελλε δεσ Περρ�γαυξ, φυτυρ χρ�ατευρ δε λα βανθυε δε Φρανχε. Λ�αβυσ δ��µισσιον φινιτ παρ φαιρε περδρε

τουτε ϖαλευρ αυξ ασσιγνατσ θυι ρεστεροντ δε σινιστρε µ�µοιρε.
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Λε σαχρε δε Ναπολ�ον Βοναπαρτε χονσαχρε λε

Φρανχ ορ.

Βοναπαρτε πυισ Ναπολ�ον ρεφονδεντ εντι�ρεµεντ λε σψστ�µε µον�ταιρε

φραν�αισ χρ�αντ υνε νουϖελλε µονναιε, λε Φρανχ Γερµιναλ ετ υνε βανθυε

δ��µισσιον, λα βανθυε δε Φρανχε λε 18�ϕανϖιερ�1800 θυι οβτιεντ διϖερσ

πριϖιλ�γεσ εν 1803. Λε βιλλετ, χονϖερτιβλε εν ορ, εστ δ�σορµαισ ινσταλλ�

πουρ λονγτεµπσ εν Φρανχε δ�αυταντ θυ�εν δ�πιτ δε λ��τατ δε γυερρε

περµανεντ σουσ λ�Εµπιρε, λε βιλλετ ρεστε χονσταµµεντ ετ εφφεχτιϖεµεντ

χονϖερτιβλε (χε θυι νε σερα πασ λε χασ πουρ σον πρινχιπαλ αδϖερσαιρε,

λ∋Ανγλετερρε).

Λεσ δευξ σι�χλεσ θυι συιϖροντ ϖερροντ λα γ�ν�ραλισατιον δεσ βιλλετσ αϖεχ

υνε δουβλε �ϖολυτιον :

� Λα δ�µον�τισατιον δε λ�ορ ετ δε λ�αργεντ πουρ λα χιρχυλατιον πριϖ�ε

πυισ χοµµε ινστρυµεντ δε ρ�σερϖε µονδιαλ. Λεσ βιλλετσ χεσσεντ

δ��τρε χονϖερτιβλεσ ετ σοντ σευλσ λ�υλτιµε φορµε δε λιθυιδιτ�. Λα

γυερρε δε 1914 ϕουερα λε ρ�λε πρινχιπαλ δανσ χεττε �ϖολυτιον.

� Λα µονοπολισατιον δε λ��µισσιον δεσ βιλλετσ δανσ δεσ βανθυεσ

χεντραλεσ � χαπιταυξ εξχλυσιϖεµεντ πυβλιχσ µαισ δεϖενυεσ λαργεµεντ ινδ�πενδαντεσ δεσ �τατσ.

Λεσ βανθυεσ πριϖ�εσ ν�οντ δ�σορµαισ πλυσ λε πουϖοιρ δ��µεττρε δεσ βιλλετσ, µαισ εν χοντρεπαρτιε, ελλεσ οντ χονσερϖ� ετ

�τενδυ χελυι δ��µεττρε δε λα µονναιε δε χρ�διτ.

Λεσ πετιτεσ χουπυρεσ σοντ δεσ βιλλετσ θυι σ�αππαρεντεντ � λα µονναιε διϖισιονναιρε µ�ταλλιθυε αϖεχ λαθυελλε ελλε εντρε

εν χονχυρρενχε. Λε πλυσ πετιτ βιλλετ ρεστε δανσ λεσ ενχαισσεσ δεσ χοµµερ�αντσ ετ δανσ λα ποχηε δεσ χονσοµµατευρσ. Ιλσ

νε σοντ πασ σουϖεντ ρεµισ αυξ βανθυεσ ετ νε ρεϖιεννεντ θυε λεντεµεντ � λ�ινστιτυτ δ��µισσιον. Χ�εστ λα ραισον δε λευρ

πλυσ γρανδε υσυρε ετ σαλετ�. Υνε πολ�µιθυε α �τ� λανχ�ε εν Φρανχε πουρ λα µισε εν χιρχυλατιον δε βιλλετ δ�υν Ευρο,

µοινσ χο�τευσε � προδυιρε θυε λα πι�χε. Λ�ιµποσσιβιλιτ� δ�εν γαραντιρ λα προπρετ� ετ λ�ιντ�γριτ� εξπλιθυε λα ρ�τιχενχε δε

λα ΒΧΕ � αλλερ εν χε σενσ.

Λα µονναιε σχριπτυραλε

Βανθυε δ∋�χοσσε

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Μονναιε σχριπτυραλε.

Ιλ α φαλλυ υνε λονγυε µατυρατιον πουρ θυε λεσ αγεντσ �χονοµιθυεσ

χονφιεντ λευρ µονναιε αυξ βανθυεσ σουσ φορµε δε δ�π�τ. Αχτυελλεµεντ

χ∋εστ δεϖενυ λε πρινχιπαλ ρ�σερϖοιρ δε µονναιε. Λα πρινχιπαλε ραισον εστ

λα σ�χυριτ� οφφερτε παρ λεσ βανθυεσ πουρ λα χονσερϖατιον δε λ∋�παργνε

λιθυιδε, µοινσ αλ�ατοιρε θυε χελλε δυ βασ δε λαινε, ετ λεσ φαχιλιτ�σ δε

παιεµεντ οφφερτεσ παρ λε σψστ�µε βανχαιρε.

Ταντ θυε λε χη�θυε �ταιτ παψαντ ετ ν∋�ταιτ πασ αχχεπτ� παρ λ��τατ πουρ λε

παιεµεντ δεσ ιµπ�τσ, λε δ�ϖελοππεµεντ εν φυτ λεντ. Λα ποσσιβιλιτ� δε

παψερ σεσ ιµπ�τσ παρ χη�θυε δατε δε Ναπολ�ον ΙΙΙ θυι φιξε παρ λεσ λοισ

δε 1865 λεσ ρ�γλεσ δε σον υσαγε. Εν Φρανχε, λα ποσσεσσιον δε χοµπτε χη�θυε νε σ∋εστ γ�ν�ραλισ�ε θυ∋� παρτιρ δεσ

ανν�εσ 1960. Λ�εµπλοι δυ χη�θυε εστ αυϕουρδ�ηυι τρ�σ ρ�γλεµεντ�. Μ�µε σ�ιλ ν�α πασ χουρσ λ�γαλ (ιλ πευτ �τρε ρεφυσ�

παρ λεσ χοµµερ�αντσ) λα λοι εν α ιµποσ� λ�υσαγε πουρ νοµβρε δε παιεµεντσ, νε σεραιτ−χε θυε πουρ ασσυρερ λα τρα�αβιλιτ�

δεσ µουϖεµεντσ δε φονδσ ιµπορταντσ. Ιλ εστ αχτυελλεµεντ ιντερδιτ δε τρανσπορτερ πλυσ δε 10000 ευροσ εν λιθυιδε δανσ

λε χαδρε δ∋υν ρ�γλεµεντ ϖαλαβλε πουρ λ∋Ευροπε[12] , χε θυι ιµπλιθυε δεσ ρ�γλεµεντσ ϖια υν χοµπτε βανχαιρε πουρ τουτεσ

λεσ γροσσεσ τρανσαχτιονσ.

Λα γ�ν�ραλισατιον δεσ συχχυρσαλεσ δε βανθυεσ δε δ�π�τσ � � χηαθυε χοιν δε ρυε � θυι α προφονδ�µεντ βουλεϖερσ� λε

πηψσιονοµιε δε νοσ ϖιλλεσ ετ χελλε δυ χοµπτε χη�θυε οντ περµισ χεσ λ�γισλατιονσ φαϖοραβλεσ αυξ παιεµεντσ βανχαιρεσ.
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Λα χαρτε δε χρ�διτ θυι περµετ δ�ασσυρερ υν παιεµεντ γαραντι ϕυσθυ�� υνε χερταινε σοµµε παρ λ��µεττευρ σανσ αϖοιρ � σε

πρ�οχχυπερ δε λα προϖισιον δυ χοµπτε εν βανθυε δε λ�αχηετευρ, µαλγρ� σον χο�τ πουρ λε ϖενδευρ, σ�εστ δ�σορµαισ

γ�ν�ραλισ�ε ετ λ�εµπορτε συρ λε χη�θυε πουρ λα πλυπαρτ δεσ αχηατσ υν πευ χο�τευξ εν βουτιθυεσ ετ πουρ πρεσθυε τουτ συρ

Ιντερνετ.

Λεσ δισποσιτιφσ �λεχτρονιθυεσ δε ϖιρεµεντ χοµµε παρ εξεµπλε λε σψστ�µε Σωιφτ περµεττεντ δε φαιρε χιρχυλερ λεσ

µονναιεσ � τραϖερσ λε µονδε � γρανδε ϖιτεσσε. Ινστανταν�ιτ� ετ υβιθυιτ� οντ δονν� υν ιντ�ρ�τ δ�υσαγε ιν�γαλαβλε αυ

δ�π�τ βανχαιρε πουρ λεσ τρανσαχτιονσ δε πλαχεµεντ ου δ�αχηατ λι�εσ � λα µονδιαλισατιον.

Σι�γε δε Λεηµαν Βροτηερσ

Λεσ βανθυεσ ν∋οφφρεντ πασ λευρ σερϖιχε µον�ταιρε σανσ χοντρεπαρτιε.

Ουτρε θυε χερταινσ µοψενσ δε παιεµεντ σοντ λεσ πλυσ σουϖεντ παψαντσ

(ϖιρεµεντ, χαρτεσ βανχαιρεσ) λεσ δ�π�τσ φουρνισσεντ αυξ βανθυεσ

λ∋εσσεντιελ δεσ ρεσσουρχεσ αφφεχτ�εσ αυξ πρ�τσ. � σον τουρ λε χρ�διτ

περµετ δε χρ�ερ δε λα µονναιε δανσ λα µεσυρε ο� λ��χριτυρε χρ�διτ�ε συρ

λε χοµπτε δε λ�εµπρυντευρ εστ αχχεπτ�ε χοµµε βασε δε παιεµεντ παρ

λεσ χοµµερ�αντσ ετ δ�αυτρεσ βανθυιερσ. Χεττε αχχεπτατιον α δ�αβορδ �τ�

λιµιτ�ε αυξ ρ�σεαυξ δε χοµµερ�αντσ ιντ�ρεσσ�σ παρ λ�εµπλοι δε

µονναιεσ σχριπτυραλεσ πουρ δεσ ραισονσ πρατιθυεσ, πυισ σ�εστ γ�ν�ραλισ�ε

παρ διφφ�ρεντσ δισποσιτιφσ πρυδεντιελσ σοιτ πριϖ�σ (λα σ�λεχτιον δεσ

ρισθυεσ, λ�αµπλευρ δεσ ρ�σερϖεσ εν λιθυιδιτ�) σοιτ δ�οργανισατιον

γ�ν�ραλε, χοµµε λ�ινσταυρατιον δε βανθυε χεντραλε πρ�τευσε δε δερνιερ

ρεσσορτ, λα ρ�γλεµεντατιον βανχαιρε ετ λα µισε εν πλαχε δ∋υνε πολιτιθυε

µον�ταιρε.

Λ�ινχονϖ�νιεντ σψστ�µιθυε δυ φαιτ δε λιερ δ�π�τ ετ χρ�διτ εστ λε ρισθυε

δ�υν αφφλυξ δε δεµανδεσ δε χονϖερσιον εν βιλλετσ, αππελ� χρισε δε

λιθυιδιτ�, παρ οπποσιτιον � λα χρισε δε σολϖαβιλιτ� θυι θυαλιφιε λα

δ�χονφιτυρε δεσ χρ�διτσ δ�υνε βανθυε εντρα�ναντ σα βανθυερουτε �δε σον φαιτ� ετ νον πασ � χαυσε δ�υνε πανιθυε

γ�ν�ραλε. Χε ρισθυε α χονδυιτ λεσ �τατσ � αχχορδερ δεσ γαραντιεσ πυβλιθυεσ αυξ δ�π�τσ βανχαιρεσ πουρ �ϖιτερ λεσ ρυ�εσ

δ�ϖαστατριχεσ. Χεσ γαραντιεσ οντ �τ� ρ�χεµµεντ �λαργιεσ ετ µιευξ χοορδονν�εσ εντρε λεσ �τατσ ευροπ�ενσ πουρ �ϖιτερ

υνε χονχυρρενχε δ�σταβιλισατριχε βασ�ε συρ χε σευλ ασπεχτ.

Λ∋αυτρε ινχονϖ�νιεντ δε λα µονναιε χρ��ε παρ λε χρ�διτ εστ θυ∋ελλε εστ φυγαχε : λα µονναιε δισπαρα�τ λορσθυε λε χρ�διτ εστ

ρεµβουρσ�. Αλορσ θυε λ��µισσιον δε βιλλετσ παρ λεσ βανθυεσ χεντραλεσ εστ αυϕουρδ∋ηυι περµανεντε. Λα δισπαριτιον δε λα

µονναιε δε χρ�διτ συιτ δονχ χελλε δυ χρ�διτ. Υν � χρεδιτ χρυνχη �, υνε δ�φλατιον βρυταλε δε λα µασσε µον�ταιρε θυι

ασπηψξιε λεσ εντρεπρενευρσ, σε προδυιτ θυανδ λεσ ρεστριχτιονσ δε χρ�διτ δεϖιεννεντ τροπ ιµπορταντεσ.

Λα πανιθυε µονδιαλε δε σεπτεµβρε 2008 δ�χλενχη�ε παρ λα χρισε διτε δεσ συβπριµεσ, λεσ χρ�διτσ ηψποτη�χαιρεσ ρισθυ�σ

αµ�ριχαινσ, ετ µαρθυ�ε παρ λα φαιλλιτε δε λα βανθυε αµ�ριχαινε Λεηµαν Βροτηερσ, ετ λα δ�σταβιλισατιον υνιϖερσελλε δεσ

ινστιτυτιονσ φινανχι�ρεσ, λαισσε χραινδρε υν �ϖ�νεµεντ δε χε γενρε.

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Carte_de_cr%C3%A9dit
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Λα µονναιε �λεχτρονιθυε

Λα µονναιε �λεχτρονιθυε εστ υνε µονναιε στοχκ�ε συρ δεσ δισποσιτιφσ �λεχτρονιθυεσ µοβιλεσ περµετταντ �γαλεµεντ δεσ

παιεµεντσ. Λα µονναιε στοχκ�ε δανσ χεσ αππαρειλσ νε φιγυρε πλυσ δανσ λεσ δ�π�τσ βανχαιρεσ. Ιλ σ∋αγιτ βιεν δ∋υνε φορµε

συι γενερισ διστινχτε δεσ τροισ πρ�χ�δεντεσ.

Αχτυελλεµεντ λα σευλε µονναιε �λεχτρονιθυε εν Φρανχε εστ χελλε θυι πευτ �τρε χηαργ�ε συρ λεσ δισποσιτιφσ Μον�ο.

Χοµµε πουρ τουτεσ λεσ µονναιεσ λ∋αδοπτιον δε λα µονναιε �λεχτρονιθυε ποσε λα θυεστιον δε λα ρ�αλιτ� δεσ δροιτσ

τρανσφ�ρ�σ αυ µοµεντ δυ παιεµεντ. Ελλε εστ αχτυελλεµεντ γαραντιε παρ λε χονσορτιυµ δε βανθυεσ θυι σουτιεντ Μον�ο.

Χελα ϖευτ διρε θυε λε χοµµερ�αντ θυι α χονστατ� δεσ ϖερσεµεντσ εν µονναιε �λεχτρονιθυε πευτ λεσ ρεϖερσερ συρ σον

χοµπτε δε δ�π�τ σανσ χοντεστατιον ποσσιβλε δε λα παρτ δε Μον�ο ετ δεσ βανθυεσ αφφιλι�εσ, θυι πενσεντ ελλεσ−µ�µεσ

σ∋�τρε ασσυρ�εσ θυε περσοννε νε πευτ χρ�ερ δε λα φαυσσε µονναιε συρ λευρ χαρτε. ∆ε µ�µε λα χονφιανχε δυ προπρι�ταιρε

δυ πορτε−µονναιε �λεχτρονιθυε εστ χρυχιαλε. Ιλ ϖευτ �τρε σ�ρ θυε λα µονναιε θυ∋ιλ ψ α ϖερσ�ε νε σερα πασ χοντεστ�ε.

Λεσ τρ�σ φαιβλεσ µονταντσ θυε λ∋ον πευτ στοχκερ (100 ευροσ µαξιµυµ) ετ λα τρ�σ φαιβλε ϖαλευρ δεσ οπ�ρατιονσ υνιταιρεσ

(µοινσ δε τρεντε ευροσ πουρ υνε οπ�ρατιον σανσ ϖ�ριφιχατιον) αινσι θυε λα ρελατιϖε νουϖεαυτ� δυ δισποσιτιφ εξπλιθυεντ

θυε λα µονναιε �λεχτρονιθυε σοιτ ενχορε µαργιναλε. Μαισ χ∋εστ υνε µονναιε δοντ λ∋υσαγε ποσσ�δε υν ρ�ελ ποτεντιελ δε

διφφυσιον.

∆ιστινγυονσ βιεν λα µονναιε �λεχτρονιθυε δε σον συππορτ δε στοχκαγε. Θυ∋ιλ σ∋αγισσε δ∋υνε χαρτε � πυχεσ, δ∋υν

τ�λ�πηονε πορταβλε ου δ∋υνε χλ� ΥΣΒ, χεσ ουτιλσ νε σοντ πασ δε λα µονναιε.

Ιλ νε φαυτ πασ χονφονδρε νον πλυσ λα µονναιε �λεχτρονιθυε θυι πευτ �τρε στοχκ�ε συρ λεσ διφφ�ρεντσ συππορτσ Μον�ο ετ

λεσ δισποσιτιφσ δε πρ�παιεµεντ ου λεσ χαρτεσ βανχαιρεσ δανσ λευρ υσαγε νον Μον�ο (ον πευτ αχτυελλεµεντ σε σερϖιρ δε

σα χαρτε βανχαιρε χοµµε πορτε−µονναιε �λεχτρονιθυε).

Υνε χαρτε βανχαιρε περµετ δε ϖιρερ ϖια υν τερµιναλ δε παιεµεντ υνε σοµµε δ∋υν χοµπτε δε χη�θυε � υν αυτρε. Ελλε

νε στοχκε αυχυνε µονναιε ετ ν∋εστ πασ εν ελλε−µ�µε δε λα µονναιε.

∆ε µ�µε λεσ δισποσιτιφσ δε πρ�−παιεµεντ ν∋αχθυι�ρεντ πασ δυ φαιτ θυ∋ιλσ σοιεντ �λεχτρονιθυεσ υν χαραχτ�ρε µον�ταιρε.

Υνε χαρτε µ�τρο−βυσ ου υνε χαρτε δε πρ�παιεµεντ δε παρκινγ νε σοντ πασ δε λα µονναιε. Πασ πλυσ θυ∋υν αβοννεµεντ

αννυελ � υνε ρεϖυε ου υνε ινσχριπτιον � υν χλυβ δε γολφ ου υνε χαρτε µαγν�τιθυε περµετταντ δ∋αλλερ αυ Λουϖρε θυανδ

ον ϖευτ. Λα πρεστατιον σερα εφφεχτυ�ε προγρεσσιϖεµεντ. Ελλε α �τ� παψ�ε δ∋αϖανχε. Λα ϖραιε µονναιε εστ δανσ λε χοµπτε

δυ φουρνισσευρ.

Λεσ θυασι µονναιεσ ετ λεσ µεσυρεσ δε λα µασσε µον�ταιρε

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Μασσε µον�ταιρε.

Πουρ λεσ βεσοινσ δε λ�αναλψσε µον�ταιρε α �τ� δ�ϖελοππ� υν χονχεπτ δε � θυασι µονναιε � χονστιτυ� παρ δεσ

πλαχεµεντσ βανχαιρεσ πρατιθυεµεντ ιµµ�διατεµεντ δισπονιβλεσ µαισ θυι ιµποσεντ υν πασσαγε παρ υν χοµπτε

βανχαιρε πουρ πουϖοιρ �τρε υτιλισ�σ. Λεσ οπ�ρατιονσ δε λιθυιδατιον πουϖαντ �τρε φαιτεσ θυασιµεντ εν τεµπσ ρ�ελ, ιλ ν�εστ

πασ αβσυρδε δε χονσιδ�ρερ θυε χεσ χοµπτεσ σοντ θυασι λιθυιδεσ ετ σ�αππαρεντεντ � λα µονναιε.

Λεσ διφφ�ρεντσ αγρ�γατσ µον�ταιρεσ οντ �τ� δ�φινισ συρ υνε βασε στατιστιθυε ιντερνατιοναλε.

Μ1 χορρεσπονδ � λα µονναιε φιδυχιαιρε (βιλλετσ ετ πι�χεσ εν χιρχυλατιον) δ�τενυε παρ λεσ αγεντσ νον φινανχιερσ, πλυσ λεσ

δ�π�τσ � � ϖυε � (δανσ λεσ βανθυεσ ετ λεσ χαισσεσ δ∋�παργνε). � φιν ϕυιν 2008, εν ζονε ευρο, Μ1 = 3838 µιλλιαρδσ

δ∋ευροσ

Μ2 = Μ1 + λεσ δ�π�τσ � τερµε � µοινσ δε 2 ανσ ετ δ�π�τσ αϖεχ πρ�αϖισ δε µοινσ δε 3 µοισ (τελσ λεσ λιϖρετσ Α ετ βλευ,

ΧΟ∆ΕςΙ, χοµπτε δ∋�παργνε λογεµεντ, λιϖρετσ δ∋�παργνε ποπυλαιρε, λιϖρετσ ϕευνεσ, ετχ). � φιν ϕυιν 2008 εν ζονε ευρο,

Μ2 = 7667 µιλλιαρδσ δ∋ευροσ.

Μ3 = Μ2 + λεσ τιτρεσ δε πενσιον, λεσ τιτρεσ δε χρ�ανχε �µισ � µοινσ δε 2 ανσ (τελσ λεσ οβλιγατιονσ ετ λεσ βονσ � µοψεν

τερµε ν�γοχιαβλεσ, αινσι θυε λεσ τιτρεσ δ∋ΟΠΧςΜ ετ λεσ ινστρυµεντσ δυ µαρχη� µον�ταιρε (ΣΙΧΑς µον�ταιρεσ,

χερτιφιχατσ δε δ�π�τσ, βονσ δεσ ινστιτυτιονσ ετ σοχι�τ�σ φινανχι�ρεσ). � φιν ϕυιν 2008 εν ζονε ευρο, Μ3 = 9022 µιλλιαρδσ

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Mon%C3%A9o
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δ∋ευροσ.

Μ0 θυι ν∋εστ πλυσ γυ�ρε υτιλισ� (ον παρλε πλυτ�τ δε � βασε µον�ταιρε �) ν∋εστ πασ υν αγρ�γατ µον�ταιρε: ιλ χορρεσπονδ �

λα µονναιε �µισε παρ λα βανθυε χεντραλε (βιλλετσ + σολδε χρ�διτευρσ δεσ βανθυεσ σεχονδαιρεσ � λα βανθυε χεντραλε). Εν

2005 εν Ευροπε, Μ0 = 514 µιλλιαρδσ δ∋ευροσ[13] .

Χεσ χηιφφρεσ σοντ � ραππροχηερ δυ µονταντ δυ ΠΙΒ εν Ευρολανδ (16 παψσ δε λα ζονε Ευρο) αυ 31�δ�χεµβρε�2009 :

9534 µιλλιαρδσ δ∋Ευροσ [14] .

Τουτ χε θυι αφφεχτε λα µασσε µον�ταιρε πευτ αϖοιρ υν εφφετ διρεχτ ετ µασσιφ συρ λ∋αχτιϖιτ� � ρ�ελλε �.

Λ�ιντερπρ�τατιον δε χεσ αγρ�γατσ εστ δεϖενυε χοµπλεξε δυ φαιτ δεσ χηανγεµεντσ στρυχτυρελσ θυι σε σοντ προδυιτσ

ρ�χεµµεντ ετ λ�ιντροδυχτιον δανσ λεσ προδυιτσ ρελεϖαντ νορµαλεµεντ δε Μ3 δε νουϖεαυξ ινστρυµεντσ φινανχιερσ

χοµπλεξεσ χοµµε λεσ Χ∆Ο ( ∆εβτ Οβλιγατιονσ).

Λε ρατιο Μ1/ΠΙΒ εστ πασσ� δε 0,40 εν 1950 � 0,25 εν 1982. ∆επυισ ιλ οσχιλλε αυτουρ δε 0,25 [15] . Χεττε βαισσε τραδυιτ

υνε µειλλευρε γεστιον δεσ τρ�σορεριεσ παρ λεσ εντρεπρισεσ ετ παρ λεσ παρτιχυλιερσ θυι πλαχεντ δε µιευξ εν µιευξ λευρ

σολδε δε χοµπτε χρ�διτευρσ. Εν ρεϖανχηε, σι ον πρενδ λα ϖαλευρ αβσολυε δε Μ1 ετ θυ�ον ρετρανχηε λ�ινφλατιον ον

χονστατε εν γ�ν�ραλ θυε πενδαντ λεσ ρ�χεσσιονσ Μ1 σε χοντραχτε ετ σε διλατε πενδαντ λεσ πηασεσ δ�εξπανσιον,

χορρεσπονδαντ � υνε πλυσ γρανδε πρισε δε ρισθυε ετ υν αχχροισσεµεντ δε λ�ενδεττεµεντ παρ λεσ αγεντσ �χονοµιθυεσ.

Λε 23�µαρσ�2006, λα Ρ�σερϖε φ�δ�ραλε αµ�ριχαινε α χεσσ� δε πυβλιερ Μ3, χονσιδ�ραντ θυε χετ ινδιχατευρ � ν��ταιτ πασ

υτιλισ� �. Λα ΒΧΕ χοντινυε � λε φαιρε µ�µε σι Χηριστιαν Νοψερ, λ�αχτυελ γουϖερνευρ δε λα Βανθυε δε Φρανχε α πρ�χισ�

θυε λ�ιντροδυχτιον δε νουϖεαυξ προδυιτσ εν χηανγεαιτ λ�ιντερπρ�τατιον[16] .

Λ�εξαµεν ρ�τροσπεχτιφ δε Μ3 µοντρε λε γονφλεµεντ δε λα βυλλε ιµµοβιλι�ρε ετ λε δ�βυτ δε σον ρενϖερσεµεντ � φιν

2007 θυι αλλαιτ πρ�χιπιτερ λε βλοχαγε πυισ λα δ�γρινγολαδε δεσ µαρχη�σ φινανχιερσ ετ δεσ βανθυεσ [ρ�φ.�σουηαιτ�ε].

Ευροδολλαρσ, Ευροµονναιεσ

Υν χασ παρτιχυλιερ δε χεσ θυασι−µονναιε εστ χελυι δεσ Ευροµονναιεσ, ετ νοταµµεντ δεσ Ευροδολλαρσ. Λε πρινχιπε εστ

λε µ�µε, υν δ�π�τ δ∋εσπ�χε δανσ υνε βανθυε δυ παψσ δ∋οριγινε σερτ δε γαγε � υνε �µισσιον δε τιτρε θυι χιρχυλε �

λ∋εξτ�ριευρ δυ παψσ. Χελα περµετ δε σ∋αφφρανχηιρ δε λα ρ�γλεµεντατιον δυ παψσ δ∋οριγινε. Λ∋εφφετ µυλτιπλιχατευρ δυ

χρ�διτ σ∋αππλιθυε, χε θυι περµετ λα χιρχυλατιον δ∋υνε µασσε χονσιδ�ραβλε δε µονναιε δ�ριϖ�ε, πουϖαντ σερϖιρ � τουσ λεσ

υσαγεσ ορδιναιρεσ δε λα µονναιε, νοταµµεντ δεσ λεϖ�εσ δε φονδ παρ �µισσιονσ δ∋οβλιγατιονσ

Λα χρ�ατιον δε λα µονναιε

Πρινχιπεσ γ�ν�ραυξ

∆ανσ λε σψστ�µε µον�ταιρε αχτυελ, λα µονναιε εστ εσσεντιελλεµεντ σχριπτυραλε (ενϖιρον 90%) : ελλε εστ χρ��ε παρ λεσ

βανθυεσ παρ υν ϕευ δ∋�χριτυρεσ, συρ σιµπλε δεµανδε, ετ δανσ χερταινεσ λιµιτεσ, εν �χηανγε δ∋υνε προµεσσε δε

ρεµβουρσεµεντ (δεττε). Ιλ ψ α χρ�ατιον µον�ταιρε λορσ δε λ∋οχτροι δ∋υν χρ�διτ, ετ δεστρυχτιον µον�ταιρε λορσ δυ

ρεµβουρσεµεντ δε χε χρ�διτ. Λα µασσε µον�ταιρε τοταλε χορρεσπονδ αλορσ � πευ πρ�σ αυξ εν−χουρσ δε χρ�διτ.

Λε ϕευ δ∋�χριτυρεσ χονσιστε εν λ∋ινσχριπτιον παρ λε βανθυιερ εν σεσ λιϖρεσ δυ µονταντ δυ χρ�διτ δ∋υν χοτ� � λ∋αχτιφ

(δ�τεντιον δ∋υνε χρ�ανχε) ετ δε λ∋αυτρε αυ πασσιφ (αππροϖισιοννεµεντ δ∋υν χοµπτε).

Λεσ λιµιτεσ � λα χρ�ατιον δε µονναιε σοντ γ�ρ�εσ παρ λε µονταντ δε ρ�σερϖε θυε λα βανθυε δοιτ ποσσ�δερ εν δ�π�τ δανσ

σεσ λιϖρεσ � χηαθυε οχτροι δε νουϖεαυ χρ�διτ. Χε µονταντ εστ γ�ν�ραλεµεντ χοµπρισ εντρε 2% ετ 10%.
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Λα χρ�ατιον δε µονναιε σχριπτυραλε παρ λε χρ�διτ βανχαιρε

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Εφφετ µυλτιπλιχατευρ δυ χρ�διτ.

Λε πουϖοιρ δυ σψστ�µε βανχαιρε δανσ σον ενσεµβλε δε χρ�ερ δε λα µονναιε αππαραιτ βιεν σι πουρ σιµπλιφιερ ον

χονσιδ�ρε λ∋ενσεµβλε δυ σψστ�µε βανχαιρε χοµµε υνε βανθυε υνιθυε. Τουτ πρ�τ � υν αγεντ εστ δ�πενσ� ετ λα µονναιε

σορτ δυ χοµπτε δυ δ�ποσαντ χονχερν� µαισ λα µονναιε ρεϖιεντ � λα βανθυε, δανσ λεσ χοµπτεσ δεσ φουρνισσευρσ ου

πρεσταταιρεσ, θυι δισποσε � νουϖεαυ δε λα λιθυιδιτ� ν�χεσσαιρε � δ∋αυτρεσ πρ�τσ.

Λεσ βανθυεσ, χολλεχτιϖεµεντ, δισποσεντ δονχ δ�υνε ποσσιβιλιτ� ρεµαρθυαβλε : λ�εξπανσιον δε λευρ αχτιφ (παρ �µισσιον

δε χρ�ανχεσ αχχορδ�εσ αυξ Αγεντσ Νον Φινανχιερσ � ΑΝΦ), εντραινε ινστανταν�µεντ χελλε δε λευρ πασσιφ �

λ��θυιϖαλενχε (λεσ δ�π�τσ � ϖυε).

Μαισ λ�εξπανσιον δυ πασσιφ εστ λιµιτ�ε χαρ ιλ εξιστε δεσ ποσσιβιλιτ�σ οργανισ�εσ ου σπονταν�εσ δε πονχτιον συρ λευρ

χιρχυιτ µον�ταιρε προπρε. Χεσ � φυιτεσ � σοντ :

� λα δεµανδε δε µονναιε φιδυχιαιρε (πι�χεσ ετ βιλλετσ) θυι εστ αχτυελλεµεντ εστιµ�ε � 15% δανσ λα ζονε ευρο ;

� λεσ ρ�σερϖεσ οβλιγατοιρεσ (πουρχενταγε δεσ δ�π�τσ, αχτυελλεµεντ δε 2% δανσ λα ζονε ευρο).

Εξεµπλε :

Ιµαγινονσ θυε λα δεµανδε δε µονναιε φιδυχιαιρε εστ χονστατ�ε � 20% δεσ δ�π�τσ, θυε λεσ ρ�σερϖεσ οβλιγατοιρεσ

σοιεντ δε 8% ετ θυε λεσ βανθυεσ δισποσεντ δε ρ�σερϖεσ εξχ�δενταιρεσ αυπρ�σ δε λα βανθυε χεντραλε πουρ υν µονταντ

δε 100.

Σ�ιλ ψ α δεµανδε δε χρ�διτ δεσ ΑΝΦ, ελλεσ πευϖεντ αχχορδερ υν νουϖεαυ χρ�διτ δε 100, ετ, εν ασσυραντ λε τοταλ δεσ

φυιτεσ δε 28, ιλ λευρ ρεστερα 72 δε ρ�σερϖεσ εξχ�δενταιρεσ.

Χεσ ρ�σερϖεσ ϖοντ, � λευρ τουρ, περµεττρε 72 δε νουϖεαυξ χρ�διτσ, ετ λε τοταλ δεσ φυιτεσ σερα δε 20,2, λε σολδε δεσ

ρ�σερϖε δεϖιενδρα 51,9.

Αινσι δε συιτε πουρ αρριϖερ � χε θυε λεσ ρ�σερϖεσ εξχ�δενταιρεσ σοιεντ δε 0, πυισθυε λε τοταλ δεσ φυιτεσ σερα δε 100.

∆ανσ χετ εξεµπλε, αυ τοταλ, � παρτιρ δε 100 δε µονναιε χεντραλε, λεσ βανθυεσ αυροντ χρ�� 357, 71,4 σε ρετρουϖεροντ

εν µονναιε φιδυχιαιρε, 28,6 εν ρ�σερϖεσ οβλιγατοιρεσ αυπρ�σ δε λα βανθυε χεντραλε ετ λε ρετουρ δεσ δ�π�τσ δανσ λε

σψστ�µε βανχαιρε σερα δε 285,6.

Ιλ ψ α δονχ βιεν χρ�ατιον δε µονναιε παρ λε σψστ�µε βανχαιρε � παρτιρ δυ µονταντ δε µονναιε χεντραλε δοντ ελλεσ

δισποσεντ (βασε µον�ταιρε).

Χεττε χρ�ατιον ν�εστ πασ σανσ λιµιτε.

Λε ποτεντιελ δε χρ�ατιον δε µονναιε σε ρ�δυιτ αυ φυρ ετ � µεσυρε δεσ χρ�διτσ �µισ : λα µυλτιπλιχατιον δυ χρ�διτ χοµµε

νουσ λ∋αϖονσ ϖυ φινιτ παρ σ∋αρρ�τερ.

Λα φορµυλε δυ µυλτιπλιχατευρ δε χρ�διτ δυ σψστ�µε βανχαιρε εστ:

κ = 1 / β + η (1−β)

αϖεχ β, χοεφφιχιεντ δε φυιτε σουσ φορµε δε βιλλετσ, ετ η λε χοεφφιχιεντ δε φυιτε δεσ ρ�σερϖεσ οβλιγατοιρεσ.

Σαχηαντ θυε δανσ λα ζονε ευρο β = 15% ετ η = 2%, λε σψστ�µε βανχαιρε νε πευτ µυλτιπλιερ λε χρ�διτ θυ∋αυ µαξιµυµ

5,48 φοισ.

Λεσ βανθυεσ χοµµερχιαλεσ σοντ τενυεσ �γαλεµεντ � δεσ ρ�γλεσ διτεσ πρυδεντιελλεσ (Β�λε 2 � ρατιο Μαχ ∆ονουγητ) αφιν

θυε λεσ χρ�διτσ θυ�ελλεσ φοντ νε δ�πασσεντ πασ διφφ�ρεντσ ρατιοσ παρ ραππορτ αυξ φονδσ προπρεσ ετ αυξ δ�π�τσ δε λευρ

χλιεντ�λε. Λ∋εξτενσιον δε λα τιτρισατιον ετ δεσ οπ�ρατιονσ ηορσ βιλαν λευρ α περµισ λαργεµεντ χεσ διξ δερνι�ρεσ ανν�εσ

δ∋�χηαππερ � χεσ χοντραιντεσ.

Πουρ λιµιτερ λ�εξπανσιον δυ χρ�διτ ετ δονχ δε λα µασσε µον�ταιρε, λα βανθυε χεντραλε πευτ αγιρ πουρ ρ�δυιρε λα λιθυιδιτ�

γ�ν�ραλε (οπ�ρατιον δ∋οπεν µαρκετ) ου αυγµεντερ λεσ ταυξ δε ρεφινανχεµεντ εν µονναιε χεντραλε (χε λεϖιερ α �τ� λε

µοψεν πριϖιλ�γι� δε χοντρ�λε δε λα πλυπαρτ δεσ βανθυεσ χεντραλεσ χεσ δερνι�ρεσ ανν�εσ).

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Effet_multiplicateur_du_cr%C3%A9dit
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Titrisation
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Open_market
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∆ανσ χερταινεσ φορµεσ δ∋οργανισατιον δυ χοντρ�λε βανχαιρε, λεσ αυτοριτ�σ πευϖεντ αυσσι αγιρ διρεχτεµεντ συρ λα θυαντιτ�

δε χρ�διτ οφφερτε παρ λεσ βανθυεσ. Χ��ταιτ παρ εξεµπλε λε χασ εν Φρανχε δανσ λε χαδρε δεσ λοισ ∆εβρ� δανσ λεσ ανν�εσ

σοιξαντε.

Λεσ χρ�διτσ δοιϖεντ �τρε ρεµβουρσ�σ. Λορσθυ�ιλσ λε σοντ λα δεστρυχτιον µον�ταιρε συιτ εξαχτεµεντ λεσ µ�µεσ ρ�γλεσ θυε

λα χρ�ατιον δανσ λε σενσ χοντραιρε. Λ�αχτιϖιτ� µον�ταιρε δε χρ�διτ ϕουε δονχ δανσ λεσ δευξ σενσ. Σι γλοβαλεµεντ λεσ

βανθυιερσ φρεινεντ πυισ ρ�δυισεντ λευρσ χρ�διτσ ιλ ψ αυρα διµινυτιον δε λα µασσε µον�ταιρε.

Λα χρ�ατιον µον�ταιρε γλοβαλε δεσ βανθυεσ δ�πενδρα δονχ � λα φοισ :

� ∆υ δ�σιρ δ∋ενχαισσε λιθυιδε δεσ αγεντσ �χονοµιθυεσ θυι δ�πενδ �τροιτεµεντ δε λευρσ αντιχιπατιονσ εν µατι�ρε δε

ρεϖενυ, δ∋�παργνε, δ∋ινφλατιον αινσι θυε δε λ∋ιδ�ε θυ∋ιλσ σε φοντ δε λα σολιδιτ� δεσ πλαχεµεντσ ποσσιβλεσ.

� ∆εσ αντιχιπατιονσ δεσ βανθυιερσ θυι, σελον λα χονϕονχτυρε, πριϖιλ�γιεροντ λ∋εξτενσιον ου λα δ�φενσε δε λευρ βιλαν.

� ∆ε λ∋αχτιον δεσ αυτοριτ�σ δε ρ�γυλατιον, παρ λα ρ�γλεµεντατιον ου παρ λ∋ιντερϖεντιον.

� ∆εσ αυτρεσ σουρχεσ δε χρ�ατιον µον�ταιρε θυι λ∋αλιµεντεντ πλυσ ου µοινσ γ�ν�ρευσεµεντ εν δ�π�τσ (σολδε δε

βαλανχε δεσ παιεµεντσ, χρ�ατιον µον�ταιρε παρ λε τρ�σορ πυβλιχ λ� ο� ελλε εστ ποσσιβλε).

Χεττε χοµπλεξιτ� ο� λα χονφιανχε ετ λεσ φαχτευρσ πσψχηολογιθυεσ ϕουεντ υν ρ�λε ιµπορταντ, εξπλιθυε λ∋ινσταβιλιτ�

ασσοχι�ε � λα χρ�ατιον µον�ταιρε δεσ βανθυεσ ετ σον ρ�λε δανσ λεσ µουϖεµεντσ δε λα χονϕονχτυρε ετ δανσ λε χψχλε

�χονοµιθυε.

Λε µαρχη� µον�ταιρε
Λορσθυ�υνε βανθυε πρ�τε δε λ∋�παργνε πρ�−εξισταντε ου χρ�ε δε λα νουϖελλε µονναιε σχριπτυραλε � λα συιτε δ∋υν χρ�διτ

αχχορδ�, ελλε χρ�διτε λε χοµπτε � ϖυε δε σον χλιεντ θυι ϖα δ�πενσερ χεττε µονναιε, χ∋εστ−�−διρε λα ϖιρερ αυξ χοµπτεσ �

ϖυε δε σεσ φουρνισσευρσ ετ σαλαρι�σ, υνε φραχτιον σευλεµεντ δεσ χοµπτεσ δεσ β�ν�φιχιαιρεσ �ταντ τενυσ παρ χεττε βανθυε.

� λ∋ινϖερσε, λα βανθυε πευτ ρεχεϖοιρ, δανσ λεσ χοµπτεσ δε δ�π�τσ δε σεσ χλιεντσ, λεσ µονταντσ χορρεσπονδαντ αυξ αχηατσ

εφφεχτυ�σ παρ λεσ χλιεντσ δ�αυτρεσ βανθυεσ.

Λεσ βανθυεσ δοιϖεντ φαιρε φαχε αυξ φυιτεσ χορρεσπονδαντεσ αυξ βεσοινσ δε µονναιε βανθυε χεντραλε : ρ�σερϖεσ

οβλιγατοιρεσ (2% δανσ λα ζονε ευρο) ετ δεµανδε δε µονναιε φιδυχιαιρε (εστιµ� εν µοψεννε � 15% δεσ δ�π�τσ � ϖυε,

µαισ ϖαριαβλε συιϖαντ λεσ π�ριοδεσ ετ λεσ λιευξ). Σι χηαθυε βανθυε αχχορδε δεσ χρ�διτσ εν φονχτιον δε σεσ παρτσ δε

µαρχη� δε δ�π�τσ, λεσ φυιτεσ σε χοµπενσεντ ετ λε µαρχη� βανχαιρε εστ �θυιλιβρ�. Μαισ σι χε ν∋εστ πασ λε χασ, πουρ

αϕυστερ λευρ τρ�σορεριε εν µονναιε βανθυε χεντραλε, λεσ βανθυεσ ϖοντ σε τουρνερ ϖερσ λε µαρχη� µον�ταιρε (Ευριβορ,

παρ εξεµπλε) θυι λευρ περµεττρα δε πλαχερ, αυπρ�σ δεσ αυτρεσ βανθυεσ ετ �ταβλισσεµεντσ φινανχιερσ, λευρσ εξχ�δεντσ ου

δ�οβτενιρ δ∋ευξ λε φινανχεµεντ δε λευρσ βεσοινσ δε µονναιε χεντραλε, απρ�σ χοµπενσατιον ϕουρναλι�ρε δεσ µουϖεµεντσ

εντρε βανθυεσ.

Λεσ ιντερϖεντιονσ δε λα βανθυε χεντραλε συρ χε µαρχη� χορρεσπονδεντ αυ � ρεφινανχεµεντ �.

Λεσ οπ�ρατιονσ δε λα βανθυε χεντραλε συρ λεσ ταυξ δ�εσχοµπτε ετ λεσ οπ�ρατιονσ δ�οπεν µαρκετ, χονϕοιντεµεντ αϖεχ λεσ

ρ�γλεσ δε µισεσ εν πενσιον δε χερταινσ αχτιφσ µον�ταιρεσ, σοντ χενσ�εσ ρ�γυλερ χε µαρχη�. ∆υ φαιτ δ�υνε αβονδανχε

εξχεσσιϖε δε λιθυιδιτ� δεσ �ταβλισσεµεντσ φινανχιερσ, λεσ ταυξ δυ µαρχη� πευϖεντ δεϖενιρ ινφ�ριευρσ αυξ ταυξ δε

ρεφινανχεµεντ δε λα βανθυε χεντραλε. Εν χασ δε τενσιον συρ λε µαρχη� µον�ταιρε, υνε µισε � δισποσιτιον δε λιθυιδιτ�

(ρεφινανχεµεντ) παρ λα βανθυε χεντραλε εστ δε νατυρε � ρ�γυλερ λα σιτυατιον.

Λορσθυε (χοµµε χε φυτ λε χασ εν 2008) αυχυνε βανθυε νε φαιτ πλυσ χονφιανχε αυξ αυτρεσ, ιλ αδϖιεντ υν βλοχαγε δεσ

πρ�τσ ιντερ βανχαιρεσ ου υν ταυξ δε πρ�τ τροπ �λεϖ�. Χεττε σιτυατιον βλοθυε λε µαρχη� µον�ταιρε ετ ιµποσε δεσ

ρεφινανχεµεντσ µασσιφσ παρ λεσ βανθυεσ χεντραλεσ πουρ περµεττρε αυξ βανθυεσ χοµµερχιαλεσ δ∋ασσυρερ λευρσ βεσοινσ

δε µονναιε χεντραλε.
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Ηιστοιρε
Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Ηιστοιρε δε λα µονναιε.

Λεσ προτο−µονναιεσ

Σι ον παρλε δε µονναιε δ�σ θυ�υν οβϕετ α �τ� µισ εν ρ�σερϖε πουρ υν υσαγε δ��χηανγε υλτ�ριευρ ου α �τ� υτιλισ�

ρ�γυλι�ρεµεντ χοµµε χοντρεπαρτιε δεσ �χηανγεσ ου θυ�υν σψµβολε δε δ�νοµβρεµεντ α περµισ δε χοµπταβιλισερ υν

βιεν, λεσ πρεµι�ρεσ µονναιεσ ρεµοντεντ αυξ ραχινεσ δε λ�ηυµανιτ�. Λα λιστε δεσ µατι�ρεσ αψαντ πυ σερϖιρ � λ�υνε ου

λ�αυτρε δε χεσ φονχτιονσ δεϖιεντ �γαλεµεντ θυασιµεντ ινφινιε. Εν ϖ�ριτ�, ον πευτ �παργνερ, τροθυερ, χοµπτερ εν

ν�ιµπορτε θυελλε µατι�ρε. Πουρ λεσ τουτ πετιτσ αχηατσ, ο� λα περτε � λ��χηανγε ν�α πασ γρανδε ιµπορτανχε, ον α υτιλισ� δε

τουτ τεµπσ χοµµε µοψεν δ��χηανγε δεσ οβϕετσ χοµµοδεσ � τρανσπορτερ ετ σανσ ρ�ελλε ϖαλευρ προπρε σανσ θυε χελα σοιτ

ϖ�ριταβλεµεντ δεσ µονναιεσ. Παρµι λεσ µοψενσ δ��χηανγε υν πευ ρ�γυλιερσ θυε λ�ηυµανιτ� α ιµαγιν�σ φιγυρεντ :

� ∆εσ µατι�ρεσ νατυρελλεσ : λα πιερρε, λε σελ, λε ποιϖρε (νοταµµεντ εν Φρανχε αυ Μοψεν �γε), λ�αµβρε, λεσ πιερρεσ

πρ�χιευσεσ, λεσ χοθυιλλαγεσ.

� ∆εσ προδυιτσ αγριχολεσ ου δε χυειλλεττε : λε β�ταιλ, λε γραιν δε βλ�, λα γραινε δε χαχαο, λα φευιλλε δε ταβαχ, λεσ πεαυξ

δε β�τεσ, λα µορυε σ�χη�ε, λεσ φευιλλεσ δε τη� χοµπρεσσ�ε [17] , , ετχ.

� ∆εσ προδυιτσ αρτισαναυξ : Παγνε (�γψπτε, Αφριθυε), ϖερροτεριε (Γνα�Γνα�, περλε � �ιλ δε χηατ � δυ Σ�ν�γαλ εν

Αφριθυε), χουτεαυξ (Χηινε), αραιρεσ (Χηινε), ηαχηεσ µ�ταλλιθυεσ (Χηινε, παψσ χελτιθυεσ), η�χηοιρσ (πευπλεσ

πρ�χολοµβιενσ), µ�τραγε δε τισσυ (�γψπτε, Αµ�ριθυε δυ Συδ ετ δυ Νορδ, Αφριθυε (Λεσ Γαββαχκ δυ Νιγ�ρια)),

αννεαυξ (�γψπτε), τρ�πιεδσ µ�ταλλιθυεσ (Γρ�χε), φερ µαρτελ� (Γυινδϕα δ∋Αφριθυε χεντραλε), αλχοολ (Αµ�ριθυε),

φυσιλσ (Αµ�ριθυε), ετχ.

� ∆εσ ηυµαινσ : Λεσ εσχλαϖεσ (Αλγερ ετ εµπιρε Οττοµαν, λ∋αχηατ παρ λε συλταν πουρ λεσ γαλ�ρεσ φαισαντ οφφιχε δε

βανθυιερ δε δερνιερ ρεσσορτ) (χοµµερχε τριανγυλαιρε αϖεχ λ∋Αµ�ριθυε).

∆εσ µονναιεσ βασ�εσ συρ δεσ οβϕετσ οντ περσιστ� ϕυσθυ�� λα φιν δυ ΞΙΞε�σι�χλε (λε σελ αυ Τιβετ, λεσ χαυρισ εν Χηινε, εν

Ινδε ετ εν Αφριθυε� ) ετ ρ�αππαραισσεντ σποραδιθυεµεντ λορσθυ�ιλ ψ α π�νυριε δε µονναιε, νοταµµεντ πενδαντ λεσ

γρανδεσ π�ριοδεσ δε δ�σορδρε ετ δε παυϖρετ� (λε παθυετ δε χιγαρεττεσ εν Αλλεµαγνε ϕυστε απρ�σ γυερρε). Χεσ

πη�νοµ�νεσ νε σοντ πασ σευλεµεντ ανεχδοτιθυεσ : ιλσ δ�µοντρεντ λε βεσοιν δε δισποσερ δ∋υν µοψεν δ��χηανγε.

Λεσ υνιτ�σ δε χοµπτε νον χιρχυλαντεσ

Λεσ υνιτ�σ δε χοµπτε εξιστεντ δεπυισ πλυσ δε 2000 ανσ. Ελλεσ σοντ σουϖεντ δ�ριϖ�εσ δεσ υνιτ�σ δε ποιδσ.

Υνε υνιτ� δε χοµπτε, λε Μινε, εξιστε παρ εξεµπλε δανσ λ∋εµπιρε δ∋Ακκαδ (2300−2200 αϖαντ ϑ.Χ.).

Λ��γψπτε αντιθυε δεσ Πηαραονσ δισποσε δ�υνε σ�ριε δ�υνιτ�σ δε χοµπτε : λε Σηα, λε ∆εβεν σον µυλτιπλε, ου λε Θυιτε λε

διξι�µε δυ ∆εβεν υτιλισ�σ θυοτιδιεννεµεντ παρ λεσ σχριβεσ.

Λεσ Αζτ�θυεσ (πλυσ ταρδ µαισ � υν νιϖεαυ δε δ�ϖελοππεµεντ χοµπαραβλε) δισποσαιεντ δ�υν σψστ�µε δε νυµ�ρατιον ετ

�γαλεµεντ δ�υνε υνιτ� δε χοµπτε �ταλον λε Θυαχητλι �γαλ � 100 χαβοσσεσ δε χαχαο ου υνε πι�χε δε χοτον (λ�Ιξτλε).

Μαισ λα φορµε τρ�σ ηι�ραρχηισ�ε δε χεσ σοχι�τ�σ, λε πευ δε λιβερτ� δεσ προδυχτευρσ, λε φαιβλε νοµβρε δε προδυιτσ, λε πευ

δε διϖισιον δυ τραϖαιλ, λε ρ�λε �χρασαντ δεσ αυτοριτ�σ δανσ λα χολλεχτε ετ λα ρ�παρτιτιον δεσ προδυχτιονσ, εξπλιθυεντ θυε

χεσ υνιτ�σ δε χοµπτε νε χιρχυλαιεντ πασ. Εν �γψπτε, σευλ λε τροχ �ταιτ λ�γαλεµεντ αυτορισ�. Χηεζ λεσ Αζτ�θυεσ, ον νε

χοµµενχε � ϖοιρ υνε χιρχυλατιον δε λα χαβοσσε δε χαχαο θυ�� παρτιρ δε λ�αρριϖ�ε δεσ Ευροπ�ενσ[18] ,[19] .

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Histoire_de_la_monnaie
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Sel
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Ambre
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=XIXe_si%C3%A8cle
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Mine_%28unit%C3%A9%29
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Empire_d%27Akkad
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89gypte
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Pharaons
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Sha
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Deben
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Quite
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Azt%C3%A8ques
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Λ�ινϖεντιον δε λα µονναιε µ�ταλλιθυε

∆υ φαιτ θυ∋ιλσ σοντ ρεχηερχη�σ παρ τουσ λεσ πευπλεσ, λα ϖαλευρ δεσ µ�ταυξ εστ ιντρινσ�θυε (∀χοµµοδιτψ µονεψ∀),

δυραβλε, ηοµογ�νε, φαχιλεµεντ διϖισιβλε ετ ρελατιϖεµεντ ραρε[20] .

Λα τρανσγρεσσιον δεσ ροισ λψδιενσ

Στατ�ρε γρεχ ρεπρ�σενταντ Ζευσ

Λ�υτιλισατιον δε λ∋ορ ετ δε λ∋αργεντ εστ αττεστ�ε δεπυισ λεσ τεµπσ λεσ πλυσ

λοινταινσ (4000 ανσ αϖ ϑΧ). Λα φορχε σψµβολιθυε δε χεσ µ�ταυξ

πρ�χιευξ ετ ραρεσ �ταιτ τρ�σ φορτε ετ τουχηαιτ � λα ρελιγιον ετ αυ πουϖοιρ

δανσ τουτ λε βασσιν µ�διτερραν�εν :

� Αυ πουϖοιρ : παρ λ�ιντερµ�διαιρε δεσ τριβυτσ θυι �ταιτ αχχεπτ�σ εν

τουτε µατι�ρε ψ χοµπρισ λ�ορ ου λεσ οβϕετσ πρ�χιευξ χοµµε λεσ

τρ�πιεδσ µ�ταλλιθυεσ.

� � λα ρελιγιον : λεσ σανχτυαιρεσ γρεχσ χονσερϖαιεντ παρ τραδιτιον λεσ �

τρ�σορσ �.

Λ�αβανδον προγρεσσιφ δεσ σαχριφιχεσ ηυµαινσ (αυ ςΙΙε�σι�χλε αϖ. ϑ.−Χ.)

πουρ σε χονχιλιερ λεσ διευξ λαισσα λα πλαχε αυξ σαχριφιχεσ δ∋ανιµαυξ ετ

αυξ δονατιονσ εν οβϕετσ δε ϖαλευρ, νοταµµεντ εν ορ. Λα ρεπρ�σεντατιον

δεσ ∆ιευξ εν µ�ταλ πρ�χιευξ δανσ λεσ τεµπλεσ περδυρερα λονγτεµπσ, παρ

εξεµπλε λα στατυε χηρψσ�λ�πηαντινε δ∋Ατη�να αυ Παρτη�νον. � Λ∋αργεντ σερϖαιτ δε τριβυτ ετ ν∋�ταιτ πασ µισ εν χιρχυλατιον

�[21] . Λε διχτον �γψπτιεν � Λ�ορ εστ λε σανγ δεσ ∆ιευξ � [22] [23] φυτ ετ ρεστα ϖαλαβλε βιεν αυ−δελ� δε λ��γψπτε

αντιθυε[24] .

Λεσ σανχτυαιρεσ �ταιεντ λε λιευ δ�υνε ιντενσε αχτιϖιτ� δε δονσ ετ δε χοντριβυτιονσ. Λ∋�κατ� εστ υν διξι�µε ρελιγιευξ δυ

µ�µε τψπε θυε λα δ�µε. � Λεσ σανχτυαιρεσ γρεχσ �ταιεντ ινχοντεσταβλεµεντ δεσ αγεντσ �χονοµιθυεσ. Λεσ ∆ιευξ �ταιεντ

δεσ µανιευρσ δ∋αργεντ �[25] . Λεσ πρατιθυεσ ρελιγιευσεσ αυτουρ δε λα µονναιε χοντινυεροντ απρ�σ λα χρ�ατιον δε λα

µονναιε χοµµε εν τ�µοιγνε λα τραδιτιον δε µεττρε υνε οβολε δανσ λα βουχηε δεσ δ�φυντσ θυι τραϖερσερα λεσ �γεσ

γρεχσ ανχιενσ (Ον δονναιτ αινσι σψµβολιθυεµεντ λα πι�χε � Χηαρον, γαρδιεν δυ Στψξ, λε φλευϖε βαρραντ λ�εντρ�ε δε

λ�εµπιρε δεσ µορτσ).

ϑυσθυ�� χε θυ�υν ροι λψδιεν δ�σαχραλισε παρτιελλεµεντ λ�ορ ετ λε φασσε χιρχυλερ σουσ φορµε δε πι�χεσ δ�αυταντ πλυσ

φαχιλεµεντ αχχεπτ�εσ θυ�ελλεσ περµετταιεντ εν δερνιερ ρεχουρσ δε σε δ�γαγερ δε σεσ οβλιγατιονσ ρ�γυλι�ρεσ ϖισ−�−ϖισ δεσ

∆ιευξ ετ δυ τεµπλε. Λε χοµµερχε δεσ προστιτυ�εσ (προχηεσ δεσ τεµπλεσ) ετ λ�ενσεµβλε δυ χοµµερχε δε δ�ταιλ λοχαλ

φυρεντ βιεντ�τ αλιµεντ�σ παρ χεσ πι�χεσ δε µονναιε θυι �ταιεντ πρατιθυεσ ετ θυ�ον �ταιτ � πευ πρ�σ σ�ρ δε πουϖοιρ

�χηανγερ χοντρε τουτ βιεν δισπονιβλε � λα ϖεντε[26] . Λ�ηιστοιρε δεσ ιννοϖατιονσ µον�ταιρεσ δεσ τροισ δερνιερσ ροισ δε λα

δψναστιε δεσ Μερµναδεσ, Αλψαττ�σ (610−560 αϖ. ϑ.−Χ.) ετ Χρ�συσ (560−546 αϖ. ϑ.−Χ.), εν Ασιε Μινευρε οχχιδενταλε

ραχοντ�ε παρ Η�ροδοτε [27] α �τ� χονφιρµ�ε δεπυισ παρ λεσ �τυδεσ αρχη�ολογιθυεσ ετ νυµισµατιθυεσ[28] . Λ�ορ δυ φλευϖε

Παχτολε, λα µανυφαχτυρε δεσ πι�χεσ ετ λευρ χιρχυλατιον δανσ λεσ ϖιλλεσ, λεσ �λεσ (εν παρτιχυλιερ �γινε γρ�χε � λ∋ορ δε

Σιπηνοσ) ετ ϕυσθυ�αυξ χολονιεσ γρεχθυεσ λοινταινεσ (δεσ πι�χεσ οντ �τ� υτιλισ�εσ � Μαρσειλλε δ�σ λα φονδατιον δε λα

ϖιλλε) ουϖρεντ υνε νουϖελλε παγε δε λ�ηιστοιρε δε λ�ηυµανιτ�. � Λα µονναιε ν∋α σανσ δουτε πασ �τ� χρ��ε πουρ φαχιλιτερ

λεσ τρανσαχτιονσ µαισ αυσσιτ�τ χρ��ε ελλε α �τ� αδοπτ�ε παρ λε χοµµερχε �. � Λα µονναιε α αχχοµπαγν� λ∋αππαριτιον δυ

χοµµερχε δε δ�ταιλ � [29] .
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Λα µισε εν �υϖρε δ�υν σψστ�µε µον�ταιρε χοµπλετ � Ατη�νεσ

Σελον χερταινσ, λ�ινϖεντιον δε λα µονναιε αυραιτ ευ υν ρ�λε αυσσι ιµπορταντ θυε χελλε δε λα ρουε, δε λα βουσσολε ου δε

λ�ιµπριµεριε[ρ�φ.�σουηαιτ�ε].

Σανσ λα µονναιε, λα διστριβυτιον δεσ βιενσ νε πευτ σε φαιρε θυε δε τροισ φα�ονσ :

� λε δον ;

� λα ρ�θυισιτιον ;

� λ��χηανγε σουσ φορµε δε χοµπενσατιον : τροχ δε µαρχηανδισεσ, ου παιεµεντ δε πρεστατιονσ εν νατυρε ου � αυ παιρ �.

Λ��χηανγε χοµπενσατοιρε εστ τρ�σ χοµπλιθυ� πουρ λεσ ινδιϖιδυσ ετ ενχορε πλυσ πουρ λεσ πουϖοιρσ πυβλιχσ : χοµµεντ

ρ�µυν�ρερ υνε γροσσε αρµ�ε ετ δεσ χοηορτεσ δε φονχτιονναιρεσ ? Λα ρ�θυισιτιον ετ λα φουρνιτυρε διρεχτε δεσ µοψενσ

δ�εξιστενχε �λ�µενταιρεσ, αγρ�µεντ�εσ παρ λα περσπεχτιϖε δυ πιλλαγε εστ υνε χηοσε. Λα µοβιλισατιον δε χιτοψενσ λιβρεσ

εν εστ υνε αυτρε.

Λα ρ�ϖολυτιον ατη�νιεννε εστ χελλε δε λα ρατιοναλιτ�, δε λα χιτοψεννετ�, δεσ λιβερτ�σ πυβλιθυεσ, δε λα σχιενχε τη�οριθυε

ετ αππλιθυ�ε, δε λ�ιννοϖατιον �χονοµιθυε, δε λ�εξπανσιον παρ λε χοµµερχε ετ παρ λα γυερρε. Λα µονναιε περµετ � χεσ

µουϖεµεντσ δε σ�εξπριµερ χοµπλ�τεµεντ.

Λα Χιτ� πευτ ρ�µυν�ρερ λεσ χιτοψενσ λιβρεσ θυι λα σερϖεντ αϖεχ δεσ πι�χεσ θυι περµεττροντ δ�αχχ�δερ αυξ µαρχηανδισεσ

λιβρεµεντ �χηανγ�εσ παρ δεσ προδυχτευρσ ου δεσ χοµµερ�αντσ λιβρεσ. Λεσ προδυχτιονσ σε διϖερσιφιεντ, λεσ �χηανγεσ

σ�ιντενσιφιεντ, λε πρ�τ δεϖιεντ φαχιλε, λα χοµµανδιτε δ�εξπ�διτιονσ λοινταινεσ αυσσι. Λεσ ηοµµεσ θυιττεντ λεσ

χαµπαγνεσ (ο� ιλσ �ταιεντ πρ�σ δεσ ϖιϖρεσ) πουρ λεσ ϖιλλεσ (ο� λα µονναιε περµετ δε σε φουρνιρ εν ϖιϖρεσ).

Λα µονναιε ατη�νιεννε εστ υνε νοµισµα, δε νοµοσ, λα ρ�γλε. Λα µονναιε εστ φραππ�ε σουσ χοντρ�λε πυβλιχ ετ α χουρσ

λ�γαλ, χ∋εστ−�−διρε θυε σι λεσ αυτοριτ�σ πευϖεντ ρ�µυν�ρερ αϖεχ ελλε σεσ πρεστατιονσ, λεσ χιτοψενσ πευϖεντ

ρ�χιπροθυεµεντ παψερ λευρσ ιµπ�τσ αϖεχ ελλε. Ιλσ πευϖεντ αυσσι σολδερ λεσ δεττεσ δε τουτε νατυρε. Λα µονναιε γρεχθυε

α υν χαραχτ�ρε λ�γαλ ετ ϕυριδιθυε. Λεσ ινδεµνιτ�σ αχχορδ�εσ παρ λεσ ϕυγεσ πευϖεντ σε φαιρε εν µονναιε, υνε νουϖεαυτ�

πλεινε δ�ιντ�ρ�τ θυι λιµιτε λεσ πενσιονσ εν νατυρε ετ λεσ χεσσιονσ δε τερρε.

∆ραχον φιξαιτ πρ�χ�δεµµεντ λεσ αµενδεσ εν � τ�τεσ δε β�ταιλ �, υν σψστ�µε φορτ πευ πρατιθυε.

Λα µονναιε εστ λ�ενφαντ δεσ λιβερτ�σ πυβλιθυεσ, ετ σε ϖοιτ γαραντιε παρ λεσ αυτοριτ�σ. ∆οστο�εϖσκι διρα � λα µονναιε εστ

δε λα λιβερτ� φραππ�ε �. Ελλε εστ αυσσι λε σψµβολε δε λα φορχε δε λα χιτ�, χαρ λα χιτ� λα πλυσ προσπ�ρε ετ λα πλυσ φορτε πευτ

µοντρερ σα συπ�ριοριτ� παρ λ�εξποσιτιον δε σον νυµ�ραιρε. Λα τραδιτιον δε σψµβολισερ λεσ � τεµπλεσ δε λ�αργεντ � παρ

υνε ρ�πλιθυε δυ Παρτη�νον δατε δε λ�.

Εν ϖ�ριτ�, Ατη�νεσ µον�τισε πρινχιπαλεµεντ λ�αργεντ, δ�ο� λ�ιδεντιτ� ηιστοριθυε εντρε µονναιε ετ αργεντ. Μαισ λ�Ασιε

µινευρε χονσερϖερα λε βιµ�ταλλισµε ετ µ�µε λε τρι µ�ταλλισµε ινιτιαλ δε Χρ�συσ αϖεχ δεσ µονναιεσ εν ορ, εν αργεντ,

ου εν �λεχτρυµ, αϖεχ υν ραππορτ ρελατιϖεµεντ σταβλε εντρε ελλεσ : λ�ορ εστ � λ�αργεντ δανσ υν ραππορτ δε 1 � 13 1/3. Λε

δραχηµε, λε στατ�ρε ετ λε σιχλε δεϖιεννεντ λεσ υνιτ�σ δε χοµπτε δε λα χιϖιλισατιον ηελλ�νιθυεσ απρ�σ αϖοιρ �τ� δεσ υνιτ�σ

δε ποιδσ.

Ατη�νεσ νε µον�τισερα λ∋ορ θυε ραρεµεντ ετ δανσ δεσ χονδιτιονσ δ∋υργενχε µιλιταιρε. ςερσ 406, λεσ σεπτ στατυεσ δ∋ορ δυ

Παρτη�νον σοντ µονναψ�εσ[30] , σουσ φορµε δε Στατ�ρε ετ δε Τ�τραδραχηµε αϖεχ υν ρατιο 1/12 αϖεχ λεσ �θυιϖαλεντσ εν

αργεντ. Ιλ φαυδρα αττενδρε 267−265 αϖαντ ϑ.−Χ. πουρ θυ∋υν σεχονδ µονναψαγε δ∋ορ σοιτ οργανισ�.

Εν ρεϖανχηε λεσ µινεσ δ∋αργεντ δυ Λαυριον εν Αττιθυε εµπλοιεντ εν περµανενχε εντρε 20 ετ 30000 περσοννεσ,

πρινχιπαλεµεντ δεσ εσχλαϖεσ, χε θυι δοννε υνε ιδ�ε δε λ∋ιµπορτανχε δε λα µονναιε δανσ λε µονδε ηελλ�νιθυε [31] .

Αλεξανδρε λε Γρανδ, απρ�σ Πηιλιππε ΙΙ δε Μαχ�δοινε, ενριχηι παρ λα χονθυ�τε δεσ µινεσ δυ Μοντ Πανγ�ε, προφιτε δε λα

ρ�ϖολυτιον µον�ταιρε θυι περµετ δε ρ�µυν�ρερ δεσ µερχεναιρεσ πουρ φινανχερ δε γρανδεσ αρµ�εσ θυι χονθυερροντ

τουτε λ�Ασιε µινευρε ϕυσθυ�εν Ινδε ετ εν �γψπτε. Πενδαντ τουτ σον π�ριπλε ιλ ιδεντιφιε λεσ µινεσ δ�ορ ετ δ�αργεντ ετ

µοντε παρτουτ δεσ ατελιερσ δε φραππε δε µονναιε. Λα µονναιε εστ λε � νερφ δε λα γυερρε �, δ�σ σεσ δ�βυτσ. � Χε ν∋εστ

πασ Πηιλιππε µαισ λ∋ορ δε Πηιλιππε θυι πριτ λεσ ϖιλλεσ δε Γρ�χε �[32] ... ετ δ∋αιλλευρσ.
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Λ�εξπανσιον δε λα µονναιε µ�ταλλιθυε δανσ λ�αντιθυιτ�

Λα µονναιε µ�ταλλιθυε γαγνε συρ λε µοδ�λε γρεχ τουτ λε µονδε αντιθυε, εν δ�πιτ δε χερταινεσ ρ�σιστανχεσ χοµµε

χελλε δε Σπαρτε θυι αφφιχηαιτ σον µ�πρισ πουρ λα µονναιε ετ υν αδϖερσαιρε θυι λ∋υτιλισαιτ (λα χιτ� νε ϖιενδρα � λα µονναιε

θυ∋� παρτιρ δυ ΙΙΙε�σι�χλε αϖ. ϑ.−Χ.) ου δεσ Πη�νιχιενσ, πευπλε πουρταντ δε ν�γοχιαντσ θυι αττενδροντ �γαλεµεντ

θυελθυεσ τεµπσ αϖαντ δ∋εντρερ δανσ λε σψστ�µε.

Ελλε σερα υν �λ�µεντ χεντραλ δε λα ϖιε �χονοµιθυε ετ πολιτιθυε δε δευξ εµπιρεσ : Ροµε ετ λα Χηινε.

Ροµε

Λε Σολιδυσ

Ροµε ιµιτα λα Γρ�χε εν µατι�ρε µον�ταιρε χοµµε δανσ δ�αυτρεσ. Λεσ

πρεµι�ρεσ µονναιεσ φυρεντ δ�αργεντ ετ δε βρονζε. Αυγυστε υτιλισερα λ�ορ

αϖεχ λ�αυρευσ. Λα διφφιχυλτ� � λαθυελλε Ροµε φυτ χονφροντ�ε εστ λε

µανθυε δε σουρχεσ νουϖελλεσ ετ συφφισαντεσ δε µ�ταλ µον�ταιρε �

λ∋εξχεπτιον δε λα µονταγνε εσπαγνολε δε Λασ Μεδυλασ θυι φυτ

προπρεµεντ δ�τρυιτε δανσ υν εφφορτ φρ�ν�τιθυε πουρ σε φουρνιρ δεσ

θυαντιτ�σ ρεθυισεσ παρ λε παιεµεντ δεσ µερχεναιρεσ (λε σιτε,

χονσ�θυενχε γ�ογραπηιθυε δε λα πασσιον πουρ λα µονναιε, εστ χλασσ� αυ

πατριµοινε µονδιαλ δε λ∋ηυµανιτ� παρ λ∋Υνεσχο). Λεσ δ�πενσεσ µιλιταιρεσ φυρεντ τελλεσ θυ�ιλ φαλλυτ σε ρ�σουδρε � δε

νοµβρευσεσ δ�ϖαλυατιονσ δε λα µονναιε σουσ φορµε δε χηανγεµεντ δεσ τιτρεσ δεσ πι�χεσ εν µ�ταλ πρ�χιευξ. Λα τενευρ

εν αργεντ δεσ πι�χεσ φονδιτ λιττ�ραλεµεντ αυ χουρσ δεσ σι�χλεσ. Υνε ρ�φορµε ιµπορταντε φυτ εντρεπρισε παρ ∆ιοχλ�τιεν

θυι χρ�α υνε νουϖελλε υνιτ� µον�ταιρε : λε σολιδυσ εν ορ. Ιλ λε φιτ εν ϖολαντ δε φα�ον �ηοντ�ε τουτ λ�ορ δεσ τεµπλεσ

πα�ενσ θυ�ιλ πυτ τρουϖερ. Λε σολιδυσ µαρθυα λεσ εσπριτσ ετ λα λανγυε φραν�αισε πυισθυε δε λυι ϖιεντ λε σολ ου λε σου.

Λεσ µανιπυλατιονσ ροµαινεσ δεσ µονναιεσ λευρ οντ ϖαλυ υνε χερταινε µαυϖαισε ρ�πυτατιον αυπρ�σ δ�αυτευρσ

ρεσπεχτυευξ δεσ χανονσ δε λ�ορτηοδοξιε µον�ταιρε, αυ ποιντ θυε χερταινσ ψ οντ ϖυ υνε δεσ σουρχεσ δε λα χηυτε δε

λ�Εµπιρε ροµαιν. ϑΚ Γαλβραιτη[33] ιρονισερα συρ χεσ ραισοννεµεντσ ιδ�ολογιθυεσ εν νοταντ θυ�απρ�σ τουσ λεσ ροµαινσ

ρ�υσσιρεντ � δοµινερ λε µονδε πενδαντ δεσ σι�χλεσ αϖεχ ετ πευτ �τρε γρ�χε � υνε µονναιε φονδαντε.

Λα Χηινε

Εν Χηινε, ον τρουϖε τρ�σ τ�τ λ�υτιλισατιον δ�ουτιλσ µ�ταλλιθυεσ χοµµε ιντερµ�διαιρεσ δανσ δεσ �χηανγεσ (δεσ χουτεαυξ

ετ δεσ ηουεσ) αινσι θυε δεσ λινγοτσ µ�ταλλιθυεσ, νοταµµεντ εν αργεντ. Ον νε πασσε � υνε ϖ�ριταβλε µονναιε αϖεχ τουσ

σεσ αττριβυτσ θυ�� χοµπτερ δυ ρ�γνε δε Θιν Σηι Ηυανγδι (221−210 αϖ. ϑ.Χ.), θυι νον σευλεµεντ υνιφια λα Χηινε ετ χρ�α

λα γρανδε µυραιλλε µαισ ιµποσα αυσσι λ�υσαγε εξχλυσιφ δε λα µονναιε ρονδε � τρου χαρρ� εν χυιϖρε θυι συρϖ�χυτ

ϕυσθυ�εν 1837. Χ��ταιτ υνε ϖ�ριταβλε µονναιε: ελλε σερϖαιτ � παψερ λεσ τρουπεσ ετ �ταιτ αχχεπτ�ε πουρ παψερ λ�ιµπ�τ. Λα

σοχι�τ� λ�υτιλισαιτ συρ λεσ µαρχη�σ σουσ φορµε δε λιγατυρε δε Σαπ�θυεσ ενχορε θυε δεσ φορµεσ νον µον�ταιρεσ δε

ρ�γλεµεντσ αιεντ περσιστ� ϕυσθυ�αυξ �ποθυεσ µοδερνεσ, λα φορµε µον�ταιρε χονναισσαντ � χερταινεσ π�ριοδεσ δεσ

�χλιπσεσ ιµπορταντεσ. Ιλ ν�ψ ευτ ϕαµαισ ασσεζ δ�ορ ετ δ�αργεντ πουρ φραππερ δεσ πι�χεσ εν χεσ µ�ταυξ. Μαισ λεσ γροσ

χοµµερ�αντσ ρεστ�ρεντ φιδ�λεσ αυ λινγοτ δ�αργεντ � τραϖερσ λεσ σι�χλεσ, λα Χηινε �ταντ υνε δεστινατιον δε χηοιξ πουρ χε

µ�ταλ.

Λεσ µονναιεσ µ�ταλλιθυεσ αυ Μοψεν �γε

Λ�υσαγε δε λα µονναιε χοννα�τ υνε ρ�γρεσσιον δανσ λ�Ευροπε δυ Ηαυτ Μοψεν �γε αϖεχ λεσ ρεστριχτιονσ αυ χοµµερχε 

ετ λα µισε εν πλαχε πρεσθυε παρτουτ δε σψστ�µεσ φ�οδαυξ λαισσαντ πευ δε πλαχεσ αυξ λιβερτ�σ �χονοµιθυεσ. Λεσ 

Μ�ροϖινγιενσ υτιλισεντ λα µονναιε ανχιεννε ετ αβανδοννεντ µ�µε λα φραππε νουϖελλε συρ λε µοδ�λε δεσ ανχιεννεσ 

πι�χεσ � δεσ ϖιλλεσ ου δεσ µοναστ�ρεσ. Λεσ Χαρολινγιενσ σοντ µοινσ λαξιστεσ ετ φραππεντ µονναιε αινσι θυε λευρσ 

συχχεσσευρσ. Εν 781, Χηαρλεµαγνε ρεµπλαχε λεσ πι�χεσ ανχιεννεσ παρ υνε νουϖελλε µονναιε φραππ�ε εν αργεντ. 

Λ∋υνιτ� δε βασε ρεστε λε δενιερ, µαισ υν νουϖελ �ταλον αππαρα�τ : λα λιϖρε θυι ϖαυτ 240 δενιερσ. Λε σου, δοντ λε πρεστιγε 

δεµευρε γρανδ, ν∋α πλυσ δ∋εξιστενχε προπρε µαισ δεϖιεντ υν µυλτιπλε δυ δενιερ. Ον α αινσι : 1 λιϖρε = 20 σουσ δε 12
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δενιερσ = 240 δενιερσ.

Χε σψστ�µε µον�ταιρε ρεστερα εν ϖιγυευρ πενδαντ µιλλε ανσ. Ιλ περµεττρα υνε ρεπρισε δεσ �χηανγεσ χοµµερχιαυξ ετ

υνε πρεµι�ρε ρεναισσανχε �χονοµιθυε.

Εν Ασιε µινευρε, λα µονναιε δ�ορ ρεστε εν χιρχυλατιον πενδαντ τουτε λα δυρ�ε δε λ�Εµπιρε δ�οριεντ. Λε µονδε

µυσυλµαν, σ�ινσπιραντ δυ µονναψαγε παρτηε (ΙΙΙε�σι�χλε), µετ εν πλαχε υν σψστ�µε µον�ταιρε τριµ�ταλλιθυε : λε διναρ

δ�ορ ϖιεντ δυ σψριαθυε δεναριυσ αυρευσ, πι�χε δ�ορ πουρ λε νοµ ετ δυ σολιδυσ πουρ λε ποιδσ. Λε διρηαµ εστ λα δραχηµε

δε λ�αντιθυιτ� ετ λε φελσ, λε φολλισ δε λα ηαυτε �ποθυε βψζαντινε. Λα γρανδε ρ�φορµε δε 696 ϖιτ λα ρεφοντε (αυ σενσ

προπρε) τοταλε δεσ πρεµι�ρεσ µονναιεσ ετ λα µισε εν πλαχε πευ απρ�σ δε µονναιεσ φαισαντ ρ�φ�ρενχε � λ�Η�γιρε ετ αυ

Χοραν.

Λεσ αλ�ασ δυ βιµ�ταλλισµε δε λα ρεναισσανχε � 1873

Μονναιεσ δ∋αργεντ

Αυ Μοψεν �γε, τουτεσ λεσ υνιτ�σ µον�ταιρεσ σοντ δ�φινιεσ παρτουτ εν

ρ�φ�ρενχε � λευρ ποιδσ δ�ορ ου δ�αργεντ. Σουσ ρ�σερϖεσ δυ χοντρ�λε δε

λ�αλοι, λεσ µονναιεσ πευϖεντ �τρε χηανγ�εσ ετ συβστιτυ�εσ παρτουτ συρ λα

βασε δε λευρ ποιδσ δ�ορ ετ δ�αργεντ. � παρτιρ δυ ΙΞε�σι�χλε, λε χοµµερχε

ρεναιτ αϖεχ δεσ φοιρεσ δε πλυσ εν πλυσ ιµπορταντεσ. ∆εσ ϖιλλεσ

παρϖιεννεντ � οβτενιρ δεσ φρανχηισεσ ετ λεσ µαρχηανδσ δεσ λατιτυδεσ παρ

ραππορτ αυξ σειγνευρσ, αυξ πρινχεσ ετ αυ χλεργ�.

Λα βανθυε να�τ, δ�αβορδ σουσ λα φορµε δε χηανγευρ πυισ ραπιδεµεντ

σουσ χελλε δε βανθυε αυ σενσ µοδερνε. ςενισε, ρ�πυβλιχαινε ετ

ινδ�πενδαντε, δεϖιεντ λα πλατεφορµε µον�ταιρε δυ µονδε. Σον συχχ�σ εστ βασ� πρινχιπαλεµεντ συρ λ�αρβιτραγε εντρε λεσ

χουρσ ρεσπεχτιφσ δε λ�ορ ετ δε λ�αργεντ εντρε οριεντ ετ οχχιδεντ. Ελλε ασσ�χηε λ�αργεντ εξισταντ εν Ευροπε προϖοθυαντ δε

νοµβρευσεσ διφφιχυλτ�σ µον�ταιρεσ ετ παρ ριχοχηετ φαϖορισαντ λεσ µανιπυλατιονσ µον�ταιρεσ. Λεσ ροισ δε Φρανχε υσεντ

δε τουσ λεσ αρτιφιχεσ πουρ φαυσσερ εν λευρ φαϖευρ λε ραππορτ εντρε ϖαλευρ νοµιναλε δεσ µονναιεσ ετ τενευρ εν µ�ταλ.

Λ�ηιστοιρε µον�ταιρε δεϖιεντ χελλε δε λα προδυχτιον ρελατιϖε δε λ�ορ ετ δε λ�αργεντ ετ δεσ χονσ�θυενχεσ δε λα ϖαριατιον

δεσ ταυξ δ��χηανγε εντρε χεσ δευξ µ�ταυξ (ιλσ ϖαριεροντ εντρε 1 � 7 ετ 1 � 12 πενδαντ τουτε χεττε π�ριοδε). Λ∋αρριϖ�ε δε

λ∋ορ δεσ Χονθυισταδορσ α δε προφονδεσ χονσ�θυενχεσ. Μαισ λ∋αργεντ ρεστε λα µονναιε πρινχιπαλε εν Ευροπε. λε

βιµ�ταλλισµε εστ δε ρ�γλε δανσ λ∋Υνιον λατινε. Λα δ�χουϖερτε µασσιϖε δε λ�ορ δυ Κλονδικε πυισ δε νουϖελλε τεχηνιθυε

δ�εξτραχτιον δε λ�ορ θυι περµεττεντ δ�οβτενιρ δεσ ρενδεµεντσ αχχρυσ εν Αυστραλιε ετ εν Αφριθυε δυ Συδ εντραινεντ υνε

ηαυσσε σπεχταχυλαιρε δε λα προδυχτιον : δε 1851 � 1860 ον προδυιτ λα µοιτι� δε τουτ λ∋ορ σορτι δε τερρε δεπυισ 1500 ανσ

(2000�τοννεσ χοντρε 4000�τοννεσ[34] ).

Χετ αφφλυξ εντραινεντ δε γραϖεσ διφφιχυλτ�σ πουρ λε βιµ�ταλλισµε ορ ετ αργεντ � παρτιρ δυ µιλιευ δυ ΞΙΞε�σι�χλε.

Λ�αργεντ µ�ταλ φινιρα παρ �τρε δ�µον�τισ�, λε πασσαγε αυ µονοµ�ταλλισµε δ�ορ εν 1873 αυξ �τατσ−Υνισ ετ δανσ τουσ λεσ

αυτρεσ παψσ αδεπτεσ δυ βιµ�ταλλισµε δανσ λεσ ανν�εσ συιϖαντεσ, µαρθυαντ λα φιν δυ προχεσσυσ αυ πριξ δ�υνε χρισπατιον

πολιτιθυε δ�υνε ραρε ιντενσιτ� δανσ χε παψσ. Ελλε δυρερα ϕυσθυ�� λα γυερρε δε 40, σουσ λα πρεσσιον δεσ �τατσ αµ�ριχαινσ

προδυχτευρσ δ�αργεντ.
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Λα χουρτε π�ριοδε δε λ��ταλον−ορ

Λινγοτ δ∋ορ

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: �ταλον−ορ.

Λ��ταλον−ορ εξχλυσιφ, πρατιθυ� ϕυσθυε λ� πρινχιπαλεµεντ παρ λε

Ροψαυµε−Υνι, χοννα�τρα υνε π�ριοδε δε ϖιε υνιϖερσελλε ρελατιϖεµεντ

χουρτε : 40 ανσ. Λ�αργεντ ρεστε εν χιρχυλατιον χοµµε πι�χεσ µαισ ν∋εστ

πλυσ �ταλον δε ϖαλευρ. Ιλ σ�αγιτ δ�υν σψστ�µε ιντερνατιοναλ αυτο ρ�γυλ�

θυι µαρχηε εφφεχτιϖεµεντ χοµµε λα τη�οριε λε ϖευτ : θυανδ υν παψσ εστ

εν δ�φιχιτ χοµµερχιαλ (χροισσανχε τροπ φορτε δε σα χονσοµµατιον παρ

ραππορτ � σα προδυχτιον), ιλ σε ϖιδε δε σον ορ ετ λε χρ�διτ σε ρενχη�ριτ ; λα

χονσοµµατιον εστ πουσσ�ε ϖερσ λε βασ, λα προδυχτιον ϖοιτ σα ρενταβιλιτ�

χροιτρε ετ λ∋�θυιλιβρε πευτ σε ρ�ταβλιρ. Εν σενσ ινϖερσε λεσ �χονοµιεσ

ρεχεϖαντ δε λ�ορ ϖοιεντ λευρ χρ�διτ αυγµεντερ αινσι θυε λεσ αφφαιρεσ ετ λεσ

πριξ. Μαισ χεσ αϕυστεµεντσ νε ϖοντ πασ σανσ γρινχεµεντσ ετ ον λευρ ιµπυτε λα ρεσπονσαβιλιτ� δεσ διφφιχυλτ�σ

�χονοµιθυεσ σ�ριευσεσ δοντ ιλσ σοντ λα χονσ�θυενχε[ρ�φ.�ν�χεσσαιρε]. Ιλ ν�ψ α πασ ου πευ δ�ινφλατιον, χε θυι περµετ υν

φινανχεµεντ σαιν ετ ασσυρε λα προσπ�ριτ� δεσ �παργναντσ ; υνε χλασσε δε ρεντιερσ πευτ εξιστερ. Λα ρ�ϖολυτιον ινδυστριελλε

σ��πανουιτ υν πευ παρτουτ εν µ�µε τεµπσ θυε λεσ βανθυεσ ετ λεσ βουρσεσ πρεννεντ δε λ�ιµπορτανχε. Λεσ χρισεσ

σπ�χιφιθυεσ θυι λεσ αφφεχτεντ, χοµµε λα χρισε σ�ϖ�ρε δε 1907 αυξ �τατσ−Υνισ, ν�οντ πασ δ�εφφετ συρ λα ϖαλευρ ρεσπεχτιϖε

δεσ µονναιεσ. Λε χοµµερχε ιντερνατιοναλ χοννα�τ υν ιµµενσε δ�ϖελοππεµεντ.

Λα γυερρε δε 1914 σιγνε λα µορτ προγραµµ�ε δε λ��ταλον ορ. Χοντραιρεµεντ αυξ ιλλυσιονσ, λα γυερρε σε ρ�ϖ�λε λονγυε,

χουτευσε ετ τρ�σ νυισιβλε � λ∋αχτιϖιτ� �χονοµιθυε, δονχ αυξ βασεσ φισχαλε ετ αυξ ρεϖενυσ δεσ �τατσ. Λε χρ�διτ

ιντερνατιοναλ ετ λα πλανχηε � βιλλετ σοντ µοβιλισ�σ : λεσ �τατσ βελλιγ�ραντσ συππριµεντ λα χονϖερτιβιλιτ� δεσ µονναιεσ εν

ορ ετ εν ασσυρεντ λα χολλεχτε αυπρ�σ δεσ παρτιχυλιερσ. Λ�ορ θυιττε λεσ χοφφρεσ ευροπ�ενσ πουρ λεσ παψσ φουρνισσευρσ ετ

νοταµµεντ λεσ �τατσ−Υνισ, ο� λεσ αυτοριτ�σ φ�δ�ραλεσ µισεσ εν πλαχε εν 1913 (εν παρτιχυλιερ λα ΦΕ∆) τεντεντ παρ τουτ

µοψεν δ��ϖιτερ θυε λ�αφφλυξ δ�ορ νε προϖοθυε υν εξχ�σ δε χρ�ατιον µον�ταιρε ετ δ�ινφλατιον.

Αυ σορτιρ δε λα γυερρε ρεϖενιρ ιµµ�διατεµεντ � λ��ταλον ορ σιγνιφιεραιτ πρενδρε αχτε δε λ∋αππαυϖρισσεµεντ χολοσσαλ δεσ

βελλιγ�ραντσ ετ λ∋ενριχηισσεµεντ (ρελατιφ) δεσ �τατσ−Υνισ ετ αυτρεσ παψσ φουρνισσευρσ (Αργεντινε, ετχ.). Ορ, σι λε

δ�ϖελοππεµεντ δε λ∋�χονοµιε αµ�ριχαινε συσχιτε υν βεσοιν δε µονναιε θυι λυι περµετ αισ�µεντ δ∋αβσορβερ λ∋ορ

ευροπ�εν, � λ∋ινϖερσε λ∋Ευροπε φαιτ φαχε � υν γραϖε προβλ�µε : ιµποσσιβλε δε ρεµβουρσερ εν ορ λεσ µονχεαυξ δε δεττεσ

αχχυµυλ�σ, µαισ ιµποσσιβλε δ∋αννονχερ φροιδεµεντ αυξ �παργναντσ θυ∋ιλ νε ρεϖερροντ πασ λευρ ορ (ετ θυ∋ιλσ δοιϖεντ σε

σερρερ λα χειντυρε).

Εν 1922 (αχχορδσ δε Γ�νεσ) ον µετ εν πλαχε υν σψστ�µε δε χηανγε βασ� συρ λ�ορ µαισ δε φα�ον ινδιρεχτε. Σευλσ λα

λιϖρε ετ λε δολλαρ σοντ ρ�ελλεµεντ χονϖερτιβλεσ εν ορ. Λεσ αυτρεσ µονναιεσ νε σοντ χονϖερτιβλεσ θυ�εν δολλαρ ου εν λιϖρε,

ετ χε, σουσ λε χοντρ�λε δε λευρ γουϖερνεµεντ ρεσπεχτιφ. Υν τελ σψστ�µε περµετ δε φαιρε χοµµε σι ιλ ψ αϖαιτ πλυσ δ∋ορ εν

χιρχυλατιον θυ∋ιλ ν∋ψ εν α ρ�ελλεµεντ, συρ λε µ�µε πρινχιπε θυε χελυι δεσ ρ�σερϖεσ φραχτιονναιρεσ δεσ βανθυεσ (πλυσ δε

βιλλετσ θυε δ∋αργεντ εν δ�π�τ). ∆εσ δ�ϖαλυατιονσ εξπλιχιτε (διµινυτιον δυ ταυξ δε χηανγε ) ου ιµπλιχιτε (ινφλατιον)

χοµπλ�τε λε ταβλεαυ, νον σανσ δουλευρ.

Λε σψστ�µε δε 1922 νε ρ�σιστε πασ τρ�σ λονγτεµπσ. Λα χρισε δε 1929, λα σεχονδε γυερρε µονδιαλε ετ χηαθυε χρισε

συβσ�θυεντε σεροντ λ∋οχχασιον δε φυιρ εν αϖαντ τουϕουρσ πλυσ λοιν δανσ λα φιδυχιαρισατιον δε λα µονναιε. Λεσ ρεχεττεσ

σοντ τουϕουρσ λεσ µ�µεσ : πλανχηε � βιλλετ, χοντρ�λε δεσ χηανγεσ, συσπενσιον δε λα χονϖερτιβιλιτ�, δ�ϖαλυατιον, ρετουρ �

λα χονϖερτιβιλιτ� ετ ασσουπλισσεµεντ δυ χοντρ�λε δεσ χηανγεσ, αϖαντ λε χψχλε συιϖαντ.

∆ανσ λε σψστ�µε δε Βρεττον Ωοοδσ, (ϕυιλλετ 1944), σευλ λε δολλαρ ρεστε χονϖερτιβλε εν ορ (Γολδ Εξχηανγε Στανδαρδ), ετ

χηαθυε παψσ χοντρ�λε λα χονϖερτιβιλιτ� δε σα µονναιε εν δολλαρ.

Εν 1971, λα σιτυατιον φινανχι�ρε ινσυππορταβλε δεσ Ετατσ−Υνισ (νοταµµεντ � χαυσε δεσ δ�πενσεσ δε γυερρε αυ

ςιετναµ) χονδυισεντ λε πρ�σιδεντ Νιξον � ∀συσπενδρε∀ (εν ρ�αλιτ� µεττρε φιν) λα χονϖερτιβιλιτ� δυ δολλαρ εν ορ.
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Εν 1976, χεντ ανσ απρ�σ λα δ�µον�τισατιον δε λ�αργεντ, λα χονφ�ρενχε ιντερνατιοναλε τενυε λεσ 7 ετ 8 ϕανϖιερ 1976 �

Κινγστον χονχλυε αυξ αχχορδσ δε λα ϑαµα�θυε ετ εντ�ρινε λα δισπαριτιον δε λ�ορ χοµµε �ταλον µον�ταιρε, λε χουρσ δεσ

διφφ�ρεντεσ δεϖισεσ δεϖεναντ οφφιχιελλεµεντ φλοτταντ.

Λε χηανγε δεσ µονναιεσ εντρε ελλεσ

Λε ρ�γιµε δε χηανγε δεσ µονναιεσ εντρε ελλεσ δ�πενδ δυ σψστ�µε µον�ταιρε ιντερνατιοναλ ετ δε λα χονϖερτιβιλιτ� δεσ

µονναιεσ.

Υνε µονναιε εστ διτε ινχονϖερτιβλε θυανδ ιλ εστ ιµποσσιβλε δε σ�εν προχυρερ συρ υν µαρχη� λιβρε. Λ�αυτοριτ� µον�ταιρε

σε ϖοιτ ρεµεττρε λεσ δεϖισεσ �τρανγ�ρεσ θυ�ελλε χονϖερτιτ εν µονναιε λοχαλε σελον σα ρ�γλε προπρε. Ελλε δ�λιϖρε δεσ

δεϖισεσ � χευξ θυι ϖευλεντ αχηετερ � λ��τρανγερ ου σ�ψ δ�πλαχερ εν φονχτιον δεσ δισπονιβιλιτ�σ απρ�σ θυε λ��τατ σ∋εστ

χουϖερτ δε σεσ βεσοινσ. Υν τρ�σ γρανδ νοµβρε δε µονναιεσ σοντ αυϕουρδ�ηυι ινχονϖερτιβλεσ. Χε σψστ�µε εστ υν φρειν

µαϕευρ αυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ. Λορσ δε χρισεσ σ�ριευσεσ υνε µονναιε χονϖερτιβλε πευτ χεσσερ δε λε δεϖενιρ

τεµποραιρεµεντ. Εν Φρανχε, λε χοντρ�λε δεσ χηανγεσ α �τ� ρ�ταβλι τεµποραιρεµεντ πουρ λα δερνι�ρε φοισ παρ λε

γουϖερνεµεντ Μαυροψ, σουσ λα πρ�σιδενχε δε Φραν�οισ Μιττερρανδ, απρ�σ λα µισε εν πλαχε δυ Προγραµµε χοµµυν δε

γουϖερνεµεντ ετ λα φυιτε δε χαπιταυξ θυ�ιλ α προϖοθυ�ε.

Λε σψστ�µε µον�ταιρε ιντερνατιοναλ δ�φινιτ λε ρ�γιµε δεσ χηανγεσ θυε λεσ γρανδσ παψσ σοντ δ�χιδ�σ � µεττρε εν �υϖρε

εντρε ευξ. Απρ�σ λ��χηεχ συχχεσσιφ δυ Γολδ Στανδαρδ απρ�σ λα γυερρε δε 1914, πυισ δυ πρεµιερ Γολδ εξχηανγε

στανδαρδ µισ εν πλαχε � Ατη�νεσ εν 1922, πυισ φιναλεµεντ δυ Γολδ Εξχηανγε στανδαρδ ινστιτυ� παρ λεσ αχχορδσ δε

Βρεττον−Ωοοδσ εν 1944, λεσ αχχορδσ δε λα ϑαµα�θυε εν 1976 οντ δ�φινι υν σψστ�µε δε φλοττεµεντ γ�ν�ραλισ� δεσ

µονναιεσ.

Λε χουρσ δεσ µονναιεσ σ��ταβλιτ συρ υν µαρχη� παρτιχυλιερ ο� λεσ �τατσ, λεσ βανθυεσ, λεσ εντρεπρισεσ ετ λεσ παρτιχυλιερσ

πευϖεντ ιντερϖενιρ. Συρ λ∋οργανισατιον ετ λ∋�ϖολυτιον δυ µαρχη� δεσ χηανγεσ δεπυισ 1973, ϖοιρ νοταµµεντ : Φορεξ ετ

∆ολλαρ ΥΣ.

Χεττε οργανισατιον δε χηανγε εστ υνε νουϖεαυτ� θυι ποσε δε νοµβρευσεσ διφφιχυλτ�σ τη�οριθυεσ ετ πρατιθυεσ.

Λε δολλαρ εστ εν φαιτ λα µονναιε πρινχιπαλε. Σον χουρσ α φαιτ λε ψοψο δεπυισ 1971, σ�εφφονδραντ δανσ υν πρεµιερ τεµπσ,

πυισ ρεϖεναντ � δεσ σοµµετσ � παρτιρ δε 1997 αϖαντ δε ρετοµβερ τρ�σ βασ εν 2002. Χεσ ϖαριατιονσ θυι ϖοντ δυ σιµπλε

αυ δουβλε σοντ ν�φαστεσ αυ χοµµερχε ετ προϖοθυεντ δε λα παρτ δεσ ινδυστριελσ δεσ χριτιθυεσ ϖιϖεσ δ�σ θυε λευρ

µονναιε δεϖιεντ φορτε. Ελλεσ ποσεντ δε γραϖεσ διφφιχυλτ�σ αυξ � πετιτεσ µονναιεσ �, θυι πευϖεντ περδρε βεαυχουπ δε

ϖαλευρ ετ χοντραινδρε λεσ αυτοριτ�σ φινανχι�ρεσ λοχαλεσ � µοντερ τρ�σ ηαυτ λεσ ταυξ δ�ιντ�ρ�τ πουρ �ϖιτερ υνε χηυτε

χαταστροπηιθυε. Λεσ πετιτσ παψσ χηερχηεντ � �χηαππερ � χεττε διφφιχυλτ� εν υτιλισαντ διφφ�ρεντεσ σολυτιονσ χοµµε λα

χαισσε δ∋�µισσιον, λα δολλαρισατιον, λεσ σψστ�µεσ δε µονναιεσ πιϖοτσ (πεγ), αϖεχ δεσ ρ�συλτατσ µιτιγ�σ.

Λ�ηιστοιρε ρ�χεντε δεσ χηανγεσ φλοτταντσ εστ µαρθυ�ε παρ υνε συιτε δε χρισεσ φινανχι�ρεσ ετ �χονοµιθυεσ :

� χρισε διτε � χηοχ δυ π�τρολε � δε 73−74 ;

� χρισε δεσ δεττεσ σουϖεραινεσ δε 81−85(� λα συιτε δε πρ�τσ µασσιφσ αυ τιερσ µονδε εν ρεχψχλαγε δεσ π�τρο−δολλαρσ

γ�ν�ρ�σ παρ λα ηαυσσε µασσιϖε δεσ χουρσ δυ π�τρολε), διτε αυσσι χρισε Τεθυιλα ;

� χρισε δεσ Σαϖινγσ ανδ Λοανσ βανκσ ετ δεσ � οβλιγατιονσ πουρρισ � αυξ �τατσ−Υνισ � λα φιν δεσ ανν�εσ 1980 ;

� χρισε δε 91−93, πρεµι�ρε ρ�χεσσιον δεπυισ λα γυερρε δε θυαραντε ;

� χρισε δε 98 διτε � δεσ παψσ �µεργεντσ � ;

� χρισε δε 2001−2002 διτε δεσ � νουϖελλεσ τεχηνολογιεσ � αϖεχ υνε χηυτε βουρσι�ρε ιµπρεσσιονναντε (εν Φρανχε λε

ΧΑΧ πασσε δε πρ�σ δε 8000 � 2700) ;

� χρισε δεπυισ 2007, διτε δεσ συβπριµεσ.

Λα χρ�ατιον δε λ�Ευρο, χ�εστ−�−διρε δ�υνε µονναιε ρ�ελλεµεντ τρανσνατιοναλε γ�ρ�ε παρ υνε βανθυε χεντραλε 

ινδ�πενδαντε δεσ �τατσ, µαρθυε αυσσι υνε �ταπε ιµπορταντε δε λ��ϖολυτιον δεσ ρ�γιµεσ δε χηανγεσ. Πουρ λεσ 

Ευροπ�ενσ χελα σιγνιφιε θυε λευρ µονναιε ν�α πλυσ δε χαραχτ�ρε σψµβολιθυε νατιοναλ, ν�εστ πλυσ γ�ρ�ε παρ λευρ 

γουϖερνεµεντ ετ περµετ δε ρ�αλισερ λιβρεµεντ τουτεσ οπ�ρατιονσ φινανχι�ρεσ σανσ ρισθυε δε χηανγε δανσ λα ζονε
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µον�ταιρε δε λ�ευρο διτε � Ευρολανδ �. Σειζε παψσ σοντ αχτυελλεµεντ δανσ λ∋Ευρολανδ.

Λε ρεφυσ δε λα Χονστιτυτιον ευροπ�εννε θυι προποσαιτ δε χονστιτυτιονναλισερ λα µονναιε ευροπ�εννε ετ σεσ ινστιτυτιονσ

ετ λεσ τεντατιϖεσ πουρ συρµοντερ χετ �χηεχ µοντρεντ λ�ιµπορτανχε δε λα µονναιε χοµµε τη�µε πολιτιθυε.

Τη�οριεσ �χονοµιθυεσ
Λα πενσ�ε συρ λα µονναιε τραδυιτ δεπυισ τουϕουρσ λεσ οσχιλλατιονσ δε λα πενσ�ε �χονοµιθυε εντρε υνε αππροχηε

τη�οριθυε, νευτρε, χονφορµε αυξ εξιγενχεσ δε λ�αππροχηε σχιεντιφιθυε, θυαντιφι�ε ετ χηερχηαντ � ισολερ δεσ οβϕετσ

πρ�χισ�µεντ ετ χλαιρεµεντ δ�φινισ, ετ περµετταντ δε δ�φινιρ δεσ λοισ ϖ�ριφιαβλεσ, ετ δεσ σουχισ δοχτριναυξ λαργεµεντ λι�σ

αυξ ιντ�ρ�τσ δεσ αχτευρσ �χονοµιθυεσ, φαισαντ ιντερϖενιρ δεσ χονσιδ�ρατιονσ �τηιθυεσ, πολιτιθυεσ ετ σοχιαλεσ, αφφιρµαντ

δεσ αττιτυδεσ ετ ιµποσαντ δεσ ϕυγεµεντσ ετ δεσ πολιτιθυεσ.

Χοµµε τουτε σχιενχε, λα τη�οριε �χονοµιθυε χηερχηε � �ταβλιρ δεσ λιενσ εντρε λεσ γρανδευρσ θυ�ελλε δ�φινιτ :

� Μονναιε ετ πριξ (ινφλατιον ετ δ�φλατιον)

Χ�εστ λα τη�οριε λα πλυσ ανχιεννε, λα πλυσ δ�βαττυε, λα πλυσ περφεχτιονν�ε ετ λα πλυσ µοδ�λισ�ε, σουσ λε νοµ δε τη�οριε

θυαντιτατιϖε δε λα µονναιε ετ δεσ πριξ.

� Μονναιε ετ χροισσανχε

� Μονναιε ετ χψχλεσ �χονοµιθυεσ

� Μονναιε ετ σαλαιρεσ

� Μονναιε ετ φορµατιον δε χαπιταλ

� Μονναιε, χηανγε ετ ταυξ δ�ιντ�ρ�τ

Λεσ βαλβυτιεµεντσ

� Λεσ πρεµι�ρεσ ρ�πονσεσ χονστιτυαιεντ δεσ ϖυεσ δοχτριναλεσ, δεσ ρ�γλεσ ϕυριδιθυεσ, δεσ πρ�χεπτεσ µοραυξ ετ δεσ

ρεχεττεσ πολιτιθυεσ � (Αλαιν Βαρρ�ρε, Ηιστοιρε δε λα πενσ�ε �χονοµιθυε). Λε νορµατιφ λ�εµπορτε λε πλυσ σουϖεντ συρ

λ�αναλψσε.

Αριστοτε δ∋αβορδ δανσ Λα Πολιτιθυε, πυισ δανσ λ∋�τηιθυε � Νιχοµαθυε προποσε υνε ϖισιον φονχτιονναλιστε δε λα

µονναιε, µαισ �γαλεµεντ πηιλοσοπηιθυε ετ µοραλε. Λα πουρσυιτε δυ γαιν δ�αργεντ πουρ λυι−µ�µε, λα χηρ�µατιστιθυε,

εστ ν�φαστε. ∆ανσ λ��χηανγε µον�ταιρε, λ�ιµπορταντ χε ν�εστ πασ λα µονναιε. Λα µονναιε εστ εν ελλε−µ�µε στ�ριλε.

Χατον ετ ςαρρον, ασσεζ ρεπρ�σεντατιφσ δε λα µενταλιτ� ροµαινε, πλαχεντ λ�αγριχυλτυρε αυ−δεσσυσ δυ χοµµερχε ετ

χονδαµνεντ λε πρ�τ � ιντ�ρ�τ, δονχ λε χοµµερχε δε λ�αργεντ, µ�µε σι δανσ λα πρατιθυε (νον τη�ορισ�ε), λεσ µονεταριι

φοντ λε χοµµερχε δε λ�αργεντ ετ πρατιθυεντ λε πρ�τ � ιντ�ρ�τ, εν µ�µε τεµπσ θυε λεσ αυτοριτ�σ µανιπυλεντ λεσ µονναιεσ.

Λεσ χανονιστεσ µ�δι�ϖαυξ ποσεντ λα θυεστιον δυ βιεν χοµµυν, νοταµµεντ � τραϖερσ λεσ τραϖαυξ δε σαιντ Τηοµασ

δ∋Αθυιν ετ δε σεσ ρ�φλεξιονσ συρ λα ν�χεσσιτ� δε λα προπρι�τ� πριϖ�ε, εσσεντιελλε � λ�αππαριτιον δ�υν δροιτ µον�ταιρε

ινδιϖιδυαλιστε, ετ δε λα ρεχηερχηε δυ ϕυστε πριξ δανσ λεσ �χηανγεσ. Ιλσ σε ρανγεντ αυξ χονχεπτιονσ δ�Αριστοτε συρ λα

στ�ριλιτ� δε λα µονναιε ετ ιντερδισεντ χονφορµ�µεντ αυ δογµε τη�ολογιθυε λε πρ�τ � ιντ�ρ�τ, ιντερδιχτιον θυι εντρε δανσ

λε δροιτ χιϖιλ πουρ δεσ σι�χλεσ. Λα ποσσιβιλιτ� δε λα µονναιε δ�αιδερ λα σπ�χυλατιον, δ�ϕ� εντρεϖυε ετ χονδαµν�ε παρ

Αριστοτε, γ�ν�ρε υνε µ�φιανχε σ�χυλαιρε, σουρχε δε νοµβρευσεσ ιντερδιχτιονσ. Λε πρ�τ � ιντ�ρ�τ νε σερα πρατιθυ�

πενδαντ λονγτεµπσ θυε παρ λεσ Σψριαθυεσ (χηρ�τιενσ δ�οριεντ) ετ πλυσ ταρδ παρ λεσ ϑυιφσ.

Νιχολασ Ορεσµε, �ϖ�θυε δε Λισιευξ, πρ�χεπτευρ ετ χονσειλλερ δε Χηαρλεσ ς, πυβλιε εν 1366 � δε οριγινε νατυρα, ϕυρε ετ

µυτατιονιβυσ µον�ταρυµ � θυι εστ λε πρεµιερ τεξτε δε πολιτιθυε µον�ταιρε δεστιν� αυ Πρινχε. Ιλ εξπλιθυε λε ρ�λε δε λα

µονναιε ετ λ�αµοραλιτ� δε σεσ αλτ�ρατιονσ. Ιλ δοννε υνε πρεµι�ρε αναλψσε δεσ χονδιτιονσ δε φονχτιοννεµεντ δ�υν

σψστ�µε βιµ�ταλλιθυε.
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Λε µερχαντιλισµε ετ λα µονναιε

Λεσ χονχεπτιονσ µερχαντιλιστεσ δοµινεντ δε 1450 � 1750. Χοντεµποραινεσ δε λ��µεργενχε δεσ γρανδσ �τατσ

µοδερνεσ, δε λα ρ�φορµε ρελιγιευσε, δ�υνε µοντ�ε δεσ �χηανγεσ ετ δε λα προδυχτιον, δε λα δ�χουϖερτε δεσ Αµ�ριθυεσ

ετ δεσ Ινδεσ, δ�υν γονφλεµεντ δε λα ριχηεσσε µοβιλι�ρε πλυσ ραπιδε θυε χελυι δε λα ριχηεσσε λι�ε � λ�εξπλοιτατιον δε λα

τερρε, ελλεσ ποσεντ λα θυεστιον δε λα ριχηεσσε δυ Πρινχε δονχ δε χελλε δε λα νατιον.

Αϖεχ λ�αβονδανχε δεσ µ�ταυξ πρ�χιευξ εν προϖενανχε δεσ µινεσ δ�Αµ�ριθυε δυ Συδ σε ποσεντ δε νοµβρευσεσ

θυεστιονσ χοµµε λα ρελατιον εντρε χεττε αβονδανχε ετ λα ηαυσσε δεσ πριξ τρ�σ φορτε θυε λ�ον χονστατε παρτουτ εν Ευροπε,

λε βιεν φονδ� δεσ πολιτιθυεσ χοµµερχιαλεσ θυι λαισσεντ σ��χηαππερ λε µ�ταλ � λ��τρανγερ ετ δονχ λα θυεστιον δε

λ�αχχυµυλατιον ου δε λα χιρχυλατιον δεσ εσπ�χεσ. Χεσ ρ�αλιτ�σ χονδυισεντ � υνε ιντενσε ρ�φλεξιον συρ λε ρ�λε δεσ

µονναιεσ ετ λα λ�γισλατιον θυι σ�ιµποσε αυξ �χηανγεσ µον�ταιρεσ.

∆εσ τη�σεσ φοντ ϖαλοιρ θυε λε µαρχηανδ εστ πυισσαντ παρχε θυε ριχηε δ�εσπ�χεσ µον�ταιρεσ ετ θυε λα πυισσανχε δυ

πρινχε εστ δ�αχχυµυλερ �γαλεµεντ λεσ σιγνεσ µον�ταιρεσ πουρ φινανχερ σεσ αµβιτιονσ. ∆�αυτρεσ σουλιγνεντ θυ�ιλ σ�αγιτ

δ�υνε ιλλυσιον, λ�ιλλυσιον χηρψσοη�δονιθυε, ετ θυε λα ϖραιε ριχηεσσε εστ αιλλευρσ.

Αυ ΞςΙε�σι�χλε, Χοπερνιχ δοννε λα πρεµι�ρε φορµυλατιον δε λα τη�οριε θυαντιτατιϖε δε λα µονναιε : � λα µονναιε σε

δ�πρ�χιε θυανδ ελλε δεϖιεντ τροπ αβονδαντε �, θυι σερα ρεπρισε παρ λ∋�χολε δε Σαλαµανθυε ετ δ�ϖελοππ�ε παρ ϑεαν

Βοδιν, θυι πυβλιε εν 1568 � Ρ�πονσε � Μ. δε Μαλεστροιτ � πυισ αυ ΞςΙΙε�σι�χλε παρ ϑοην Λοχκε ετ ∆αϖιδ Ηυµε.

Τηοµασ Γρεσηαµ δοννε σον νοµ � υνε λοι θυι ρεστερα χ�λ�βρε : λ�αβονδανχε µον�ταιρε αρτιφιχιελλε χρ��ε παρ δεσ

αλτ�ρατιονσ πολιτιθυεσ εστ υνε ιλλυσιον χαρ λα � µαυϖαισε µονναιε χηασσε λα βοννε �. Εν φαιτ χ∋εστ Χοπερνιχ θυι λ∋αϖαιτ

φορµυλ�ε δ∋υνε φα�ον εξπλιχιτε υν σι�χλε πλυσ τ�τ : � Υνε πλυσ γρανδε φαυτε, χονσιστε � ιντροδυιρε � χ�τ� δ∋υνε ανχιεννε

βοννε µονναιε, υνε νουϖελλε µονναιε µαυϖαισε, χαρ, νον σευλεµεντ χελλε−χι δ�πρ�χιε λ∋ανχιεννε, µαισ, πουρ αινσι

διρε, ελλε λα χηασσε. �[35]

Λ�αχτιϖιτ� µανυφαχτυρι�ρε χονσιδ�ρ�ε δανσ υν πρεµιερ τεµπσ χοµµε λε µοψεν δ�αχχυµυλερ δε λα µονναιε, παρ υν

ρενϖερσεµεντ δε ποιντ δε ϖυε ρεµαρθυαβλε, δεϖιεντ υν οβϕεχτιφ περ σε, λα µονναιε αβονδαντε ετ πευ χη�ρε εν �ταντ λε

µοψεν. Χεσ χονχεπτιονσ τριοµπηεντ νοταµµεντ εν Ανγλετερρε ετ δανσ σεσ χολονιεσ � λα φιν δυ ΞςΙε�σι�χλε ετ αυ δ�βυτ

δυ συιϖαντ. Ελλεσ πευϖεντ σε ρ�συµερ παρ χεττε ρ�γλε : λ�αβονδανχε δε λα µονναιε ετ υν ταυξ χονϖεναβλε δ�ιντ�ρ�τ σοντ

δευξ φαχτευρσ δυ δ�ϖελοππεµεντ δε λ�αχτιϖιτ�. Χε σοντ χεσ χονχεπτιονσ θυι χονδυιροντ � λα χονστιτυτιον δε βανθυε

δ��µισσιον δεσ βιλλετσ χοµµε χοµπλ�µεντ ετ φιναλεµεντ συβστιτυτ δεσ µονναιεσ µ�ταλλιθυεσ.

Μαισ πενδαντ τουτε λα π�ριοδε δεσ ιδ�εσ χοντραιρεσ σοντ προποσ�εσ : Αντοινε δε Μοντχηρεστιεν (1576−1621) πυβλιε εν

1615 σον � τραιτ� δ��χονοµιε πολιτιθυε �, ιµποσαντ λε νοµ δε λα νουϖελλε δισχιπλινε, θυι δ�φενδ λε νατιοναλισµε

�χονοµιθυε, λεσ ρεστριχτιονσ αυ χοµµερχε ετ εξπριµε υνε γρανδε µ�φιανχε ϖισ−�−ϖισ δε λ�εξχ�σ δε µονναιε θυι

ηαυσσε λεσ πριξ ετ δ�σ�θυιλιβρε λεσ �χηανγεσ εξτ�ριευρσ. Ιλ σουλιγνε λα ν�χεσσιτ� δ�υνε ιντερϖεντιον φορτε δε λ��τατ.

Λεσ δ�βυτσ δε λα σχιενχε �χονοµιθυε ετ λα φορµατιον δ�υνε δοχτρινε µον�ταιρε ορτηοδοξε

Αλορσ θυε λε µερχαντιλισµε ετ νοταµµεντ λε βυλλιονισµε ϖοψαιεντ δανσ λα µονναιε λ�εσσενχε µ�µε δε λα ριχηεσσε, λεσ

πηψσιοχρατεσ ετ λευρσ συχχεσσευρσ ϕυσθυ∋� λα φιν δυ ΞΙΞε σι�χλε µεττεντ λ�αχχεντ συρ σα φονχτιον δε µοψεν δ��χηανγε ετ

ρ�σερϖεντ λα δ�νοµινατιον δε � ριχηεσσεσ � αυξ σευλσ βιενσ ρ�ελσ.

Φραν�οισ Θυεσναψ, Χαντιλλον, Τυργοτ, Αδαµ Σµιτη, ϑΒ Σαψ, Ριχαρδο, ϑοην Στυαρτ Μιλλ, ... λεσ γρανδσ αυτευρσ δε λα

σχιενχε �χονοµιθυε δε λ��ποθυε, σ�αχχορδεντ συρ λεσ ποσιτιονσ συιϖαντεσ :

� Λα σευλε ϖραιε µονναιε εστ λα µονναιε µ�ταλλιθυε. Λεσ βιλλετσ δε βανθυεσ ετ λεσ δ�π�τσ νε σοντ πασ δε λα µονναιε,

µαισ δεσ συβστιτυτσ ου δεσ δ�ριϖ�σ, Ιρϖινγ Φισηερ διρα δεσ � συχχ�δαν�σ �.

� Λα χρ�ατιον µον�ταιρε α πουρ εφφετ δ�υνε παρτ δ�αλτ�ρερ λε νιϖεαυ γ�ν�ραλ δεσ πριξ, ετ δ�αυτρε παρτ δε τρανσφ�ρερ δεσ

ριχηεσσεσ ϖερσ χευξ θυι ρε�οιϖεντ χεττε µονναιε αυ δ�τριµεντ δε τουσ λεσ αυτρεσ (εφφετ Χαντιλλον), χε θυι ν�εστ πασ

σουηαιταβλε.

Λα τη�οριε θυαντιτατιϖε δε λα µονναιε δε Βοδιν �τενδυε παρ Ριχαρδο δεϖιεντ οφφιχιελλε ετ λα σευλε ενσειγν�ε. Μαρξ 

αυσσι αβονδε δανσ χε σενσ εν δ�χλαραντ θυε λα µονναιε εστ υν λευρρε θυι χαχηε λα ρ�αλιτ� δεσ πη�νοµ�νεσ δε

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=M%C3%A9taux_pr%C3%A9cieux
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=XVIe_si%C3%A8cle
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Nicolas_Copernic
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89cole_de_Salamanque
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Jean_Bodin
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Jean_Bodin
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=XVIIe_si%C3%A8cle
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=John_Locke
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=David_Hume
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Thomas_Gresham
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Antoine_de_Montchrestien
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Mercantilisme
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Bullionisme
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Physiocrates
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fran%C3%A7ois_Quesnay
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Cantillon
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Turgot
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Adam_Smith
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=JB_Say
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Ricardo
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=John_Stuart_Mill
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Irving_Fisher
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Cr%C3%A9ation_mon%C3%A9taire
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Prix
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Cantillon
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Bodin
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Ricardo
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Marx


Μονναιε 107

δοµινατιον.

Χεσ ποσιτιονσ οντ �τ� ιντερπρ�τ�εσ παρ χερταινσ χοµµεντατευρσ δυ ΞΞε σι�χλε χοµµε υν δ�σιντ�ρ�τ πουρ λεσ θυεστιονσ

µον�ταιρεσ, θυι αυραιεντ �τ� �λιµιν�εσ δυ χουραντ πρινχιπαλ δεσ ρ�φλεξιονσ, αλορσ θυ�εν ρ�αλιτ� τουσ λεσ αυτευρσ

χι−δεσσυσ λευρ χονσαχρεντ πλυσιευρσ χηαπιτρεσ δε λευρσ ουϖραγεσ. Χεσ µ�µεσ χοµµεντατευρσ πρ�τεντ αυσσι αυξ αυτευρσ

δυ ΞΙΞε σι�χλε λ�ιδ�ε θυε λα µονναιε σεραιτ � νευτρε �, αλορσ θυ�αυ χοντραιρε ιλσ αναλψσεντ εν δ�ταιλ, πουρ λεσ δ�νονχερ,

λεσ εφφετσ δεσ ϖαριατιονσ δε λα µασσε µον�ταιρε. Χε ν�εστ θυε χηεζ Ωαλρασ θυε λα µονναιε δισπαρα�τ χοµπλ�τεµεντ δυ

ραισοννεµεντ �χονοµιθυε.

Χεττε δοχτρινε αττειντ σον απογ�ε εντρε 1873 ετ 1913 αϖεχ λα γ�ν�ραλισατιον δε λ��ταλον ορ παρτουτ εν Οχχιδεντ ετ

λ�αχη�ϖεµεντ δυ µουϖεµεντ δ��ταβλισσεµεντ δεσ βανθυεσ χεντραλεσ αϖεχ λα χρ�ατιον δυ σψστ�µε δε ρ�σερϖε φ�δ�ραλ

αµ�ριχαιν εν 1913.

Αϖαντ θυε λα γυερρε δε 1914 πυισ λα χρισε δε 1929 ρεµεττεντ εν χαυσε χεττε ορτηοδοξιε, διϖερσ αυτευρσ εν χοντεστεντ

λ�εσσεντιελ. Παρ εξεµπλε, σελον Μαλτηυσ υνε ηαυσσε δε λα χιρχυλατιον µον�ταιρε εστ φαϖοραβλε � λ�αχτιϖιτ� ετ � λ�εµπλοι.

Χλ�µεντ ϑυγλαρ (1862) µετ εν �ϖιδενχε υν χψχλε �χονοµιθυε θυ∋ιλ εξπλιθυε παρ λε δ�ρ�γλεµεντ δυ χρ�διτ.

Λα δ�µον�τισατιον δε λ�αργεντ αυ προφιτ εξχλυσιφ δε λ∋ορ χονδυιτ � δε τρ�σ νοµβρευσεσ προτεστατιονσ πολιτιθυεσ ου

τη�οριθυεσ φονδ�εσ εσσεντιελλεµεντ συρ λ�αφφιρµατιον θυε λα ρ�δυχτιον δε λα θυαντιτ� δε µονναιε εστ ν�φαστε αυξ

αφφαιρεσ. Λ�αβονδανχε µον�ταιρε εστ µιευξ ασσυρ�ε αϖεχ δευξ µ�ταυξ. Μιλτον Φριεδµαν, βιεν πλυσ ταρδ, δοννερα σα

χαυτιον � χεττε τη�σε δανσ σον λιϖρε � Μονεψ µισχηιεφ �.

Λεσ νοµιναλιστεσ χοντεστεντ θυε λα µονναιε νε πυισσε �τρε θυε µ�ταλλιθυε ετ θυε σα ϖαλευρ σοιτ ιντρινσ�θυε. Μαρχελ

Μονγιν εν 1887 αφφιρµε θυε λα µονναιε εστ υν � βον δ�αχηατ �, εν τερµε µοδερνε υνε χρ�ανχε συρ λ��χονοµιε ετ

θυ�ελλε πευτ σ�εξερχερ παρ τουτ συππορτ αδ ηοχ βιεν γ�ρ�. Φ. Κναππ �ταβλιτ θυε λα µονναιε νε σε µανιφεστε πασ

σευλεµεντ παρ σα Ωερτ (πουϖοιρ δ�αχηατ), µαισ αυσσι παρ σα Γελτυνγ (πουϖοιρ λιβ�ρατευρ � λ��γαρδ δεσ δεττεσ

χοντραχτ�εσ πρ�χ�δεµµεντ) ; πουρ λυι χ�εστ λ��τατ θυι φιξε λα Γελτυνγ ετ λε µαρχη� λα Ωερτ.

ϑοσεπη Σχηυµπετερ εν 1911 δανσ � τη�οριε δε λ��ϖολυτιον �χονοµιθυε � µετ εν αϖαντ λε ρ�λε δεσ εντρεπρενευρσ ετ

σιγναλε θυε λ�εξπανσιον δυ χρ�διτ, δονχ δε λα µονναιε, εστ ινδισπενσαβλε � λ�ινϖεστισσεµεντ δονχ � λ�αχτιϖιτ� ετ λα

χροισσανχε. Λα µονναιε χεσσε δ��τρε νευτρε ετ δεϖιεντ υνε χονδιτιον δε λ�εξπανσιον �χονοµιθυε.

Κνυτ Ωιχκσελλ οβσερϖε πουρ σα παρτ θυ∋� λα φιν δυ ΞΙΞε�σι�χλε λεσ πριξ ρεσταιεντ δ�πριµ�σ αλορσ θυε λεσ ταυξ δ�ιντ�ρ�τ

�ταιεντ τρ�σ βασ. Ιλ δ�µοντρε λα χοντραδιχτιον εντρε λα λοι δεσ δ�βουχη�σ δε Σαψ, ετ λα τη�οριε θυαντιτατιϖε δε λα

µονναιε (φορµυλ�ε παρ Ιρϖινγ Φισηερ) � λαθυελλε ιλ σ∋οπποσε. Ιλ φαιτ αππαρα�τρε δεσ νοτιονσ νουϖελλεσ χοµµε λεσ

χοντραδιχτιονσ ποσσιβλεσ εντρε λε µαρχη� δεσ βιενσ δε χονσοµµατιονσ ετ χελυι δεσ βιενσ δε προδυχτιον ετ λεσ εφφετσ

χυµυλατιφσ, υν τρουβλε ινιτιαλ πουϖαντ πρενδ υνε αµπλευρ χυµυλατιϖε ετ σ�αγγραϖερ δε φα�ον αχχ�λ�ρ�ε.

Βερτρανδ Νογαρο χονστατε θυε λε πριξ δεσ µ�ταυξ δ�πενδ δυ φαιτ θυ�ιλσ σοντ ου νον µον�τισ�σ. ∆ονχ λα ϖαλευρ δε λα

µονναιε ν�εστ πασ λι�ε � υνε ϖαλευρ ιντρινσ�θυε δυ µ�ταλ. Λα δ�µον�τισατιον δε λ�αργεντ, χοντεµποραινε δε σεσ �χριτσ,

λυι εν δοννε υνε αµπλε χονφιρµατιον. Λα µονναιε ν�εστ πασ � υνε µαρχηανδισε ορδιναιρε �. Εν µ�µε τεµπσ ιλ προυϖε

θυε λα ηαυσσε δεσ πριξ εν χασ δ�αβονδανχε µον�ταιρε ν�εστ νι γ�ν�ραλε, νι υνιφορµε, νι ινχονδιτιοννελλε.

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Domination
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Walras
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89talon_or
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Malthus
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Cl%C3%A9ment_Juglar
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Cycle_%C3%A9conomique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Milton_Friedman
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Joseph_Schumpeter
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Knut_Wicksell
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=XIXe_si%C3%A8cle
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Loi_de_Say
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Irving_Fisher
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Bertrand_Nogaro


Μονναιε 108

Λεσ τρουβλεσ µον�ταιρεσ απρ�σ λα γυερρε δε 1914 ετ λα µοντ�ε δυ κεψν�σιανισµε

Λα πρεµι�ρε γυερρε µονδιαλε ετ ινδυστριελλε αϖεχ σεσ �νορµεσ πρ�λ�ϖεµεντσ εν ηοµµεσ ετ εν ριχηεσσεσ εν µ�µε

τεµπσ θυε λα δ�σταβιλισατιον τοταλε δεσ ρελατιονσ �χονοµιθυεσ ιντερνατιοναλεσ θυ�ελλε προϖοθυε, ϖα σιγνερ λ��χηεχ δεσ

πρατιθυεσ ισσυεσ δεσ δοχτρινεσ δοµιναντεσ αϖαντ γυερρε ετ προϖοθυερ υν ρενουϖελλεµεντ χοµπλετ δε λα πενσ�ε

µον�ταιρε. Λα µαιν πασσε αυξ παρτισανσ δε λ�αχτιϖισµε µον�ταιρε ετ αυ δελ� δε λ∋ιντερϖεντιοννισµε δεσ �τατσ.

ϑοην Μαψναρδ Κεψνεσ

Λεσ �τατσ απρ�σ γυερρε νε παρϖιεννεντ πασ � ρ�ταβλιρ λ��ταλον ορ ετ

δοιϖεντ φαιρε φαχε � δεσ χρισεσ µυλτιπλεσ (ηψπερινφλατιον εν Αυτριχηε ετ

εν Αλλεµαγνε), ρ�χεσσιον δε 1921 αυξ �τατσ−Υνισ ετ δανσ υνε γρανδε

παρτιε δυ µονδε, εν µ�µε τεµπσ θυε δεσ γυερρεσ ετ δεσ ρ�ϖολυτιονσ

χοντινυεντ υν πευ παρτουτ. Λα χονφ�ρενχε δ�Ατη�νεσ αυ δ�βυτ δεσ

ανν�εσ 1920 µετ εν πλαχε υν σψστ�µε δε Γολδ Εξχηανγε, θυι

φονχτιοννε µαλ. Λα τεντατιϖε δε ρεσταυρατιον δε λα µονναιε ανγλαισε συρ

δεσ βασεσ συρ�ϖαλυ�εσ προϖοθυε υνε ρ�χεσσιον. Ον παρλε ενχορε �

δ�ασσαινισσεµεντ � δεσ διϖερσεσ µονναιεσ θυανδ λα χρισε δε 1929

συρϖιεντ ετ προυϖε λ�ινχαπαχιτ� δεσ βανθυεσ χεντραλεσ � �ϖιτερ λα

ρ�χεσσιον. Πουρ χερταινσ [36] ελλεσ οντ µ�µε ευ υνε χερταινε προπενσιον

� λ�αγγραϖερ.

Συρ λεσ ρυινεσ δυ µοδ�λε πρ�ϖαλεντ εν 1900 σ�ινσταλλε υνε νουϖελλε

ορτηοδοξιε αυτουρ δε λ��υϖρε µαϕευρε δε ϑοην Μαψναρδ Κεψνεσ : �

τη�οριε γ�ν�ραλε δε λ�εµπλοι δε λ�ιντ�ρ�τ ετ δε λα µονναιε � πυβλι�ε εν

1936, τροπ ταρδ πουρ �τρε δ�υν ιντ�ρ�τ πρατιθυε πουρ σορτιρ δε λα δ�πρεσσιον, µαισ δοντ λα προπαγατιον ραπιδε εν φερα λε

γυιδε δεσ πολιτιθυεσ �χονοµιθυεσ δ�απρ�σ γυερρε. Κεψνεσ φαιτ ϖαλοιρ θυε λα λοι δε Σαψ (πουρ σιµπλιφιερ : λ�οφφρε φουρνιτ

λεσ µοψενσ δε σα προπρε δεµανδε) εστ φαυσσε ετ θυ�ον πευτ αβουτιρ � δεσ σιτυατιονσ δε χη�µαγε παρ ινσυφφισανχε δε λα

δεµανδε γλοβαλε. Λ�αχτιον παρ λεσ ταυξ δ�ιντ�ρ�τ πουρ ρανιµερ λα χονϕονχτυρε εστ ινεφφιχαχε ετ ιλ φαυτ υνε πολιτιθυε

µαχρο �χονοµιθυε χονδυιτε παρ λεσ γουϖερνεµεντσ πουρ ασσυρερ λε πλειν εµπλοι.

Χεσ ιδ�εσ δεϖενυεσ δοµιναντεσ � τραϖερσ λε µονδε χονδυιροντ � υνε εξτενσιον ινιντερροµπυε ετ µασσιϖε δε λα πλαχε

δε λ��τατ δανσ λ��χονοµιε ετ � υνε ηαυσσε χορρ�λατιϖε δεσ ιµπ�τσ, δε λα δ�πενσε πυβλιθυε ετ δε λα δεττε πυβλιθυε. Εν

Φρανχε, παρ εξεµπλε, εν 2006, λα δ�πενσε πυβλιθυε εστ συπ�ριευρε � λα ϖαλευρ αϕουτ�ε δεσ εντρεπρισεσ δυ σεχτευρ

µαρχηανδ[37] . Χε µουϖεµεντ γ�ν�ραλ δανσ λεσ �χονοµιεσ δ�ϖελοππ�εσ συσχιτερα υνε ρ�αχτιον χονσερϖατριχε.

Λεσ χηανγεσ φλοτταντσ ετ λα δοµινατιον δεσ ιδ�εσ δε Φριεδµαν

Λα π�ριοδε δε χροισσανχε χοντινυε ετ δ�ινφλατιον µοδ�ρ�ε αππελ�εσ �λεσ τρεντε γλοριευσεσ � χονστρυιτε συρ λεσ ιδ�εσ

κεψν�σιεννεσ σ�αρρ�τε απρ�σ λα χρισε µονδιαλε δε 1973−1974, λα πλυσ δυρε δεπυισ λα γυερρε, ετ λα π�ριοδε δε σταγνατιον

ετ δ�ινφλατιον, αππελ�ε σταγφλατιον, θυι σ�εν συιτ πενδαντ υνε διζαινε δ∋ανν�εσ. Λ��χηεχ δε τουτεσ λεσ � ρελανχεσ

κεψν�σιεννεσ � δανσ λεσ ανν�εσ 1970 χονδυιτ � υν ρετουρ εν γρ�χε δεσ τη�σεσ µον�ταριστεσ συρ λα βασε δεσ τραϖαυξ δε

λ��χολε αυτριχηιεννε, τρ�σ ινφλυενχ�ε παρ λ�ηψπερινφλατιον αυτριχηιεννε θυι α συιϖι λα φιν δε λα γυερρε δε 1914 ετ θυι

πρ�χ�δερα χελλε δε λ�Αλλεµαγνε. Ελλεσ χηερχηεντ � µοντρερ θυε λ��τατ εν µατι�ρε µον�ταιρε νε σαιτ γυ�ρε φαιρε µιευξ

θυε προϖοθυερ δεσ χρισεσ.

Χαρλ Μενγερ ρεχοννα�τ λε ρ�λε χεντραλ δε λα µονναιε ετ δ�χριτ σον ινϖεντιον χοµµε χελλε δ∋υν ορδρε σπονταν�. Λεσ

διφφ�ρεντσ µοψενσ δ∋�χηανγε πριµιτιφσ οντ �τ� προγρεσσιϖεµεντ συππλαντ�σ παρ χευξ θυι �ταιεντ λεσ πλυσ δυραβλεσ, λεσ

πλυσ χοµµοδεσ � υτιλισερ ετ δοντ λα ϖαλευρ �ταιτ λα πλυσ π�ρεννε � χαυσε δε λευρ ραρετ�, χ∋εστ−�−διρε λεσ µ�ταυξ

πρ�χιευξ. Τουτεσ λεσ φονχτιονσ δε λα µονναιε σοντ δεσ ασπεχτσ ου δεσ χονσ�θυενχεσ δε σα φονχτιον δε µοψεν

δ∋�χηανγε. Χεττε αττιτυδε χοη�ρεντε αϖεχ χελλε δεσ χλασσιθυεσ εστ δ�ϖελοππ�ε παρ λεσ �χονοµιστεσ δε λα τραδιτιον

αυτριχηιεννε, δοντ Λυδωιγ ϖον Μισεσ θυι ϖοιτ δανσ λα χρ�ατιον εξχεσσιϖε δε µονναιε ετ δε χρ�διτ παρ λ∋�τατ λ∋οριγινε

υνιθυε δεσ χρισεσ �χονοµιθυεσ.
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Μιλτον Φριεδµαν

Ιλσ σοντ ρελαψ�σ παρ λεσ �χριτσ �λοθυεντσ δε Μιλτον Φριεδµαν ετ δεσ

�χονοµιστεσ δε λ��χολε δε Χηιχαγο. Ιλσ δ�νονχεντ χοµµε ιλλυσοιρεσ λεσ

πολιτιθυεσ δε ρελανχε µον�ταιρε ετ ιντεναβλεσ λεσ χηανγεσ φιξεσ.

Χεσ χονχεπτιονσ οντ χονφορτ� λε σψστ�µε δε χηανγεσ φλοτταντσ θυι σ�εστ

ινσταυρ� δε φαχτο δεπυισ λ�εξπλοσιον δυ σψστ�µε δε Βρεττον−Ωοοδσ εν 1971

ετ λεσ πολιτιθυεσ λιβ�ραλεσ δε δ�ρ�γυλατιον φινανχι�ρεσ ετ µον�ταιρεσ θυι οντ

�τ� λαργεµεντ µισεσ εν πλαχε υλτ�ριευρεµεντ, εν δ�πιτ δε προτεστατιονσ

τη�οριθυεσ ϖιϖεσ χοµµε χελλε δυ Φραν�αισ Μαυριχε Αλλαισ θυι χριτιθυε λεσ

χηανγεσ φλοτταντσ ετ λεσ ρισθυεσ δ�υνε νουϖελλε χρισε γλοβαλε δε χρ�διτ : � Χε

θυι δοιτ αρριϖερ αρριϖε �, �χριτ−ιλ.

Λεσ ινχερτιτυδεσ αχτυελλεσ

Λα χρισε βανχαιρε ετ µον�ταιρε θυι σε δ�ϖελοππε δεπυισ λ��τ� 2007 εστ τραιτ�ε παρ δεσ µοψενσ µον�ταιρεσ (λ�ινϕεχτιον

µασσιϖε δε λιθυιδιτ�) ετ µαχρο �χονοµιθυεσ (δ�φιχιτ ρεχορδ, πλαν δε ρελανχε δ�ινϖεστισσεµεντ, διστριβυτιον δε πουϖοιρ

δ�αχηατ παρ βαισσεσ φισχαλεσ) θυι φοντ λ�ιµπασσε συρ λεσ τη�σεσ δε Μιλτον Φριεδµαν ετ ρεµεττεντ λεσ τη�σεσ δε Κεψνεσ αυ

πρεµιερ πλαν.

∆ανσ υν χοντεξτε δε χηανγεσ φλοτταντσ, δε µονδιαλισατιον θυασι−τοταλε δεσ �χηανγεσ ετ δε περφεχτιοννεµεντ δεσ

προδυιτσ φινανχιερσ, λα τη�οριε µον�ταιρε, λαργεµεντ �µιεττ�ε, νε περµετ πασ δε πρ�ϕυγερ δε λευρ ϖαλιδιτ�.

Λεσ γρανδεσ θυερελλεσ πολιτιθυεσ αυτουρ δε λα µονναιε

Λα θυερελλε εντρε βανκινγ πρινχιπλε ετ χυρρενχψ πρινχιπλε

Λα θυεστιον εστ : θυελλεσ σοντ λεσ ρ�γλεσ � αππλιθυερ � λ��µισσιον δεσ βιλλετσ δε βανθυε ? Λα θυερελλε σε προδυιτ εν

Ανγλετερρε, δ∋αβορδ εν 1810 θυανδ λα βανθυε δ∋Ανγλετερρε συσπενδ λα χονϖερτιβιλιτ� εν µ�ταλ δε σεσ βιλλετσ, πυισ δανσ

λεσ ανν�εσ 1840 � λα συιτε δ�υνε χρισε βανχαιρε θυι α ϖυ λα φαιλλιτε δε πλυσιευρσ βανθυεσ, πυισ ενχορε, αυξ ΥΣΑ, δανσ

λεσ ανν�εσ 1870 � προποσ δεσ ∀γρεενβαχκσ∀ (∆εµανδ Νοτε ετ Υνιτεδ Στατεσ Νοτε).

Λε χυρρενχψ πρινχιπλε δισποσε θυε λεσ βιλλετσ ρεµπλαχεντ λεσ µονναιεσ µ�ταλλιθυεσ 1 πουρ 1. Τουτ βιλλετ �µισ πευτ

δονχ �τρε χονϖερτι σανσ αυχυνε διφφιχυλτ� χε θυι ασσι�ρα λα χονφιανχε ετ περµεττρα δε β�ν�φιχιερ δεσ αϖανταγεσ δυ βιλλετ

σανσ λεσ ρισθυεσ δ�ινσολϖαβιλιτ� δεσ βανθυεσ θυε λ�ον χονστατε.

Λε βανκινγ πρινχιπλε χονσιδ�ρε θυε λ��µισσιον δεσ βιλλετσ δοιτ �τρε αϕυστ�ε αυ βεσοιν δε λ��χονοµιε θυι, σι ελλε εστ

χοντραιντε παρ λε φαιβλε αχχροισσεµεντ δεσ ρεσσουρχεσ εν µ�ταλ, νε σερα πασ οπτιµαλε. Σελον χεττε δοχτρινε, λε φαιτ θυε

λε πυβλιχ α τουϕουρσ λα φαχυλτ� δ∋εξιγερ λε ρεµβουρσεµεντ εν ορ δεσ βιλλετσ συφφιτ � εν γαραντιρ λα ϖαλευρ, πουρϖυ

τουτεφοισ θυε λεσ αχτιφσ δε λα βανθυε, νον σευλεµεντ εν ορ, µαισ αυσσι σουσ ν∋ιµπορτε θυελλε αυτρε φορµε (δοχτρινε δεσ

εφφετσ ρ�ελσ) ρεστεντ συφφισαντσ.

Λα λοι δε 1844, λε Βανκινγ Αχτ, τρανχηε λα θυερελλε αυ προφιτ δυ χυρρενχψ πρινχιπλε, δυ µοινσ εν τη�οριε πυισθυ∋εν

πρατιθυε � χηαθυε χρισε δεσ µεσυρεσ δ∋εξχεπτιονσ σεροντ αδοπτ�εσ.

Λα δ�µον�τισατιον δε λ∋ορ ετ δε λ∋αργεντ α ρενδυ χεττε θυερελλε τρ�σ ιναχτυελλε, ελλε συβσιστε ν�ανµοινσ σουσ λα φορµε δε

λα θυεστιον δε λα γαραντιε δεσ δ�π�τσ ετ δυ νιϖεαυ δε ρ�σερϖε (εν µονναιε βανθυε χεντραλε) θυ∋ον εξιγε δεσ βανθυεσ.
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Λα θυερελλε αυτουρ δε λα δ�µον�τισατιον δε λ�αργεντ µ�ταλ

Λ�αργεντ µ�ταλ εστ δ�µον�τισ� αυξ �τατσ−Υνισ εν 1873, δανσ λε χαδρε δ�υν µουϖεµεντ ιντερνατιοναλ θυι ϖερρα λα φιν δυ

βιµ�ταλλισµε αυ προφιτ δε λ��ταλον ορ. Λα θυεστιον αγιτε φορτεµεντ λα ϖιε πολιτιθυε αµ�ριχαινε αυ ποιντ θυ�υν � παρτι δε

λ�αργεντ � εστ χονστιτυ� θυι αυρα υν ρ�λε δανσ τουτεσ λεσ �λεχτιονσ πρ�σιδεντιελλεσ ετ λ�γισλατιϖεσ δε λα φιν δυ ΞΙΞε�σι�χλε

αππυψ� παρ λεσ �τατσ προδυχτευρσ δε χε µ�ταλ.

Λα θυερελλε δυρερα ϕυσθυε δανσ λεσ ανν�εσ τρεντε ο� Ροοσεϖελτ ρεµον�τισε παρτιελλεµεντ λ�αργεντ, προϖοθυαντ υνε

ραρ�φαχτιον εν Ασιε θυι µεττρα εν διφφιχυλτ� λε ρ�γιµε χηινοισ δε Τχηανγ Και Χηεχκ ετ φαϖορισερα ινϖολονταιρεµεντ λα

ρ�ϖολυτιον χοµµυνιστε [38] .

Μιλτον Φριεδµαν [39] δοννερα ραισον ρ�τροσπεχτιϖεµεντ αυξ παρτισανσ δυ βιµ�ταλλισµε εν µοντραντ θυε λα ραρ�φαχτιον

δε µονναιε δυε � λα δισπαριτιον δε λ�αργεντ µον�ταιρε εξπλιθυε πουρ υνε παρτιε ιµπορταντε λα ρ�χεσσιον θυι α συιϖι.

Λα θυερελλε αµ�ριχαινε αυτουρ δε λα χρ�ατιον δ�υνε βανθυε χεντραλε

Λεσ θυεστιονσ µον�ταιρεσ οντ τουϕουρσ αγιτ� λεσ �τατσ−Υνισ. Απρ�σ λ��πισοδε δ�ηψπερινφλατιον δεσ βιλλετσ δυ Χονγρ�σ ον

ρεσσεντ λε βεσοιν δ�υνε �µισσιον µον�ταιρε υν πευ µιευξ χοντρ�λ�ε. Υνε βανθυε δεσ Ετατσ−Υνισ εστ χρ��ε εν 1791 παρ

Αλεξανδερ Ηαµιλτον, δοντ λα χηαρτε εστ τεµποραιρε 20 ανσ.[40] Ελλε ουϖρε ηυιτ συχχυρσαλεσ, σερτ δε δ�π�τ πουρ λεσ φονδσ

δε λ∋�τατ, ασσυρε λεσ τρανσφερτσ δ∋υν βουτ � λ∋αυτρε δεσ �τατσ−Υνισ ετ ϕουε λε ρ�λε δε παψευρ γ�ν�ραλ δεσ δ�πενσεσ

πυβλιθυεσ. Ελλε �µετ δεσ βιλλετσ χονϖερτιβλεσ εν ορ ου εν αργεντ. Χεσ βιλλετσ νε περδιρεντ πασ δε λευρ ϖαλευρ ετ

∀χοννυρεντ λ∋εστιµε γ�ν�ραλε∀ [38] .

Λα Χονστιτυτιον αµ�ριχαινε δ�φινιτ στριχτεµεντ λα µονναιε ετ δοννε αυ Χονγρ�σ (Σ�νατ ετ Χηαµβρε δεσ ρεπρ�σενταντσ

ρ�υνισ) λα ρεσπονσαβιλιτ� δεσ θυεστιονσ µον�ταιρεσ. Υνε γρανδε θυερελλε πολιτιθυε σ�ινσταλλε λορσθυ�ιλ σ�αγιτ δε

ρενουϖελερ ου νον λα φρανχηισε δε λα βανθυε. Μεν�ε παρ ϑεφφερσον λ∋οπποσιτιον αυ ρενουϖελλεµεντ γαγνε. Υνε

σεχονδε Βανθυε δεσ Ετατσ−Υνισ ϖοιτ λε ϕουρ πευ δε τεµπσ απρ�σ. Χεττε φοισ λ� χ∋εστ λε Πρ�σιδεντ Ανδρεω ϑαχκσον θυι

λ∋�τουφφερα.

Λ∋ιδ�ε δ∋υνε βανθυε χεντραλε σ∋εφφαχερα πουρ λονγτεµπσ (80 ανσ).

ϑεφφερσον : λ∋εννεµι ϕυρ� δ∋υνε βανθυε χεντραλε

αυξ �τατσ−Υνισ

Λ∋αϖισ δε ϑεφφερσον �ταιτ σανσ νυανχε : � ϑ∋αι τουϕουρσ �τ� λ∋εννεµι δεσ

βανθυεσ : νον δε χελλεσ θυι αχχεπτεντ δεσ δ�π�τσ µαισ βιεν δε χελλεσ θυι

ϖουσ ρεφιλεντ λευρσ βιλλετσ δε παπιερ, �χαρταντ αινσι λεσ ηονν�τεσ εσπ�χεσ

δε λα χιρχυλατιον. Μον ζ�λε χοντρε χεσ ινστιτυτιονσ �ταιτ τελ θυ∋�

λ∋ουϖερτυρε δε λα Βανθυε δεσ Ετατσ−Υνισ ϕε µ∋αµυσαισ χοµµε υν φου

δεσ χοντορσιονσ δε χεσ βατελευρσ δε βανθυιερσ χηερχηαντ � αρραχηερ αυ

πυβλιχ λα µατι�ρε δε λευρ ϕονγλεριεσ φινανχι�ρεσ ετ δε λευρσ γαινσ στ�ριλεσ.

�[41]

Λεσ βανθυεσ σε δ�ϖελοππεροντ � υν ρψτηµε �χηεϖελ�, συρτουτ δανσ λα

σεχονδε παρτιε δυ ΞΙΞε�σι�χλε. Παρ εξεµπλε λα Ωελλσ Φαργο ουϖρε 3500

συχχυρσαλεσ εντρε 1871 ετ 1900. Λεσ Ωεστερνσ ρενδεντ χοµπτε δε χεττε

φρ�ν�σιε βανχαιρε εν µοντραντ θυε δανσ τουτ ϖιλλαγε θυι σε χρ�ε σε

µοντε αυσσιτ�τ υν ρελαισ δε διλιγενχε, υν σαλοον ετ� υνε βανθυε. Ιλ εστ

ϖραι θυε λεσ χολονσ θυι αχχ�δεντ � υν λοπιν δε τερρε ν∋οντ πασ δε

ρεσσουρχεσ. Λα βανθυε λεσ λευρσ φουρνιτ, αϖεχ λα τερρε χοµµε γαραντιε ετ

λεσ ρ�συλτατσ δ∋εξπλοιτατιον χοµµε σουρχε δε ρεµβουρσεµεντ. Ιλ φαυδρα

αττενδρε λα χρισε δε 1907 θυι ϖερρα δε νοµβρευσεσ φαιλλιτεσ δε βανθυεσ

πουρ θυε λ�ιδ�ε δ�υνε βανθυε χεντραλε ασσυραντ λα φονχτιον δε � πρ�τευρ

δε δερνιερ ρεσσορτ � πρεννε χορπσ � νουϖεαυ[42] .

Μαισ λεσ πρ�ϖεντιονσ σοντ τελλεσ θυ�ον λυι δοννε υν νοµ νευτρε (Σψστ�µε Φ�δ�ραλ δε Ρ�σερϖε, διτ φαµιλι�ρεµεντ ΦΕ∆) 

ετ ον χρ�ε δανσ πλυσιευρσ ρ�γιονσ (στατεσ) υν �ταβλισσεµεντ σιµιλαιρε αϖεχ δε λαργεσ πουϖοιρσ. Χε ν�εστ θυε βιεν απρ�σ
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λε δ�χλενχηεµεντ δε λα χρισε δε 1929 ετ λα φαιλλιτε δε πλυσ δε 9000 βανθυεσ θυε λα ΦΕ∆ οβτιεντ δε Ροοσεϖελτ εν 1935

τουσ λεσ πουϖοιρσ δ�υνε ϖ�ριταβλε βανθυε χεντραλε (1929 : 659 φαιλλιτεσ δε βανθυε, 1930 : 1352, 1931 : 2294 ; φιν 1933,

πρ�σ δε λα µοιτι� δεσ βανθυεσ αϖαιεντ δισπαρυ χαρ 4004 βανθυεσ φιρεντ φαιλλιτεσ χεττε ανν�ε−λ�). Μαισ χε ν∋εστ πασ � λα

ΦΕ∆ θυε λ∋ον δοιτ λ∋αρρ�τ δεσ φαιλλιτεσ βανχαιρεσ µαισ � λα Σοχι�τ� Φ�δ�ραλε ∆∋ασσυρανχεσ δεσ δ�π�τσ θυι οφφριτ υνε

γαραντιε δ∋�τατ αυξ δ�ποσαντσ. Εν 1934, 62 βανθυεσ χεσσ�ρεντ λευρ παιεµεντ. Λα χρισε βανχαιρε �ταιτ τερµιν�ε.

Νοτε : Χεττε σιτυατιον σε ρ�π�τερα εν 2008 ο� απρ�σ λα χρισε δε χονφιανχε συιϖαντ λα χηυτε δεσ βουρσεσ ετ λα φαιλλιτε δε

Λεηµαν Βροτηερσ, χε σοντ λεσ �τατσ θυι δ�χλαρ�ρεντ γαραντιρ λεσ δ�ποσαντσ πασ λεσ βανθυεσ χεντραλεσ.

Λα θυερελλε δε λ�Ευρο

Λε προϕετ εντι�ρεµεντ νουϖεαυ ηιστοριθυεµεντ δε χρ�ερ υνε ζονε µον�ταιρε υνιφι�ε πλυρινατιοναλε εν Ευροπε α �τ� υνε

σουρχε δε τενσιονσ πολιτιθυεσ εξτρ�µεµεντ φορτεσ θυι οντ φαιτ να�τρε δε τρ�σ φορτεσ διϖισιονσ αυ σειν δεσ παρτισ δε

γουϖερνεµεντ δανσ τουσ λεσ παψσ χονχερν�σ.

Λεσ σουϖεραινιστεσ οντ εξπλιθυ� θυε λα µονναιε �ταιτ υν αττριβυτ φονδαµενταλ δε λα νατιον θυι νε πουϖαιτ �τρε τρανσφ�ρ�

ετ θυε λ�αβανδον δε λα σουϖεραινετ� µον�ταιρε σιγνιφιαιτ λ�αβανδον δε λα σουϖεραινετ� τουτ χουρτ.

Βιλλετσ εν Ευρο

Λ∋εξτρ�µε−γαυχηε φιτ χαµπαγνε πουρ δ�νονχερ λε προϕετ δ�ευρο χοµµε

υνε χονχεσσιον αυ � ν�ολιβ�ραλισµε � ετ πριϖαιτ λ��τατ δε τουτε πολιτιθυε

µον�ταιρε ρεϕοιγναντ χυριευσεµεντ λεσ αφφιρµατιονσ δ�υνε δε λευρ β�τε

νοιρε, Μιλτον Φριεδµαν, θυι ρ�πονδ δανσ λε ν�53 δε Γ�οπολιτιθυε αυ

πριντεµπσ 96 � λα θυεστιον � Χροψεζ−ϖουσ � λα ποσσιβιλιτ� δ�υνε

µονναιε υνιθυε εν Ευροπε � παρ χεσ µοτσ : � Πασ δε µον ϖιϖαντ εν τουτ

χασ. Πασ πλυσ εν 97 θυ�εν 99 ου εν 2002 ! �

Λεσ δ�σορδρεσ µον�ταιρεσ εν χουρσ οντ πλυτ�τ χονφορτ� λε δ�σιρ δε

ρεϕοινδρε υνε ζονε µον�ταιρε λαργε χοµµε χελλε λ∋Ευρο θυε χελυι δ∋εν

θυιττερ λα προτεχτιον. Λεσ διφφιχυλτ�σ εξτρ�µεσ θυε χονναιτ λ∋Ισλανδε

πορτεντ � ρ�φλ�χηιρ δεσ παψσ χοµµε λα Ηονγριε ου χερταινσ παψσ βαλτεσ

θυι οντ δ� πουσσερ λευρ ταυξ δ∋ιντ�ρ�τ τρ�σ ηαυτ αυ δ�τριµεντ δε λευρ �χονοµιε πουρ �ϖιτερ λε ναυφραγε δε λευρ µονναιε.

�ϖιτερ λε ρετουρ δε σιτυατιονσ δε χε γενρε π�σερα ν�χεσσαιρεµεντ συρ λε δ�βατ πουρ λ∋αδοπτιον δε λ∋Ευρο παρ λα Ηονγριε.

Λα σιτυατιον εστ λα µ�µε νοταµµεντ αυ ∆ανεµαρκ ετ εν Πολογνε.

Λεσ γρανδεσ χρισεσ µον�ταιρεσ
Υνε χρισε εστ σπ�χιφιθυεµεντ µον�ταιρε λορσθυε λ��παργνε χονσερϖ�ε εν µονναιε περδ τουτ ου παρτιε δε σα ϖαλευρ σοιτ

� λα συιτε δε λα δισπαριτιον δεσ δ�π�τσ ου δεσ τιτρεσ δε πλαχεµεντσ µον�ταιρεσ, σοιτ παρχε θυε λα ϖαλευρ νοµιναλε δε

λ�υνιτ� µον�ταιρε περδ µασσιϖεµεντ δε σον πουϖοιρ δ�αχηατ.

Λορσθυε λα µονναιε �ταιτ µ�ταλλιθυε, χε γενρε δε χρισε �ταιτ ποσσιβλε εν χασ δ∋αφφλυξ µασσιφ δε µ�ταλ πρ�χιευξ σανσ

χοντρεπαρτιε �χονοµιθυε, συιτε � υνε εξπ�διτιον µιλιταιρε παρτιχυλι�ρεµεντ ρ�υσσιε (χασ δε λ∋Εσπαγνε συιτε � λα

χονθυ�τε δε λ∋Αµ�ριθυε) ου, πλυσ ραρεµεντ, συιτε � υν βοοµ µινιερ. Ινϖερσεµεντ ιλ πουϖαιτ σε προδυιρε υνε

ραρ�φαχτιον δυ µ�ταλ πουρ λα ραισον σψµ�τριθυε (παιεµεντ δ∋υν �νορµε τριβυτ, πιλλαγε) ου συιτε � υνε χρισε δε

χονφιανχε ινδυισαντ υνε τη�σαυρισατιον δε πρ�χαυτιον µασσιϖε.

Αυϕουρδ�ηυι λεσ χρισεσ νε σοντ πλυσ πηψσιθυεσ ετ πρεννεντ λα φορµε δ�υνε περτε µασσιϖε δε χονφιανχε.

Ον εν διστινγυε πλυσιευρσ τψπεσ :
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Λα πανιθυε βανχαιρε

Λεσ δ�ποσαντσ σε ρυεντ � λευρ βανθυε πουρ ρετιρερ λευρσ δ�π�τσ, ρ�χυπ�ρερ πηψσιθυεµεντ λευρ µονναιε σουσ υνε φορµε

σ�ρε (σελον λε χασ, µονναιε µ�ταλλιθυε ου µονναιε λ�γαλε ). Σι λα βανθυε φονχτιονναιτ σελον λε χυρρενχψ πρινχιπε (Χφ

συπρα), ριεν νε σε πασσεραιτ. Μαισ σι λα βανθυε φονχτιοννε σελον λε βανκινγ πρινχιπε (χοµµε χ∋εστ λε χασ δε νοσ ϕουρσ),

ελλε α πρ�τ� � δ∋αυτρεσ λ∋αργεντ µισ εν δ�π�τ χηεζ ελλε ετ ελλε εστ ινχαπαβλε δε ρεµβουρσερ � ϖυε : χ∋εστ λα φαιλλιτε

ασσυρ�ε. Σαυφ ιντερϖεντιον δ∋υν σαυϖετευρ.

∆ανσ υνε σιτυατιον νορµαλε, δε παρ λεσ ρεϖενυσ θυ∋ιλσ προχυρεροντ, λεσ πρ�τσ χονσεντισ παρ λα βανθυε (αϖεχ λεσ δ�π�τσ

θυ∋ιλ σ∋αγιτ δε ρεµβουρσερ) οντ υνε ϖαλευρ συπ�ριευρε � χεσ δ�π�τσ. Ιλσ πευϖεντ αττιρερ υν αχηετευρ δε λα βανθυε (θυι εστ

σαυϖ�ε εν �χηανγε δε σον ινδ�πενδανχε ) : υνε αυτρε βανθυε πλυσ γροσσε, υν ασσυρευρ, ϖοιρε υν �τατ (νατιοναλισατιον).

Ιλσ πευϖεντ αυσσι σερϖιρ δε γαραντιε � υν πρ�τ (µ�µε τψπε δ∋ιντερϖεναντσ, πλυσ λα βανθυε χεντραλε δοντ λεσ ρεσσουρχεσ

σοντ σανσ λιµιτε πυισθυ∋ελλε δισποσε δε λα πλανχηε � βιλλετ, λεσ βιλλετσ �µισ � χεττε οχχασιον πουϖαντ �τρε δ�τρυιτ δ�σ λε

πρ�τ ρεµβουρσ�).

Σι υνε οπ�ρατιον δε σαυϖεταγε ν∋α πασ λιευ (παρ εξεµπλε λε πορτεφευιλλε δε πρ�τσ ν∋εστ πασ, ου νε σεµβλε πασ, δε ϖαλευρ

συφφισαντε πουρ αττιρερ υν αχηετευρ ου υν πρ�τευρ), λα βανθυε φαιτ φαιλλιτε. Χοµµε σελον τουτε προβαβιλιτ� λα βανθυε α

ελλε−µ�µε δεσ δεττεσ χηεζ δ∋αυτρεσ βανθυεσ, χελλεσ−χι σοντ φραγιλισ�εσ ετ πευϖεντ � λευρ τουρ δεϖενιρ ϖιχτιµεσ δ∋υνε

πανιθυε, �ϖεντυελλεµεντ αϖεχ υν εφφετ βουλε δε νειγε χαπαβλε δε δ�ϖαστερ εντι�ρεµεντ λε σψστ�µε βανχαιρε δ∋υν παψσ

εν θυελθυεσ µοισ. Χ∋εστ υνε δεσ χοµποσαντεσ δυ ∀ρισθυε σψστ�µιθυε∀. Υνε τελλε �ϖεντυαλιτ� εστ τροπ γραϖε πουρ �τρε

πρισε � λα λ�γ�ρε παρ λεσ �τατσ.

Λα πανιθυε εστ χονσυβσταντιελλε � λ∋αππλιχατιον δυ βανκινγ πρινχιπλε, χ∋εστ � διρε � λ∋εξιστενχε δεσ βανθυεσ, ετ ιλ σ�εν

προδυιτ ενχορε δε νοσ ϕουρσ (εξεµπλε δε λα βανθυε Νορτηερν Ροχκ αυ Ροψαυµε Υνι). Μαισ αϖεχ λε τεµπσ λεσ

εξιγενχεσ εν τερµε δε ρ�σερϖε οντ βαισσ�, χε θυι ρενδ � λα φοισ πλυσ προβαβλεσ ετ πλυσ γραϖε λεσ πη�νοµ�νεσ δε

πανιθυεσ.

Λα ρ�δυχτιον δεσ εξιγενχε εν ρ�σερϖε εν φονδ προπρεσ φαιτ σψστ�µε αϖεχ λα γαραντιε δεσ δ�π�τσ (αυ µοινσ πουρ υν

µονταντσ χοννυσ � λ∋αϖανχε) παρ λεσ �τατσ : χεττε γαραντιε ρ�δυιτ λεσ ρισθυεσ δε πανιθυε (σι λ∋�ϖεντυελλε φαιλλιτε δε λα

βανθυε ν∋α πασ δ∋εφφετ συρ λεσ αϖοιρσ δεσ δ�ποσαντσ, ιλ ν∋εστ πασ ν�χεσσαιρε δε χουριρ ρετιρερ σεσ φονδσ), ετ ινϖερσεµεντ

ελλε ρενδ ποσσιβλε υνε ρ�δυχτιον δεσ φονδσ προπρεσ (πυισθυε λα πανιθυε ν∋α πασ δε ραισον δε σε προδυιρε, ιλ ν∋εστ πασ

ν�χεσσαιρε δε πρ�ϖοιρ λεσ µοψενσ δ∋ψ φαιρε φαχε).

Λ∋ηψπερινφλατιον

Λ∋ηψπερινφλατιον εστ υνε σιτυατιον ο� λεσ πριξ µοντεντ � τρ�σ γρανδε ϖιτεσσε ετ λα σπιραλε σ�αχη�ϖε θυανδ λα µονναιε νε

ϖαυτ πλυσ ριεν. Εν φιν δε σχ�ναριο λεσ βιλλετσ πευϖεντ αττεινδρε δεσ µονταντσ ϖερτιγινευξ σε χοµπταντ εν διζαινεσ ου

χενταινεσ δε µιλλιαρδσ.

Υν βιλλετ δε 5 µιλλιαρδσ δε µαρκσ εν 1923

Αυ ΞςΙΙΙε�σι�χλε, λεσ ασσιγνατσ εν Φρανχε αυ δ�βυτ δε λα Ρ�ϖολυτιον, ετ

λεσ βιλλετσ δε λα Χονϖεντιον αυξ �τατσ−Υνισ πενδαντ λα ρ�ϖολυτιον φυρεντ

δεσ ηψπερινφλατιονσ. Αυ ΞΞε�σι�χλε, ον χοννυτ λ�ηψπερινφλατιον

αυτριχηιεννε συιϖιε δε λ�ηψπερινφλατιον αλλεµανδε αυ δ�βυτ δεσ ανν�εσ

1920. Αυ ΞΞΙε�σι�χλε, ον χοννυτ λ∋ηψπερινφλατιον αυ Ζιµβαβωε ϕυσθυ∋�

µι−2009.
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http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Hyperinflation_au_Zimbabwe
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Λα ρυπτυρε δυ σψστ�µε δε χηανγε

Λ�εξεµπλε λε πλυσ ρ�χεντ εστ λ�εξπλοσιον δυ σψστ�µε δε χαισσε δ∋�µισσιον µον�ταιρε (χυρρενχψ βοαρδ) αργεντιν αυ

δ�βυτ δεσ ανν�εσ 2000. Λε σψστ�µε ασσυραιτ υνε παριτ� εντρε λε Πεσο ετ λε ∆ολλαρ. Ιλ αϖαιτ περµισ δε ρεσταυρερ λα

χονϖερτιβιλιτ� δε λα µονναιε, λα σταβιλισατιον δεσ πριξ, λ�ινϖεστισσεµεντ �τρανγερ ετ υνε φορτε χροισσανχε ινιτιαλε. Μαισ

λα φορτε ρεµοντ�ε δυ δολλαρ αλλαιτ προϖοθυερ λα χρισε δεσ παψσ �µεργεντσ ετ µεττρε � µαλ λεσ µονναιεσ λεσ πλυσ φραγιλεσ.

Λε Ρ�αλ βρ�σιλιεν αργεντιν εστ δ�ϖαλυ� φορτεµεντ φιν 1999, αλορσ θυ�ιλ σ�αγιτ δυ παψσ θυι α λεσ πλυσ γροσσεσ ρελατιονσ

�χονοµιθυεσ αϖεχ λ�Αργεντινε. Λε παψσ εστ ενγαγ� δανσ υνε δ�φλατιον δουλουρευσε ετ χονφροντ� � υν ασσ�χηεµεντ δε

λιθυιδιτ�. Χερταινε προϖινχεσ αργεντινεσ προδυισεντ δεσ µονναιεσ δε συβστιτυτιον (χοµµε λ∋αργεντινο) εν µ�µε τεµπσ

θυε λεσ δολλαρσ φυιεντ λε παψσ ου συρτουτ ν∋ψ εντρεντ πλυσ.

Λεσ χοµπτεσ δεσ αργεντινσ σοντ βλοθυ�σ δανσ υν � χορραλιτο � πυισ αυτοριταιρεµεντ δ�ϖαλυ�σ. Λεσ χοµπτεσ εν δολλαρσ

σοντ χονϖερτισ δε φορχε εν χοµπτεσ εν πεσοσ αϖεχ υνε φορτε δ�χοτε. Λεσ �παργναντσ περδεντ υνε παρτ τρ�σ ιµπορταντε

δε λευρσ αϖοιρσ αινσι θυε λεσ ινϖεστισσευρσ �τρανγερσ.

Λα ρυπτυρε δυ µαρχη� ιντερβανχαιρε : χασ δεσ Χ∆Ο (Χολλατεραλισεδ ∆εβτ Οβλιγατιον)

Λεσ Χ∆Ο σοντ δεσ δεττεσ εν γ�ν�ραλ ιµµοβιλι�ρεσ δυ µαρχη� αµ�ριχαιν θυι οντ �τ� ρασσεµβλ�εσ πυισ τρανσφορµ�εσ εν

τιτρεσ, δ�χουπ�εσ εν µινι βλοχσ νοτ�σ παρ λεσ αγενχεσ δε νοτατιον ετ ϖενδυσ αυξ ενχη�ρεσ συρ λε µαρχη� δε γρ� � γρ�

δεσ προδυιτσ θυασι λιθυιδεσ. Ελλεσ οντ �τ� ιντ�γρ�εσ εν µασσε δανσ λεσ πλαχεµεντσ µον�ταιρεσ � δψναµιθυεσ � παρ δεσ

ιντερµ�διαιρεσ φινανχιερσ θυι οντ αινσι δοπ� υν τεµπσ λε ρενδεµεντ δε λα τρ�σορεριε δε παρτιχυλιερσ χοµµε

δ�εντρεπρισεσ. Εν ϕυιλλετ 2007 χεσ τιτρεσ σε σοντ ρ�ϖ�λ�σ ινϖενδαβλεσ ετ οντ περδυ λ�εσσεντιελ δε λευρ ϖαλευρ προϖοθυαντ

δεσ περτεσ διρεχτεσ ετ µασσιϖεσ δε τρ�σορεριε ετ βλοθυαντ λε µαρχη� ιντερβανχαιρε.

Λα πανιθυε βανχαιρε αµ�ριχαινε δε 1907 οφφρε �γαλεµεντ υν εξεµπλε δε ρυπτυρε µαϕευρε δυ µαρχη� ιντερβανχαιρε.

Γραϖιτ� δεσ χρισεσ µον�ταιρεσ

Θυελλε θυ�εν σοιτ λα φορµε, λεσ χρισεσ µον�ταιρεσ σοντ λεσ πλυσ γραϖεσ χαρ ελλεσ προϖοθυεντ υν χολλαπσυσ γ�ν�ραλ ετ

ιµµ�διατ δε πανσ εντιερσ δε λ��χονοµιε.

Εν Αργεντινε, λα περτε δε λ��παργνε µον�ταιρε εντρα�νερα υνε ρ�χεσσιον χαταστροπηιθυε αϖεχ υν ρεχυλ δυ ΠΙΒ δε 46.1%

εν 2002 ετ υνε τρ�σ φορτε µοντ�ε δε λα παυϖρετ�.

Αυ Ζιµβαβωε, ιλ ν�ψ α πρατιθυεµεντ πλυσ δ��χονοµιε. Λε ϕουρναλ Λε Μονδε δυ θυατρε δ�χεµβρε 2008 ινδιθυε : �

Λ∋ινφλατιον αττειντ οφφιχιελλεµεντ 231 µιλλιονσ πουρ χεντ. Λ∋εαυ ϖιεντ δ∋�τρε χουπ�ε � Ηαραρε. Υνε �πιδ�µιε δε χηολ�ρα

τουχηε 9 προϖινχεσ συρ 10 �. 11071 χασ δε χηολ�ρα οντ χο�τ� λα ϖιε � 425 περσοννεσ. � ∆εσ γρουπεσ δε σολδατσ σε σοντ

ατταθυ�σ � δεσ χηανγευρσ �. Λ∋αρµ�ε, νον παψ�ε, χοµµενχε � πιλλερ λεσ µαγασινσ. ∆ε τελσ �ϖ�νεµεντσ δ�µοντρεντ �

θυελ ποιντ λα µονναιε εστ σψµπτοµατιθυε δ∋υν ρ�γιµε ετ δ�µοντρεντ λεσ δ�γ�τσ �ϖεντυελλεµεντ µορτελσ δε λ∋αβσενχε

δε µονναιε σαινε.

Εν Αυτριχηε ετ εν Αλλεµαγνε λε τραυµατισµε σερα τελ θυε λα ΒΥΒΑ, λα βανθυε χεντραλε αλλεµανδε αυρα τουϕουρσ υνε

πολιτιθυε εξτρ�µεµεντ χονσερϖατριχε, φυιρα τουτ ρισθυε δ�ινφλατιον αυ ποιντ δε φαιρε χαποτερ λεσ αχχορδσ δε Βρεττον

Ωοοδσ εν 1971 πουρ �ϖιτερ λεσ χονσ�θυενχεσ δ�υνε αρριϖ�ε ινφλατιοννιστε δε δολλαρσ ετ φιναλεµεντ ιµποσερα σον �τατ

δ�εσπριτ � λα Βανθυε Χεντραλε Ευροπ�εννε (ΒΧΕ).

Λ�υν δεσ δ�σαγρ�µεντσ δε λα χρισε �χονοµιθυε µονδιαλε εν χουρσ εστ θυ�ελλε εστ τρ�σ λαργεµεντ µον�ταιρε δονχ

σ�ϖ�ρε.
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Αµατευρσ ετ χοντεµπτευρσ δε λα µονναιε

Λεσ αµατευρσ

Λα φονχτιον δ∋�χηανγε θυε περµετ λεσ µονναιεσ εστ λε σευλ γαραντ δε λα παιξ δανσ λε µονδε[43] ετ λα φιν δε λα µονναιε

φιδυχιαιρε χονϖεντιοννελλε, θυε λ∋ον εντενδ παρ πι�χεσ ου βιλλετσ, πουρραιτ �τρε λα χαυσε δε νουϖεαυξ χονφλιτσ σοχιαυξ

σανσ πρ�χ�δεντσ[44] . Υν ρετουρ � λα ϖαλευρ ρεφυγε δεσ µονναιεσ µ�ταλλιθυεσ τελλεσ θυε λ∋ορ ετ δε λ∋αργεντ αππαραιτ δανσ

χε χαδρε ιν�λυχταβλε.

Λεσ νυµισµατεσ

Λεσ νυµισµατεσ χολλεχτιοννεντ ετ �τυδιεντ λεσ φορµεσ χιρχυλαντεσ δε λα µονναιε (πι�χεσ ετ βιλλετσ). Λα ρεχηερχηε

νυµισµατιθυε α περµισ δε χοµπρενδρε λ��µεργενχε δεσ µονναιεσ, λευρ διφφυσιον, λευρ τεχηνιθυε δε προδυχτιον, λευρ

µανιπυλατιον. Μ�µε σι λ�ασπεχτ αρτιστιθυε ετ λε γο�τ δε λα χολλεχτιον πριµεντ, ιλ νε φαυτ πασ ν�γλιγερ λα χοντριβυτιον δε

λα νυµισµατιθυε � λ�ηιστοιρε �χονοµιθυε. Λ∋ινϖεστισσεµεντ εν πι�χεσ δ∋ορ εστ αυσσι υν αχτε δε πρ�χαυτιον χοντρε λα

δ�ϖαλυατιον δεσ µονναιεσ ετ λε ρισθυε δε δ�φαιλλανχε βανχαιρε γ�ν�ραλισ�ε.

Λεσ ηιστοριενσ

Λ��τυδε δε λα µονναιε περµετ αυξ ηιστοριενσ ετ αυξ αρχη�ολογυεσ δε δατερ δεσ σιτεσ, δ∋ιδεντιφιερ λα συχχεσσιον δεσ

ρ�γιµεσ, ετ δε διµενσιοννερ λεσ φλυξ �χονοµιθυεσ δυ πασσ�, τουτ εν χλαριφιαντ λεσ σπη�ρεσ δ�ινφλυενχε.

Τρ�σορ δε µονναιεσ ατη�νιεννεσ δ�χουϖερτ � Συσε

Λεσ φαυξ−µονναψευρσ

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Φαυξ−µονναψαγε.

Λε φαυξ−µονναψαγε α χοµµενχ� δ�σ λα χρ�ατιον δε λα µονναιε. Λα

πρεµι�ρε φραυδε χοννυε � χε ϕουρ, ρεπ�ρ�ε εν Λψδιε, φυτ πρατιθυεµεντ

χοντεµποραινε δε λα χρ�ατιον δε λα µονναιε µ�ταλλιθυε.

Ιλ α λονγτεµπσ �τ� σανχτιονν� παρ λα πεινε χαπιταλε. Παρτουτ, ενχορε δε

νοσ ϕουρσ, λα σανχτιον δυ φαυξ µονναψαγε ρεστε τρ�σ �λεϖ�ε δανσ

λ��χηελλε δεσ πεινεσ, προχηε δε χελλε ενχουρυ πουρ υν µευρτρε. Χερταινσ βιλλετσ θυι πορτ�ρεντ υν τεµπσ λα προµεσσε

δ�υν ρεµβουρσεµεντ φινιρεντ παρ ν�αφφιχηερ θυε λεσ σανχτιονσ ενχουρυεσ εν χασ δε φαυξ µονναψαγε.

Λε δ�ϖελοππεµεντ δεσ τεχηνιθυεσ δε νυµ�ρισατιον ετ δ�ιµπρεσσιον χουλευρ οντ χρ�� υν ρισθυε νουϖεαυ θυι α οβλιγ�

λεσ βανθυεσ χεντραλεσ � µεττρε εν �υϖρε δεσ τεχηνιθυεσ δε πλυσ εν πλυσ χοµπλεξεσ πουρ χοντρερ λεσ τεντατιονσ οφφερτεσ

παρ λα φαχιλιτ� δε λα πηοτοχοπιε δεσ βιλλετσ. Λε πασσαγε � λ�Ευρο α περµισ εν Ευροπε δε συππριµερ δεσ χουπυρεσ θυι

�ταιεντ δεϖενυεσ τροπ φαχιλεσ � ιµιτερ. Λα γ�ν�ραλισατιον χηεζ λεσ χοµµερ�αντσ δε δισποσιτιφσ περµετταντ δε δ�τεχτερ

λεσ φαυξ βιλλετσ τραδυιτ λα µοντ�ε δυ φαυξ µονναψαγε.

Χερταινεσ τη�οριεσ µιλιταιρεσ οντ λαισσ� πενσερ θυ�εν σ�ατταθυαντ � λα µονναιε δ�υν παψσ ον πουϖαιτ δυραβλεµεντ πορτερ

αττειντε � σεσ φονδεµεντσ. Ον α πρ�τ� χεττε ιντεντιον αυξ Ναζισ πυισ � λ�Υνιον Σοϖι�τιθυε ϖισ−�−ϖισ δυ δολλαρ. Χεττε

φανταισιε α νουρρι υνε αβονδαντε λιττ�ρατυρε µαισ λ�ηιστοιρε νε ρενδ πασ χοµπτε δε τεντατιϖεσ θυι αιεντ ευ νε σεραιτ−χε

θυε λε δ�βυτ δ�υν εφφετ. Εν ρεϖανχηε, ον χιτε αβονδαµµεντ λεσ προποσ δε Κεψνεσ ου δε Λ�νινε εξπλιθυαντ θυε λε

µειλλευρ µοψεν δε χρ�ερ λεσ χονδιτιονσ δ�υνε ρ�ϖολυτιον �ταιτ δε περϖερτιρ λα µονναιε.
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Λεσ χοντεµπτευρσ δε λα µονναιε

Λεσ χονδαµνατιονσ µοραλεσ ετ ρελιγιευσεσ

Λεσ ρελιγιονσ εν γ�ν�ραλ µεττεντ λ∋αχχεντ συρ λε δοµαινε σπιριτυελ ετ χονδαµνε λ∋εξχ�σ δ∋ιµπορτανχε δονν� αυ µονδε

µατ�ριελ, ϖοιρ λε µονδε µατ�ριελ δανσ σον ενσεµβλε. Λα µονναιε, εν ταντ θυε σψµβολε ετ ινχαρνατιον δε λ∋�χονοµιε,

συππορτε λε ποιδσ δε χεττε ρ�προβατιον, σανσ θυε σον υτιλιτ� σοιρ ρεµισε εν χαυσε (αυχυνε ρελιγιον ιµπορταντε νε

πρ�χονισε υν ρετουρ αυ τροχ, νι νε ρ�προυϖε λ∋�χηανγε ψ χοµπρισ σουσ φορµε δ∋αχηατ).

Χεπενδαντ, σανσ χονδαµνερ λα µονναιε ελλε−µ�µε, λε χηριστιανισµε ετ λ�ισλαµ εν χονδαµνεντ λε χοµµερχε, χ∋εστ �

διρε λε πρ�τ � ιντ�ρ�τ (λ∋υσυρε).

Λεσ χονδαµνατιονσ σοχιαλεσ

∆ανσ λ�υνιϖερσ δεσ �χηανγεσ ηυµαινσ ιλ ν�ψ α θυε τροισ σπη�ρεσ [ρ�φ.�ν�χεσσαιρε] :

� λα σπη�ρε δυ δον

� Λα σπη�ρε δε λα χοντραιντε.

� λα σπη�ρε δυ χοντρατ (ο� σ�αππλιθυε λα µονναιε)

Λα χοντεστατιον σοχιαλε δε λα µονναιε προϖιεντ δονχ σοιτ δε περσοννεσ θυι πενσεντ θυε λ�εξτενσιον δε λα σπη�ρε

µον�ταιρε α γριγνοτ� λα σπη�ρε δυ δον εντρα�ναντ χε θυ�ιλσ πενσεντ �τρε υν ρεχυλ δε χιϖιλισατιον, σοιτ δε γρουπεσ θυι

χονσιδ�ρεντ θυε λα χοντραιντε διρεχτε εστ υνε µανι�ρε πλυσ ιµµ�διατε δ�οβτενιρ λα ρ�παρτιτιον δεσ ριχηεσσεσ :

ρ�θυισιτιον δεσ λογεµεντσ ϖιδεσ, ιντερδιχτιον δεσ στοχκσ οπτιονσ ετ δεσ παραχηυτεσ δορ�εσ, � πρενδρε λ�αργεντ ο� ιλ εστ �

ετχ.

Λα φαµιλλε α �τ� ηιστοριθυεµεντ λε δοµαινε �χονοµιθυε λε πλυσ ιµπορταντ φονδ� συρ λε δον. Λ∋�µανχιπατιον δε λα

φεµµε ρεµετ λαργεµεντ εν χαυσε λ∋ισολεµεντ δυ Γψν�χ�ε δε λα σπη�ρε µαρχηανδε. Βεαυχουπ δε φεµµεσ πρ�φ�ρεντ

αυϕουρδ∋ηυι εν Οχχιδεντ, µαλγρ� λα πρεσσιον δε λα τραδιτιον, λα λιβερτ� θυ∋οφφρε υνε µονναιε θυ∋ελλεσ πευϖεντ

σ∋αππροπριερ ετ θυι εστ γαγε δ∋ινδ�πενδανχε ετ δε λιβερτ�, � λ∋αβν�γατιον δ∋υνε ϖιε σανσ δροιτ �χονοµιθυε προπρε.

Πλυσ ρ�χεντεσ σοντ λεσ τεντατιϖεσ θυι σε πλαχεντ δανσ λα σπη�ρε δεσ �χηανγεσ ετ πρ�χονισεντ λε ρετουρ αυ τροχ πουρ

περµεττρε υνε µειλλευρε χονϖιϖιαλιτ� ετ συππριµερ χε θυι εστ πρ�σεντ� χοµµε λεσ ινχονϖ�νιεντσ δε λα µονναιε.

Μονναιεσ ∀λοχαλεσ∀, ∀σοχιαλεσ∀, ∀σολιδαιρεσ∀, ∀ϖιρτυελλεσ∀, ∀λιβρεσ∀, ∀αφφεχτ�εσ∀, ∀χοµπλ�µενταιρεσ∀, ∀αλτερνατιϖεσ∀,

∀πλυριελλεσ∀... υνε φλοραισον δε θυαλιφιχατιφσ σ�αππλιθυε � δεσ πρατιθυεσ θυι ϖισεντ � �ταβλιρ υν ραππορτ � νον µαρχηανδ �

αυ σειν δε � χοµµυναυτ�σ δε βασε � µεµβρεσ δ�υνε � �χονοµιε σολιδαιρε, πλυριελλε ετ θυαλιτατιϖε �. Λε προϕετ ΣΟΛ εν

Φρανχε εστ ρεπρ�σεντατιφ δε χεσ τενδανχεσ µ�µε σι λα φλοραισον δεσ αδϕεχτιφσ λ∋εµπορτε ενχορε συρ χελλε δεσ βουτιθυεσ

αφφιλι�εσ.

Λεσ χονδαµνατιονσ �χολογιθυεσ

Λε σουχι δε λ�αϖενιρ δε λα πλαν�τε ετ λεσ πρ�οχχυπατιονσ �χολογιθυεσ οντ δ�ϖελοππ� υνε χριτιθυε δε λα χροισσανχε ετ δε

σεσ µοψενσ. Λα µονναιε χρ��ε παρ λε χρ�διτ, ινστρυµεντ δε λα χροισσανχε, α �τ� αινσι µισ αυ βανχ δεσ αχχυσ�σ. Πουρ

ρεµβουρσερ υν πρ�τ � ιντ�ρ�τ ιλ φαυτ ν�χεσσαιρεµεντ δε λα χροισσανχε σινον λ�ιντ�ρ�τ εντρα�νεραιτ υνε χαπτυρε προγρεσσιϖε

δε τουτ λε χαπιταλ. Χοµµε λα µονναιε εστ αυϕουρδ�ηυι πρεσθυε εντι�ρεµεντ χρ��ε παρ λε µ�χανισµε δυ χρ�διτ, ιλ φαυτ

ρεϖενιρ συρ λα πρατιθυε δε λα µονναιε δε χρ�διτ σουϖεντ πρ�σεντ�ε χοµµε υνε � µονναιε δεττε � δανσ χεσ τεξτεσ ου

ϖιδ�οσ χοντεσταταιρεσ.

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Usure_%28finance%29
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Λεσ αυτρεσ ασπεχτσ δε λα µονναιε

Λα µονναιε ετ λε δροιτ

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: �ταλον−ορ.

Λα µονναιε α ευ υνε προφονδε ινφλυενχε συρ λ∋�ϖολυτιον δυ δροιτ.

Εν λ∋αβσενχε δε µονναιε, λα σανχτιον πυβλιθυε νε πευτ πρενδρε θυε δεσ φορµεσ πηψσιθυεσ : χονφισχατιον δε βιεν ;

τραϖαιλ φορχ�. Ελλε εστ ρελατιϖεµεντ διφφιχιλε � �ταγερ. Λα µονναιε περµετ δε σιµπλιφιερ λε σψστ�µε δεσ αµενδεσ ετ δε

προποσερ δεσ σανχτιονσ νυανχ�εσ θυι πευϖεντ πουρ λεσ δ�λιτσ σανσ τροπ δ∋ιµπορτανχε νε πασ εντραϖερ λα ϖιε χουραντε

δεσ χοντρεϖεναντσ.

∆ανσ λε δοµαινε χιϖιλ λ∋αβσενχε δε µονναιε ιµποσε λα χοµπενσατιον, χ∋εστ−�−διρε λα ρεχηερχηε δ∋υνε ινδεµνισατιον εν

νατυρε σψστ�µατιθυε ετ σουϖεντ τρ�σ διφφιχιλε � µεττρε εν �υϖρε δε φα�ον ϕυστε ετ σιµπλε. Λ∋ινδεµνισατιον π�χυνιαιρε α

�τ� υν γρανδ προγρ�σ.

Χουρσ λ�γαλ, χουρσ φορχ� ετ πουϖοιρ λιβ�ρατοιρε

Αρτιχλεσ δ�ταιλλ�σ�: Χουρσ λ�γαλ ετ Χουρσ φορχ�.

Λεσ πουϖοιρσ πυβλιχσ σοντ σευλσ χαπαβλεσ δε δοννερ υν πουϖοιρ λιβ�ρατοιρε � υνε µονναιε, χ∋εστ−�−διρε υνε χαπαχιτ�

δ∋�τεινδρε τουτε δεττε ψ χοµπρισ λεσ δεττεσ φισχαλεσ ετ λεσ δεττεσ π�ναλεσ ου χιϖιλεσ, εν τουτ λιευ ετ � τουτ µοµεντ δανσ

λα ζονε ο� υν µοψεν δε παιεµεντ α χουρσ λ�γαλ. Τουτεσ λεσ φορµεσ µον�ταιρεσ ν∋οντ πασ ν�χεσσαιρεµεντ χουρσ λ�γαλ.

Γ�ν�ραλεµεντ ν∋εν σοντ δοτ�σ θυε σευλσ λεσ βιλλετσ �µισ παρ υνε Βανθυε Χεντραλε ετ λεσ πι�χεσ δε µονναιε. Λε χη�θυε

ν∋α γ�ν�ραλεµεντ πασ χουρσ λ�γαλ. Ιλ πευτ �τρε ρεφυσ� παρ λεσ χοµµερ�αντσ.

Πουρταντ, ινϖερσεµεντ, ιλ ν∋εστ πασ ποσσιβλε δ∋εφφεχτυερ τουσ λεσ παιεµεντσ αϖεχ υνε φορµε µον�ταιρε αψαντ χουρσ

λ�γαλ. Παρ εξεµπλε εν Φρανχε, αλορσ θυε λ∋αρτιχλε Ρ642−3 δυ Χοδε π�ναλ πρ�ϖοιτ θυε � λε φαιτ δε ρεφυσερ δε ρεχεϖοιρ δεσ

πι�χεσ δε µονναιε ου δεσ βιλλετσ δε βανθυε αψαντ χουρσ λ�γαλ εστ πυνι δε λ∋αµενδε πρ�ϖυε πουρ λεσ χοντραϖεντιονσ δε

δευξι�µε χλασσε[45] �, λα Χουρ δε Χασσατιον σ∋αππυιε συρ λ∋αρτιχλε Λ112−5 δυ Χοδε µον�ταιρε ετ φινανχιερ θυι στιπυλε

θυ∋� εν χασ δε παιεµεντ εν βιλλετσ ετ πι�χεσ, ιλ αππαρτιεντ αυ δ�βιτευρ δε φαιρε λ∋απποιντ �[46] .

Λ∋�µισσιον δε µονναιε δε χρ�διτ εστ στριχτεµεντ ενχαδρ� παρ λε δροιτ βανχαιρε ετ δεσ ινστιτυτιονσ �τατιθυεσ δε χοντρ�λε.

Λεσ ασπεχτσ πσψχηολογιθυεσ δε λα µονναιε

Λα µονναιε εστ νορµαλεµεντ λε χοµπαγνον δε τουσ λεσ ϕουρσ δυ χιτοψεν. Λα χονφιανχε θυ∋ιλ α εν σα µονναιε α δεσ

ινφλυενχεσ εξτρ�µεµεντ ιµπορταντεσ συρ λ∋αχτιϖιτ� �χονοµιθυε.

Υνε αχτιον πσψχηολογιθυε ϖισαντ � ρασσ�ρ�νερ λα ποπυλατιον α �τ� πρατιθυ�ε εν τουτ τεµπσ. Λα µονναιε στιµυλε λα

µψτηιφιχατιον δε χερταινσ περσονναγεσ. Εν Φρανχε λε χασ λε πλυσ νοταβλε εστ χελυι δε Μ. Αντοινε Πιναψ, ∀λ∋ερµιτε δε

Σαιντ Χηαµονδ∀.

Αψαντ ρ�υσσι λε λανχεµεντ δ∋υν γρανδ εµπρυντ γαγ� συρ λ∋ορ � υν µοµεντ ο� λεσ φινανχεσ πυβλιθυεσ φραν�αισεσ δε λα

θυατρι�µε Ρ�πυβλιθυε �ταιεντ αυ πλυσ βασ, ιλ δεϖιενδρα υνε φορµε δ∋οραχλε θυε τουτ µινιστρε δεσ φινανχεσ σε δεϖαιτ δε

χονσυλτερ � χηαθυε �µισσιον δ∋υν νουϖελ εµπρυντ. Ον ϖιτ αινσι ςαλ�ρψ Γισχαρδ δ∋Εσταινγ, πυισ Ραψµονδ Βαρρε, φαιρε

λε π�λεριναγε δε Σαιντ−Χηαµονδ πουρ οβτενιρ λα χαυτιον δε λ∋οραχλε.

Εν Αλλεµαγνε, Ηερρ Σχηαχητ φυτ χονσιδ�ρ� χοµµε λε π�ρε δ∋υνε σορτε δε µιραχλε αλλεµανδ λορσ θυ∋ιλ ρ�υσσιτ � φαιρε

σορτιρ λ∋Αλλεµαγνε δεσ συιτεσ δε λα χρισε δε 1929 ετ σον αυρα ρ�υσσιτ � συρϖιϖρε αυ δισχρ�διτ δυ ναζισµε.

Πλυσ ρ�χεµµεντ λε Πρ�σιδεντ δε λα ΦΕ∆, λ∋αµ�ριχαιν Αλαν Γρεενσπαν, φυτ αυσσι λαργεµεντ χονσιδ�ρ� χοµµε υνε γ�νιε

δε λα φινανχε δοντ λεσ οραχλεσ, � δεσσειν ραρεµεντ χοµπρ�ηενσιβλεσ, �ταιεντ γυεττ�σ αϖεχ φερϖευρ παρ λεσ µιλιευξ

�χονοµιθυεσ ετ βουρσιερσ δανσ λεσ ανν�εσ 1990 ετ ϕυσθυ∋εν 2007. Χονσιδ�ρ� δ�σορµαισ χοµµε υν δεσ ινστιγατευρσ δε

λα χρισε δεσ συβπριµεσ, λα µαγιε δε σον ϖερβε α θυελθυε πευ φαιβλι.

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89talon-or
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Droit
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Amendes
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=D%C3%A9lit
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Compensation
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Indemnisation
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Cours_l%C3%A9gal
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Cours_forc%C3%A9
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Moyen_de_paiement
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Cours_l%C3%A9gal
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Billet
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Banque_Centrale
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Pi%C3%A8ces_de_monnaie
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Ch%C3%A8que
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Cours_l%C3%A9gal
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Cours_l%C3%A9gal
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=France
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Code_p%C3%A9nal
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Code_mon%C3%A9taire_et_financier
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Val%C3%A9ry_Giscard_d%27Estaing
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Raymond_Barre
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Alan_Greenspan


Μονναιε 117

Αλαν Γρεενσπαν

Τουσ λεσ γρανδσ πλανσ λανχ�σ αχτυελλεµεντ πουρ φαιρε φαχε � λα χρισε

µον�ταιρε, βανχαιρε, βουρσι�ρε ετ �χονοµιθυε εν χουρσ οντ υνε φορτε

διµενσιον δ∋αχτιον πσψχηολογιθυε. Λα ρ�υνιον δυ Γ20 � Ωασηινγτον

εν νοϖεµβρε 2008 αϖαιτ εσσεντιελλεµεντ πουρ βυτ δε µοντρερ λα

δ�τερµινατιον ετ λ∋υνιτ� δε λ∋ενσεµβλε δεσ γρανδσ παψσ. Λ∋αφφιχηαγε δε

πλανσ δε σαυϖεταγε γιγαντεσθυεσ ετ δε πλανσ δε ρελανχε χολοσσαυξ εστ

αυσσι λαργεµεντ δ∋εσσενχε πσψχηολογιθυε.

Σ∋ιλσ ν∋οντ πασ περµισ δε συππριµερ λε πεσσιµισµε αµβιαντ νι δ∋αλτ�ρερ

λε χουρσ δε λα ρ�χεσσιον, ιλσ οντ τουτ δε µ�µε ρ�υσσι � χονϕυρερ υνε

πανιθυε βανχαιρε ετ υνε ρυ�ε δ�σαστρευσε συρ λεσ δ�π�τσ.

Λα πσψχηολογιε δυ χονσοµµατευρ ετ δε λ∋�παργναντ θυι λε πουσσε σοιτ �

λ∋ευπηοριε σοιτ � υνε ρ�τραχτιον τρ�σ φορτε, εστ υνε φορχε �χονοµιθυε δε

πρεµι�ρε ιµπορτανχε. Μαισ ιλ εστ τρ�σ διφφιχιλε δε λ∋ινφλυενχερ.

Λ∋ορ, ϖαλευρ πσψχηολογιθυε σ∋ιλ εν εστ, εστ υν βον ινδιχε δε λα χονφιανχε.

Βιεν θυε δ�µον�τισ� ιλ εστ λε ρεφυγε εν χασ δε πευρ συρ λα µονναιε.

Αχτυελλεµεντ λε δολλαρ α περδυ ενϖιρον 95% δε σα ϖαλευρ εν ορ, τραδυισαντ λ∋εφφετ δε λ∋ινφλατιον ραµπαντε δεπυισ 1971

ετ χελυι δ∋υνε χερταινε φυιτε δεϖαντ χεττε µονναιε. Χεττε δ�ϖαλυατιον εστ δ∋αυταντ πλυσ ρεµαρθυαβλε θυε λα προδυχτιον

δ∋ορ ν∋α ϕαµαισ �τ� αυ πλυσ ηαυτ. Αλορσ θυ∋ιλ ν∋αϖαιτ �τ� εξτραιτ θυε 45 360�τοννεσ δε λ∋οριγινε δεσ τεµπσ � 1956, 102

700�τοννεσ [ρ�φ.�ν�χεσσαιρε] οντ �τ� εξτραιτεσ απρ�σ 1956. Λεσ µονναιεσ νε σε σοντ πασ δ�ϖαλυ�εσ παρ ραππορτ � υν µ�ταλ

πλυσ ραρε µαισ βεαυχουπ πλυσ αβονδαντ...

Μυσ�εσ µον�ταιρεσ
� λε Βοδε Μυσευµ δε Βερλιν, Αλλεµαγνε. Υνε δεσ πλυσ βελλεσ χολλεχτιονσ νυµισµατιθυεσ δυ µονδε αϖεχ χρ�σ�ιδεσ,

δαριθυεσ, µονναιεσ ατη�νιεννεσ ετ γρεχθυεσ, πρατιθυεµεντ τουτεσ λεσ µονναιεσ ροµαινεσ, νοταµµεντ υνε

χολλεχτιον εξχεπτιοννελλε δ∋αυρει, λε πρεµιερ φρανχ ορ, δεσ δυχατσ ϖ�νιτιενσ, ετχ. Λα χολλεχτιον χοµπλ�τε εστ

χονσυλταβλε συρ Ιντερνετ : ηττπ:/ / ωωω. σµβ. µυσευµ/ ικµκ.

� Μυσ�ε δε λα Μονναιε δε Παρισ, η�τελ δε λα Μονναιε, Παρισ, Φρανχε. Χολλεχτιον ασσεζ �τροιτε δε µονναιεσ

ανχιεννεσ. Βελλε χολλεχτιον δε µ�δαιλλεσ µαισ νον µον�ταιρεσ.

� Μυσ�ε δεσ Μ�δαιλλεσ ετ δεσ Μονναιεσ, Περπιγναν, Φρανχε

� Μυσ�ε δε λα φαυσσε µονναιε, Σαιλλον, ςαλαισ, Συισσε

� Μυσ�ε µον�ταιρε χαντοναλ, Λαυσαννε, ςαυδ, Συισσε

� Μυσ�ε δε λα Βανθυε Νατιοναλε δε Βελγιθυε. ∀Λα Βανθυε νατιοναλε αβριτε υν µυσ�ε δεπυισ 1982. Εντι�ρεµεντ

ρ�νοϖ� εν 2002, σα συρφαχε δ∋εξποσιτιον α πρατιθυεµεντ �τ� δουβλ�ε. Λε τη�µε χεντραλ εστ ∀λα µονναιε∀. Αυ φιλ δεσ

15 σαλλεσ, λα πρ�σεντατιον εστ ϖαρι�ε ετ σε ϖευτ � λα φοισ ιντεραχτιϖε ετ �δυχατιϖε∀ (πρ�σεντατιον παρ λα ΒΝΒ).

Βρυξελλεσ, Βελγιθυε.

� Λε Χαβινετ Ροψαλ δε λα Μονναιε (Κυνγλιγα Μψντκαβινεττετ) δε Στοχκηολµ.
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Νοτεσ ετ ρ�φ�ρενχεσ
Νοτεσ

[1] παρ εξεµπλε εν Φρανχε αϖαντ λε Φρανχ Γερµιναλ, ο� λ∋υνιτ� δε χοµπτε �ταιτ λα λιϖρε τουρνοισ αλορσ θυε χ∋�ταιτ τουτεσ σορτε δε µονναιεσ (�χυ,

φλοριν, ετχ.) θυι σερϖαιεντ αυξ τρανσαχτιον ετ χοµµε ρ�σερϖε)

[2] Αριστοτε, �τηιθυε � Νιχοµαθυε, ΓΦ Φλαµµαριον, ππ.246−252, ον πευτ ϖοιρ αυσσι δανσ λε λιϖρε Πολιτιθυε δυ µ�µε αυτευρ (χιτ� ιν Ρυµψ, 2003,

π.19)

[3] ΧΦ πλυσ βασ ηιστοιρε δε λα πενσ�ε �χονοµιθυε συρ λα µονναιε

[4] ∆ανσ λεσ χολονιεσ βριταννιθυεσ νορδ αµ�ριχαινεσ, λα πεαυ δε χαστορσ ου λε ταβαχ α λονγτεµπσ ρεπρ�σεντ� λ∋υνιτ� δε χοµπτε

[5] Λε σου ϖαλαιτ 5 χεντιµεσ δε φρανχσ, ∀100 σουσ∀ δ�σιγναντ λα πι�χε δε 5 φρανχσ ; 100 ανχιενσ φρανχσ ϖαλαιεντ 1 ∀νουϖεαυ∀ φρανχ, δοντ ιλ φαλλαιτ

6,55957 πουρ φαιρε υν ευρο ; λα γυιν�ε ϖαυτ τουϕουρσ 105 πενχε, σοιτ υνε λιϖρε ετ 1 σηιλλινγ (σηιλλινγ = σου)

[6] Κανν Ε., Ηιστορψ οφ Χηινεσε παπερ µονεψ (ανχιεντ), Ιντερνατιοναλ Βανκνοτε Σοχιετψ, 1963

[7] Μαρση Γ., Χηινεσε νοτε οφ Μινγ ∆ψναστψ ρατεσ αµονγ ολδεστ παπερ χυρρενχψ κνοων, ιν : Χοιν Ωορλδ, δεχεµβερ 1, 1965, π.�56

[8] Ρεινφελδ Φ., Τηε στορψ οφ παπερ µονεψ, Στερλινγ πυβλισηινγ ΧΟ, Ινχ., 1957. Ναρβετη Χ., Χολλεχτινγ παπερ µονεψ, Σεαβψ Λονδον, 1986

[9] προνονχ� λασσ εν φραν�αισ δε λ��ποθυε

[10] ϑΒ Σαψ Τραιτ� δ∋�χονοµιε πολιτιθυε χηαπ ΞΞςΙ

[11] �τατ δε ςιργινιε

[12] ηττπ:/ / δουανε. γουϖ. φρ/ παγε. ασπ?ιδ=79

[13] (Ινσεε λ∋�χονοµιε Φραν�αισε 2006)

[14] Ευροστατ ηττπ:/ / εππ. ευροστατ. εχ. ευροπα. ευ/ πορταλ/ παγε?_παγειδ=1996,39140985& _δαδ=πορταλ& _σχηεµα=ΠΟΡΤΑΛ& σχρεεν=δεταιλρεφ&

λανγυαγε=φρ& προδυχτ=ΡΕΦ_ΤΒ_νατιοναλ_αχχουντσ& ροοτ=ΡΕΦ_ΤΒ_νατιοναλ_αχχουντσ/ τ_να/ τ_ναµα/ τ_ναµα_γδπ/ τεχ00001

[15] Ανδρ� Χηαινεαυ, Μ�χανισµεσ ετ πολιτιθυεσ µον�ταιρεσ

[16] Ιντερϖιεω Λιβερατιον ϑανϖιερ 2007, ΒΝΠ βυλλετιν δυ 10 µαι 2007

[17] Υν βελ εξεµπλαιρε ϖισιβλε αυ µυσ�ε χαντοναλ δε Λαυσαννε

[18] Ραψναλ Ηιστοιρε πηιλοσοπηιθυε ετ πολιτιθυε, Λιϖρε ςΙ

[19] ϑΒ Σαψ Τραιτ� δ∋�χονοµιε πολιτιθυε χηαπ ΞΞΙ

[20] Αρτιχλε δε Ωικιβεραλ συρ λα µονναιε (ηττπ:/ / ωωω. ωικιβεραλ. οργ/ ωικι/ Μονναιε#Μονναιε_µ. Χ3. Α9ταλλιθυε)

[21] Βρεσσον − Εχονοµιε δε λα Γρ�χε δεσ Χιτ�σ − Αρµανδ Χολιν

[22] Ηεινρι Στιερλιν Τηε γολδ οφ τηε Πηαραονσ, Τερραιλ

[23] Λε διχτον εστ �γαλεµεντ σουϖεντ τραδυιτ παρ λα φορµυλε ∀λ∋ορ εστ λα χηαιρ δεσ ∆ιευξ∀

[24] Λ∋ορ δε λ∋ανχιεννε �γψπτε, Εβερηαρδ Τηιεµ ετ Ηανσ Ωολγανγ Μ′λλερ

[25] Βρυνετ ετ Χολλιν Βυφφον − �χονοµιεσ ετ σοχι�τ�σ εν Γρ�χε ανχιεννε

[26] Εµµανυελ ΛΕ ΡΟΨ ΛΑ∆ΥΡΙΕ − ΦΙΓΑΡΟ ΛΙΤΤΕΡΑΙΡΕ − ΗΙΣΤΟΙΡΕ, ΕΣΣΑΙΣ 21/06/2001)

[27] Ηεροδοτε Ι 94)

[28] Ηιστοριχαλ ΓρεεκΧοινσ (1906) Σιρ Ηιγγινσ

[29] Η�ροδοτε, Ι 94

[30] Λα µονναιε Γρεχθυε − Ελλιπσεσ − Π.103

[31] (Παυλ Πετιτ, Πρ�χισ δ∋ηιστοιρε ανχιεννε ΠΥΦ)

[32] Παυλ−Εµιλε ΙΙε σ ϖ. ϑΧ χιτ� παρ Πλυταρθυε ςιεσ Παραλλ�λεσ

[33] ϑοην Κεννετη Γαλβραιτη Λα µονναιε

[34] Τραιτ� τη�οριθυε πρατιθυε δ∋�χονοµιε πολιτιθυε, π. 578 − Λεροψ βεαυλιευ 1910

[35] Χιτ� δανσ : ϑεαν−Ψϖεσ Λεβρανχηυ : Εχριτσ νοταβλεσ συρ λα µονναιε (ΞςΙε�σι�χλε). ∆ε Χοπερνιχ � ∆αϖανζατι. Ρεπροδυιτσ, τραδυιτσ δ∋απρ�σ λεσ

�διτιονσ οριγιναλεσ ετ λεσ µανυσχριτσ, αϖεχ υνε ιντροδυχτιον, δεσ νοτιχεσ ετ δεσ νοτεσ παρ Λε Βρανχηυ. Παρισ, Λιβραιριε Φ�λιξ Αλχαν, 1934

[36] Κεψνεσ, Φριεδµαν, Σαµυελσον, ετχ.

[37] Ινσεε − Λ∋�χονοµιε φραν�αισε 2006

[38] (ϑΚ Γαλβραιτη, Λα µονναιε)

[39] δανσ Μονεψ Μισχηιεφ

[40] Τηε Βανκ οφ τηε Υνιτεδ Στατεσ ανδ τηε Αµεριχαν Εχονοµψ. Βψ Εδωαρδ Σ. Καπλαν. Ωεστπορτ, ΧΤ: Γρεενωοοδ Πρεσσ, 1999.

[41] (Λεττρε � ϑοην Αδαµσ − Λεστερ Χαππον − 1971)

[42] Πανιθυε βανχαιρε αµ�ριχαινε δε 1907

[43] ηττπ:/ / ωωω. υν. οργ/ Νεωσ/ φρ−πρεσσ/ δοχσ/ 2003/ ΧΣ2429. δοχ. ητµ

[44] ηττπ:/ / ωωω. φρανχε−ϕευνεσ. νετ/ λιρε−µονναιε−φιδυχιαιρε−ελεχτρονιθυε−16−02−2059−25656. ητµ

[45] Σοιτ υνε αµενδε δε 150 �  µαξιµυµ πουρ λε χοµµερ�αντ χουπαβλε

[46] Σψλϖαιν Μορϖαν, � Ρεφυσερ λεσ γροσσεσ χουπυρεσ, χ∋εστ λ�γαλ ? �, δανσ Ουεστ−Φρανχε, νο�20063, 18 αο�τ 2010, π.�3

Ρ�φ�ρενχεσ
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ςοιρ αυσσι

Αρτιχλεσ χοννεξεσ

� Ασσιγνατ � Λιστε δεσ ανχιεννεσ µονναιεσ

� Βανθυε χεντραλε � Λιστε δεσ µονναιεσ εν χιρχυλατιον

� Βανθυε λιβρε � Μασσε µον�ταιρε

� Βανθυε µονδιαλε � Μιλτον Φριεδµαν

� Βιλλετ δε βανθυε � Μον�ταρισµε

� Χοδε µον�ταιρε ετ φινανχιερ � Μονναιε σχριπτυραλε

� Χοδεσ ΙΣΟ 4217 δεσ µονναιεσ � Μονναιε διϖισιονναιρε

� Χουρσ λ�γαλ � Μονναιε φιδυχιαιρε

� Χουρσ φορχ� � Μοψεν δε παιεµεντ

� Χρ�ατιον µον�ταιρε � Πι�χε δε µονναιε

� Χρισε δε λιθυιδιτ� � Πριξ

� ∆ε βον αλοι � Προβλ�µε δυ ρενδυ δε µονναιε

� ∆�φλατιον � Σειγνευριαγε

� ∆εϖισε � Σιλϖιο Γεσελλ

� �ταλον−ορ � Τη�οριε θυαντιτατιϖε δε λα µονναιε

� Φαυξ−µονναψαγε � ςαλευρ

� Ινφλατιον � Ζεχχα (µονναιε)

Βιβλιογραπηιε

� Μιλτον Φριεδµαν : Μονεψ Μισχηιεφ ετ Ηιστοιρε δε λα µονναιε αµ�ριχαινε (αϖεχ Α. Σχηωαρτζ)

� ϑΚ Γαλβραιτη : Μονεψ

� Βερτρανδ Νογαρο : Λα µονναιε ετ λεσ σψστ�µεσ µον�ταιρεσ, ΛΓ∆ϑ, 1948

� Εµιλε ϑαµεσ : Ηιστοιρε σοµµαιρε δε λα πενσ�ε �χονοµιθυε, �διτιον Μοντχηρ�τιεν, 1965

� Χηαρλεσ Ριστ : Ηιστοιρε δεσ τη�οριεσ ρελατιϖεσ � λα µονναιε ετ αυ χρ�διτ

� ϑΡ Ηιχκσ : Α συγγεστιον φορ σιµπλιφψνγ τηε τηεορψ οφ µονεψ, Εχονοµιχα, 1935

� ϑΜ Κεψνεσ : Τρεατισε ον µονεψ Μαχµιλλαν, 1930 ; Τη�οριε γ�ν�ραλε, 1936

� ∆ον Πατινκιν : Μονεψ Ιντερεστ ανδ πριχεσ, 1956

� ∆ Ροβερτσον : Εσσαψ ον µονεταρψ τηεορψ, 1932 ; Γροωτη Ωαγεσ ανδ µονεψ, 1961

� Ρ Τριφφιν : Γολδ ανδ τηε δολλαρ χρισισ, 1960

� Γ Μψρδαλ : Λ��θυιλιβρε µον�ταιρε, Παρισ Μ�διχισ, 1950

� ς�ρονιθυε Λεχοµτε−Χολλιν ετ Βρυνο Χολλιν, Ηιστοιρε δε λα µονναιε, �διτιονσ Τρ�σορ δυ Πατριµοινε, 2004

� ς�ρονιθυε Λεχοµτε−Χολλιν ετ Βρυνο Χολλιν, Λεσ µονναιεσ δανσ λεσ χολλεχτιονσ πυβλιθυεσ φραν�αισεσ, �διτιονσ

Ηερϖασ, 1990

� ϑεαν Βελαυβρε ετ Βρυνο Χολλιν, Λεσ µονναιεσ δε Φρανχε : Ηιστοιρε δ∋υν πευπλε, �διτιονσ Περριν, 1991

� Πηιλιππε Ναρασσιγυιν, Μονναιε − Βανθυεσ ετ Βανθυεσ χεντραλεσ δανσ λα ζονε ευρο, �διτιονσ ∆ε Βοεχκ, 2004

� ϑεαν−Μαριε Αλβερτινι, ς�ρονιθυε Λεχοµτε−Χολλιν ετ Βρυνο Χολλιν, Ηιστοιρε δε λα Μονναιε, δυ τροχ � λ∋ευρο,

�διτιονσ Σ�λεχτιον δυ Ρεαδερ∋σ ∆ιγεστ, 2000

� Μαυριχε Αλλαισ, Λα Χρισε µονδιαλε δ�αυϕουρδ�ηυι. Πουρ δε προφονδεσ ρ�φορµεσ δεσ ινστιτυτιονσ φινανχι�ρεσ ετ

µον�ταιρεσ, �διτιονσ Χλ�µεντ ϑυγλαρ, 1999

� Ρεν� Σ�διλλοτ, Ηιστοιρε µοραλε ετ ιµµοραλε δε λα µονναιε, �διτιονσ Βορδασ, χολλεχτιον Χυλτυρεσ, 1989

� Μιχηελ Αγλιεττα ετ Ανδρ� Ορλ�αν, Λα ϖιολενχε δε λα µονναιε, Πρεσσεσ Υνιϖερσιταιρεσ δε Φρανχε, 1998

� Λε χαπιταλ, Καρλ Μαρξ, 1861, Λιρε εν λιγνε

� Λουισ Εϖεν, Λ∋�λε δεσ ναυφραγ�σ

� (δε) Φρανζισκα ϑυνγµανν−Σταδλερ, Ωασ ιστ Ωασ. Γελδ. (ΙΣΒΝ 3−7886−0418−2)
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� Γεοργ Σιµµελ, Πηιλοσοπηιε δε λ∋αργεντ, ΠΥΦ, 1987.

Αρτιχλε δε ϖυλγαρισατιον

� Μιχηελ Ρυιµψ, 2003, Λα µονναιε αυ χ�υρ δε λα ρελατιον µαρχηανδε Χαηιερσ φρανχ�αισ Ν�315

Λιεν εξτερνε

� Ιµαγεσ δεσ µονναιεσ ϖιειλλεσ ετ µοδερνεσ (ηττπ:/ / χολνεχτ. χοµ/ φρ/ χοινσ/ χουντριεσ)

�  Πορταιλ δε λ��χονοµιε

�  Πορταιλ δε λα φινανχε

�  Πορταιλ δε λα νυµισµατιθυε

Φινανχεµεντ

Χετ αρτιχλε εστ υνε �βαυχηε χονχερναντ λ��χονοµιε.

ςουσ πουϖεζ παρταγερ ϖοσ χονναισσανχεσ εν λ�αµ�λιοραντ (χοµµεντ ?) σελον λεσ ρεχοµµανδατιονσ δεσ προϕετσ χορρεσπονδαντσ.

Λε φινανχεµεντ εστ λ∋οπ�ρατιον θυι χονσιστε � οβτενιρ δεσ ρεσσουρχεσ µον�ταιρεσ ν�χεσσαιρεσ � λα ρ�αλισατιον δ∋υν

προϕετ (� λεϖερ δεσ φονδσ �).

Ενϕευξ δυ φινανχεµεντ
Λε φινανχεµεντ περµετ νοταµµεντ :

� πουρ λεσ παρτιχυλιερσ : αχηατ ου χονστρυχτιον ιµµοβιλι�ρε ετ αυτρεσ βεσοινσ πριϖ�σ δ∋ινϖεστισσεµεντ ου δε

χονσοµµατιον,

� πουρ λεσ εντρεπρισεσ ετ προφεσσιοννελσ : χρ�ατιον ου αχηατ δ∋εντρεπρισε, ινϖεστισσεµεντ προδυχτιφ ου χοµµερχιαλ,

βεσοινσ δ∋εξπλοιτατιον (φινανχεµεντ δυ φονδ δε ρουλεµεντ)

� πουρ λεσ αυτρεσ χολλεχτιϖιτ�σ ετ ινστιτυτιονσ : δ�πενσεσ δε φονχτιοννεµεντ ετ δ∋ινϖεστισσεµεντ δ∋υνε χολλεχτιϖιτ�

πυβλιθυε, δ∋υν οργανισµε σοχιαλ, ου δ∋υνε ασσοχιατιον ου φονδατιον πριϖ�ε � βυτ νον λυχρατιφ (χυλτυρελ,

ηυµανιταιρε...)

Σουρχεσ δε φινανχεµεντ
Λεσ πρινχιπαλεσ σουρχεσ δε φινανχεµεντ σοντ

� λ∋�παργνε ετ λεσ ρεϖενυσ ετ πλυσ ϖαλυεσ δε πλαχεµεντ (πουρ λεσ παρτιχυλιερσ)

� λεσ φονδσ προπρεσ (φονδσ αππορτ�σ παρ λεσ ινϖεστισσευρσ) ετ λ∋αυτοφινανχεµεντ (πουρ λ∋εντρεπρισε)

� λε χρ�διτ (φονδσ δ∋εµπρυντ),

� λεσ αιδεσ πυβλιθυεσ πουρ χερταινσ τψπεσ δ∋ινϖεστισσεµεντσ (Ρ&∆...)

� λε πρ�λ�ϖεµεντ οβλιγατοιρε (ιµπ�τσ ετ χοτισατιονσ σοχιαλεσ, ετχ.)

� αχχεσσοιρεµεντ λε δον, λ∋η�ριταγε, ετχ.

Πουρ λεσ εντρεπρισεσ, λεσ φινανχεµεντσ χλασσιθυεσ παρ αυτοφινανχεµεντ, φονδσ προπρεσ ου εµπρυντσ σε σοντ

χοµπλεξιφι�σ αϖεχ λ∋αππαριτιον δε προδυιτσ ηψβριδεσ χοµµε λεσ οβλιγατιονσ χονϖερτιβλεσ, λα στρυχτυρατιον χοµπλεξε δε

λα δεττε εν δεττε σενιορ, δεττε µεζζανινε, ετχ ετ λ∋αππαριτιον δε λα τιτρισατιον.
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Ιντερµ�διαιρεσ ετ µ�τιερσ δυ φινανχεµεντ
Λεσ πρινχιπαυξ ιντερµ�διαιρεσ πουρ χεσ οπ�ρατιονσ, θυι χεντραλισεντ λεσ οφφρεσ ετ δεµανδεσ δε φονδσ, σοντ λεσ βανθυεσ

ετ λεσ βουρσεσ αινσι θυε, πουρ χε θυι νε ρεσσορτ πασ εξχλυσιϖεµεντ δεσ µαρχη�σ, λεσ �τατσ, λεσ χολλεχτιϖιτ�σ λοχαλεσ,

νοταµµεντ � τραϖερσ λα γεστιον δεσ ιµπ�τσ ετ λεσ οργανισµεσ σοχιαυξ παρ λα χολλεχτε δε χοτισατιονσ σοχιαλεσ ετ λα

ρεδιστριβυτιον δεσ ριχηεσσεσ.

Χερταινσ φινανχεµεντσ πευϖεντ �τρε λι�σ � δεσ ινχιτατιονσ πολιτιθυεσ ου δεσ πρισεσ δε χοντρ�λε, εν χοµπλ�µεντ ου εν

χονφλιτ αϖεχ δεσ στρατ�γιεσ �χονοµιθυεσ προπρεσ δε λ∋εντρεπρισε ου δε λ∋οργανισατιον χονχερν�ε.

Σεχτευρ πριϖ�

Αυ νιϖεαυ δυ σψστ�µε βανχαιρε, ιλ εστ βον δε διστινγυερ λεσ ινστιτυτιονσ πλυσ σπ�χιαλισ�εσ δανσ λεσ φινανχεµεντσ δε

ηαυτ δε βιλαν (βανθυεσ δ∋ινϖεστισσεµεντ νοταµµεντ) ετ χελλεσ δε βασ δε βιλαν (βανθυεσ χοµµερχιαλεσ ετ αυτρεσ

ινστιτυτιονσ δε χρ�διτ).

Αυ νιϖεαυ δυ µαρχη� φινανχιερ, λα διστινχτιον εστ � φαιρε, αυ νιϖεαυ δεσ φονδσ δ∋ινϖεστισσεµεντ, συρ χευξ σπ�χιαλισ�σ

δανσ λε χαπιταλ νον χοτ� ετ χευξ γ�ραντ υν πορτεφευιλλε δε τιτρεσ βουρσιερσ.

Αυ νιϖεαυ δυ φινανχεµεντ εν πρ�τ ιµµοβιλιερ, χερταινεσ σοχι�τ�σ δ�τεσ δε χουρταγε εν χρ�διτ ιµµοβιλιερ, δοντ λεσ

ρεπρ�σενταντσ σοντ αππελ�σ πλυσ γ�ν�ραλεµεντ δεσ χουρτιερσ, περµεττεντ αυξ παρτιχυλιερσ δ∋αχχ�δερ � λα προπρι�τ� δε

βιενσ, ϖια δεσ αχχορδσ πριϖιλ�γι�σ αϖεχ λε σψστ�µε βανχαιρε.

Σεχτευρ πυβλιχ νατιοναλ ετ ιντερνατιοναλ

Σελον λεσ ρ�γλεσ δεσ µαρχη�σ, � τραϖερσ δεσ �ταβλισσεµεντσ νατιοναλισ�σ, ου χοντρ�λ�σ παρ υνε χολλεχτιϖιτ� λοχαλε, θυι νε

ρελ�ϖεντ πασ δανσ λευρσ στατυτσ δε λ∋�χονοµιε δε µαρχη�. Τουτεφοισ δανσ λεσ ρ�γιµεσ τοταλιταιρεσ, λ∋�τατ χοντρ�λε

εντι�ρεµεντ λε φινανχεµεντ δε λ∋�χονοµιε..

Λεσ φινανχεµεντσ δε σαυϖεταγε (ΦΜΙ) ου δε δ�ϖελοππεµεντ (Βανθυε µονδιαλε), αππορτ�σ αυξ παψσ δυ τιερσ−µονδε

παρ δεσ οργανισµεσ ιντερνατιοναυξ ου παρ λεσ παψσ δ�ϖελοππ�σ σοντ παρφοισ αχχοµπαγν�σ δ∋υν ενσεµβλε δε

χοντραιντεσ θυ∋ον θυαλιφιε δ∋αϕυστεµεντ στρυχτυρελ λεσθυελλεσ φοντ λ∋οβϕετ δε χερταινεσ χοντροϖερσεσ.

Αχτιϖιτ�σ αννεξεσ ετ δ�ριϖ�εσ

Λεσ φινανχεµεντσ εντρα�νεντ διϖερσεσ αχτιϖιτ�σ αννεξεσ, παρ εξεµπλε χελλεσ λι�εσ αυξ παιεµεντσ (τρανσφερτ δεσ

σοµµεσ) ου � λα χουϖερτυρε δεσ ρισθυεσ φινανχιερσ, ου ενχορε, πουρ λεσ πλαχεµεντσ νον ρεχουϖραβλεσ εν τοταλιτ�, � λα �

γεστιον δε λα δεττε� (παψσ δε τιερσ−µονδε παρ εξεµπλε).

ςοιρ αυσσι

Αρτιχλεσ χοννεξεσ

� Φινανχε

� Εφφετ δε λεϖιερ

� Φινανχεµεντ δε λα χροισσανχε

� Χολβερτισµε ηιγη−τεχη

�  Πορταιλ δε λ��χονοµιε

�  Πορταιλ δε λα φινανχε
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Πολιτιθυε µον�ταιρε
Λα πολιτιθυε µον�ταιρε εστ λ∋αχτιον παρ λαθυελλε λ∋αυτοριτ� µον�ταιρε, εν γ�ν�ραλ λα βανθυε χεντραλε, αγιτ συρ λ∋οφφρε δε

µονναιε δανσ λε βυτ δε ρεµπλιρ σον οβϕεχτιφ δε σταβιλιτ� δεσ πριξ. Ελλε τ�χηε �γαλεµεντ δ∋αττεινδρε λεσ αυτρεσ οβϕεχτιφσ

δε λα πολιτιθυε �χονοµιθυε, θυαλιφι� δε τριανγλε κεψν�σιεν : λα χροισσανχε, λε πλειν εµπλοι, λ∋�θυιλιβρε εξτ�ριευρ.

∆επυισ λε δ�βυτ δε λα χρισε �χονοµιθυε δε 2008, λεσ Βανθυεσ χεντραλεσ οντ δε πλυσ εν πλυσ ρεχουρσ � δεσ πολιτιθυεσ

διτεσ νον χονϖεντιοννελλεσ δοντ λ∋ασσουπλισσεµεντ θυαντιτατιφ (εν ανγλαισ Θυαντιτατιϖε εασινγ).

Λα πολιτιθυε µον�ταιρε σε διστινγυε δε λα πολιτιθυε βυδγ�ταιρε. Χεσ δευξ πολιτιθυεσ ιντεραγισσεντ ετ φορµεντ ενσεµβλε

λε πολιχψ−µιξ .

Ηιστοριθυε
Αυ ΞΙΞε�σι�χλε, λεσ οβϕεχτιφσ δε λα πολιτιθυε µον�ταιρε φοντ λ�οβϕετ δ�υνε οπποσιτιον εντρε λα Χυρρενχψ σχηοολ,

η�ριτι�ρε δυ Βυλλιονισµε, ετ λα Βανκινγ σχηοολ πρ�ναντ ρεσπεχτιϖεµεντ υν χοντρ�λε ετ υνε λιβερτ� δε λα χρ�ατιον

µον�ταιρε.

Εντρε 1945 ετ λε δ�βυτ δεσ ανν�εσ 70 λε χαδρε δε λα πολιτιθυε µον�ταιρε �ταιτ φονδ� συρ λε σψστ�µε δε Βρεττον Ωοοδσ.

Λ∋οβϕεχτιφ δε χε σψστ�µε µον�ταιρε ιντερνατιοναλ �ταιτ θυε λεσ µονναιεσ δεσ παψσ µεµβρεσ δυ Φονδσ µον�ταιρε

ιντερνατιοναλ αιεντ δεσ ταυξ δε χηανγε φιξε παρ ραππορτ αυ δολλαρ δεσ �τατσ−Υνισ, ετ παρ υν ενγαγεµεντ δε χε παψσ

δ∋ασσυρερ λα χονϖερτιβιλιτ� δε σα µονναιε εν ορ.

Α παρτιρ δεσ ανν�εσ 80, λε ποιντ δ∋ανχραγε νοµιναλ δε λα πολιτιθυε µον�ταιρε α �τ� λα σταβιλιτ� δεσ πριξ ϕυσθυ∋�

αυϕουρδ∋ηυι ενχορε. Υνε ενθυ�τε πορταντ συρ 94 �χονοµιεσ, ρ�αλισ� παρ λα βανθυε δ∋Ανγλετερρε ρ�ϖ�λε θυε δανσ πλυσ δε

80% δεσ χασ λα σταβιλιτ� δεσ πριξ �ταιτ λ∋οβϕεχτιφ πρινχιπαλ, δανσ 26% δεσ χασ, χ∋εστ λ∋υνιθυε οβϕεχτιφ.

Λεσ οβϕεχτιφσ δε λα πολιτιθυε µον�ταιρε
∆∋απρ�σ λα τη�οριε �χονοµιθυε µοδερνε, λε βυτ δε λα βανθυε χεντραλε εστ δε µαξιµισερ λε βιεν �τρε �χονοµιθυε δεσ

µ�ναγεσ (Μισηκιν). Αινσι, ον αττριβυε γ�ν�ραλεµεντ δευξ οβϕεχτιφσ πρινχιπαυξ � λα πολιτιθυε µον�ταιρε : λα

σταβιλισατιον δεσ πριξ ετ λα στιµυλατιον δε λ∋αχτιϖιτ� �χονοµιθυε. Χεσ δευξ οβϕεχτιφσ σοντ �τροιτεµεντ λι�σ, ετ νον

ινχοµπατιβλεσ χοµµε ον πουρραιτ λε πενσερ, λα σταβιλιτ� δεσ πριξ �ταντ υν πρ�αλαβλε � υνε αχτιϖιτ� �χονοµιθυε

σουτενυε.

Χεπενδαντ, σι ον αδµετ θυ∋ιλ ν∋εξιστε πασ δ∋αρβιτραγε � λονγ τερµε εντρε σταβιλιτ� δεσ πριξ ετ αχτιϖιτ� �χονοµιθυε χαρ λα

µονναιε εστ νευτρε � λονγ τερµε (λα � Χουρβε δε Πηιλλιπσ � δε λονγ τερµε εστ ϖερτιχαλε), λ∋υνιθυε οβϕεχτιφ δε λονγ

τερµε δε λα βανθυε χεντραλε δοιτ �τρε λε µαιντιεν δε λα σταβιλιτ� δεσ πριξ. ∆ανσ χεττε ηψποτη�σε λε νιϖεαυ δε χροισσανχε

ποτεντιελ δ�πενδαντ δε φαχτευρσ µυλτιπλεσ (προδυχτιϖιτ�, στοχκ δε χαπιταλ...) συρ λεσθυελσ λα πολιτιθυε µον�ταιρε ν∋α

αυχυν ιµπαχτ.

ϖοιρ λε τη�οριε δε Γουφι

Λεσ ουτιλσ δε λα πολιτιθυε µον�ταιρε
Ον α λ∋ηαβιτυδε δε διστινγυερ θυατρε νιϖεαυξ αυ σειν δεσ δισποσιτιφσ µισ εν πλαχε παρ λεσ πολιτιθυεσ µον�ταιρεσ : λεσ

οβϕεχτιφσ φιναυξ, λεσ οβϕεχτιφσ ιντερµ�διαιρεσ, λεσ ινδιχατευρσ ετ λεσ ινστρυµεντσ :

Λεσ οβϕεχτιφσ

� Λεσ οβϕεχτιφσ φιναυξ σοντ λεσ βυτσ υλτιµεσ πουρσυιϖισ παρ λα πολιτιθυε µον�ταιρε (σταβιλιτ� δεσ πριξ ου ΠΙΒ νοµιναλ 

παρ εξεµπλε). Λα πολιτιθυε µον�ταιρε νε πευτ ϖισερ διρεχτεµεντ χεσ οβϕεχτιφσ χαρ λεσ βανθυεσ χεντραλεσ ν∋οντ θυ∋υν 

χοντρ�λε τρ�σ ινδιρεχτ δε χεσ γρανδευρσ �χονοµιθυεσ, θυι ρ�αγισσεντ αϖεχ δεσ δ�χαλαγεσ ασσεζ λονγσ ετ ϖαριαβλεσ 

αυξ ιµπυλσιονσ δε λα πολιτιθυε µον�ταιρε, ετ νε σοντ οβσερϖ�εσ θυ∋αϖεχ υν ρεταρδ ιµπορταντ ετ υνε π�ριοδιχιτ� ασσεζ
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εσπαχ�ε.

� Λεσ οβϕεχτιφσ ιντερµ�διαιρεσ, χοµµε λεσ αγρ�γατσ δε λα µονναιε ου λεσ ταυξ δε χηανγε, σοντ δονχ µισ εν πλαχε.

Χεσ χιβλεσ ιντερµ�διαιρεσ ν∋οντ πασ δε ϖαλευρ εν ελλεσ−µ�µεσ, σι χε ν∋εστ λευρ χορρ�λατιον αϖεχ λεσ βυτσ φιναλσ αϖεχ

λεσθυελσ ελλεσ εντρετιεννεντ υνε ρελατιον χαυσαλε. Ελλεσ σοντ µιευξ χοντρ�λαβλεσ ετ πλυσ ραπιδεµεντ οβσερϖ�εσ θυε

λεσ οβϕεχτιφσ υλτιµεσ.

Λεσ ινδιχατευρσ

Λεσ ινδιχατευρσ αϖανχ�σ σοντ δεσ ϖαριαβλεσ �χονοµιθυεσ θυι φουρνισσεντ � λα βανθυε χεντραλε δε λ∋ινφορµατιον συρ

λ∋�τατ δε λ∋�χονοµιε (τψπιθυεµεντ : λεσ πρεσσιονσ ου λεσ αντιχιπατιονσ ινφλατιοννιστεσ ου βιεν λ∋οριεντατιον εφφεχτιϖε δε

λα πολιτιθυε µον�ταιρε, λε δεγρ� δε σον χαραχτ�ρε εξπανσιφ ου ρεστριχτιφ).

Λεσ ινστρυµεντσ

Παρφοισ αππελ�σ � οβϕεχτιφσ οπ�ρατιοννελσ �, χε σοντ δεσ ϖαριαβλεσ θυι σοντ διρεχτεµεντ σουσ λε χοντρ�λε δε λα βανθυε

χεντραλε. Λε χηοιξ δεσ ινστρυµεντσ ετ λεσ ρ�γλεσ δ�φινιεσ πουρ λεσ µανιπυλερ δ�τερµινεντ λα πολιτιθυε µον�ταιρε αυ ϕουρ

λε ϕουρ. Ιλ εξιστε δευξ πρινχιπαυξ µοψενσ δ∋αχτιον πουρ λα βανθυε χεντραλε :

� Λ∋αχτιον συρ λα λιθυιδιτ� βανχαιρε, παρ λαθυελλε λα βανθυε χεντραλε αγιτ συρ λεσ βανθυεσ δε σεχονδ ρανγ εν λεσ

αλιµενταντ πλυσ ου µοινσ εν µονναιε, ετ εν µοδιφιαντ λε ταυξ δεσ ρ�σερϖεσ οβλιγατοιρεσ.

� Λ∋αχτιον συρ λεσ ταυξ, ο� λα βανθυε χεντραλε ϕουε συρ λεσ τροισ ταυξ διρεχτευρσ θυ∋ελλε χοντρ�λε (ταυξ δε φαχιλιτ� δε

πρ�τ µαργιναλ, ταυξ δε φαχιλιτ� δε δ�π�τ, οπ�ρατιονσ δ∋οπεν µαρκετ). Λεσ ϖαριατιονσ δε χεσ ταυξ µοδιφιεντ λε

χοµπορτεµεντ δεσ βανθυεσ δε σεχονδ ρανγ.

Λα πλυπαρτ δεσ βανθυεσ χεντραλεσ χηοισισσεντ λε ταυξ δ∋ιντ�ρ�τ � χουρτ τερµε χοµµε ινστρυµεντ. Χ∋εστ λε σευλ ταυξ

θυ∋υνε βανθυε χεντραλε πευτ εφφεχτιϖεµεντ χοντρ�λερ δε µανι�ρε πρ�χισε. Εν εφφετ, λεσ αχτιφσ δε τρ�σ χουρτ τερµε σοντ

τρ�σ προχηεσ δε λα µονναιε (λιθυιδιτ�), ετ λα βανθυε χεντραλε α υν µονοπολε πουρ λ∋�µισσιον δε µονναιε. Εν

χοντρ�λαντ λεσ ταυξ δ∋ιντ�ρ�τ � χουρτ τερµε, λα βανθυε χεντραλε α υνε φορτε ινφλυενχε συρ λ∋οφφρε δε λιθυιδιτ�. Εν

ρεϖανχηε, αυ φυρ ετ � µεσυρε θυε λα µατυριτ� αυγµεντε, λεσ ταυξ ινχορπορεντ λεσ αντιχιπατιονσ δυ µαρχη� ετ �χηαππεντ

αινσι αυ χοντρ�λε δε λα βανθυε χεντραλε.

Λεσ διφφ�ρεντσ τψπεσ δε πολιτιθυε µον�ταιρε

Φιξιτ� δεσ ταυξ δε χηανγε

Λα πολιτιθυε µον�ταιρε πευτ αϖοιρ πουρ οβϕεχτιφ δε µαιντενιρ λε ταυξ δε χηανγε δε λα µονναιε νατιοναλε αϖεχ υνε

µονναιε ου υν πανιερ δε µονναιεσ. Λα φιξιτ� δεσ ταυξ δε χηανγε πευτ �τρε οβτενυε παρ λα βανθυε χεντραλε εν ϖενδαντ

ου εν αχηεταντ δεσ δεϖισεσ αυ ϕουρ λε ϕουρ πουρ αττεινδρε λε ταυξ οβϕεχτιφ. ∆∋υνε χερταινε µανι�ρε, λα βανθυε χεντραλε

ρενονχε � λ∋ινδ�πενδανχε δε σα πολιτιθυε µον�ταιρε : ελλε εστ σουµισε αυ τριανγλε δεσ ινχοµπατιβιλιτ�σ. Λα Χηινε, παρ

εξεµπλε, α αδοπτ� υνε πολιτιθυε δε µαιντιεν δε λα φιξιτ� δεσ χηανγεσ αϖεχ υν πανιερ δε µονναιεσ.

Λ∋�ταλον−ορ, θυι χονσιστε � µαιντενιρ λα παριτ� δε λα µονναιε αϖεχ λ∋ορ χονσταντε, πευτ �τρε χονσιδ�ρ� χοµµε υν χασ

παρτιχυλιερ δε φιξιτ� δεσ ταυξ δε χηανγε. Ιλ ν∋εστ πλυσ υτιλισ� παρ αυχυν παψσ δεπυισ 1976.

Λε � χυρρενχψ βοαρδ � εστ υν αυτρε χασ παρτιχυλιερ δε λα φιξιτ� δεσ ταυξ δε χηανγε. ∆ανσ χε χασ εξτρ�µε, λα βανθυε

χεντραλε αδοσσε τοταλεµεντ σα µονναιε συρ υνε αυτρε µονναιε, γ�ν�ραλεµεντ λε δολλαρ ου υνε αυτρε µονναιε

χονσιδ�ρ�ε χοµµε σταβλε. Λα βανθυε χεντραλε χονσερϖε υνε υνιτ� δε λα µονναιε δ∋ανχραγε πουρ χηαθυε υνιτ� δε

µονναιε νατιοναλε εν χιρχυλατιον : ελλε νε δισποσε πλυσ δ∋αυχυνε λατιτυδε πουρ µενερ υνε πολιτιθυε αδαπτ�ε αυξ

βεσοινσ δε λ∋�χονοµιε νατιοναλε. Χεττε σολυτιον περµετ δ∋�ιµπορτερ� λα χρ�διβιλιτ� δε λα µονναιε �τρανγ�ρε : λεσ

χυρρενχψ βοαρδ σοντ σουϖεντ µισ εν πλαχε � λα συιτε δ∋�πισοδεσ δ∋ηψπερινφλατιον. Αχτυελλεµεντ, Ηονγ Κονγ ετ λα

Βυλγαριε φονχτιοννεντ σουσ χε ρ�γιµε. Λ∋Αργεντινε α αβανδονν� χεττε πολιτιθυε � λα συιτε δ∋υνε χρισε µον�ταιρε εν

2002.
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Χιβλαγε δε λα χροισσανχε δεσ αγρ�γατσ µον�ταιρεσ

� λα συιτε δυ δ�ϖελοππεµεντ δυ µον�ταρισµε δανσ λεσ ανν�εσ 1970, χερταινσ παψσ οντ αδοπτ� υνε πολιτιθυε µον�ταιρε

βασ�ε συρ υν χιβλαγε δε λα χροισσανχε δεσ αγρ�γατσ µον�ταιρεσ. Λα µασσε µον�ταιρε, δανσ υνε οπτιθυε µον�ταριστε,

δοιτ χρο�τρε αυ µ�µε ρψτηµε θυε λε προδυιτ νατιοναλ. Σι λα µασσε µον�ταιρε εστ σουσ χοντρ�λε, αλορσ λ∋ινφλατιον εστ

σταβλε.

Χεττε πολιτιθυε α �τ� αδοπτ�ε παρ Παυλ ςολχκερ αυξ �τατσ−Υνισ αυ δ�βυτ δε σον µανδατ, πυισ α �τ� ραπιδεµεντ

αβανδονν�ε. Ελλε εστ αυϕουρδ∋ηυι ραρεµεντ µισε εν �υϖρε : εν εφφετ, ελλε ιµπλιθυε µ�χανιθυεµεντ υνε τρ�σ γρανδε

ϖολατιλιτ� δεσ ταυξ δ∋ιντ�ρ�τσ.

Χιβλαγε δε λ∋ινφλατιον

Λε χιβλαγε δε λ∋ινφλατιον εστ υνε πολιτιθυε ϖισαντ � µαιντενιρ λ∋ινφλατιον προχηε δ∋υν οβϕεχτιφ. Λα βανθυε χεντραλε πευτ

δ�φινιρ υνε χιβλε νυµ�ριθυε (παρ εξεµπλε 2 %), υνε ζονε δ∋ινδιφφ�ρενχε (παρ εξεµπλε εντρε 1 % ετ 3 %) ου ενχορε

υνε χιβλε εντουρ�ε δ∋υνε χερταινε µαργε δε φλυχτυατιον (παρ εξεµπλε 2 % � ≤1 %). ∆∋απρ�σ λεσ δ�φενσευρσ δε χεττε

στρατ�γιε, λε χιβλαγε δ∋ινφλατιον α πλυσιευρσ αϖανταγεσ :

1. Ιλ περµετ δε φιξερ λεσ αντιχιπατιονσ δεσ αγεντσ � υν νιϖεαυ ρελατιϖεµεντ βασ (προχηε δε λα χιβλε), χε θυι χοντριβυε �

ασσυρερ λα σταβιλιτ� δεσ πριξ � µοψεν−λονγ τερµε ετ � λιµιτερ λα ϖαριαβιλιτ� δε λ∋ινφλατιον ;

2. Ιλ αχχροιτ λα τρανσπαρενχε δε λα βανθυε χεντραλε ;

3. Ιλ σ∋αγιτ δ∋υν χιβλαγε φλεξιβλε, παρ οπποσιτιον � υν χιβλαγε στριχτ δανσ λεθυελ λεσ αυτοριτ�σ µον�ταιρεσ χηερχηεραιεντ

� αττεινδρε λευρ οβϕεχτιφ δ∋ινφλατιον � χηαθυε ινσταντ.

Λε χιβλαγε δ∋ινφλατιον σ∋ινσχριτ αινσι δανσ υνε λογιθυε δε ∀δισχρ�τιον χοντραιντε∀ Βεν Βερνανκε.

∆επυισ λα φιν δεσ ανν�εσ 1980, υν χονσενσυσ σ∋εστ προγρεσσιϖεµεντ µισ εν πλαχε εν φαϖευρ δυ χιβλαγε δε λ∋ινφλατιον,

αφιν δε λιµιτερ λα χροισσανχε αλορσ εξχεσσιϖε δεσ πριξ. Σελον δεσ �χονοµιστεσ ρεχοννυσ, τελ θυε Φ. Μισηκιν ου ενχορε

Βεν Βερνανκε χεττε πολιτιθυε α �τ� χουρονν�ε δε συχχ�σ. � λ∋ηευρε αχτυελλε, υν νοµβρε χροισσαντσ δε παψσ οντ χηοισι

δ∋αδοπτερ υνε πολιτιθυε µον�ταιρε δε χιβλαγε δε λ∋ινφλατιον: Νουϖελλε−Ζ�λανδε, Χαναδα, Ροψαυµε−Υνι, ετ πλυσ

ρ�χεµµεντ διϖερσ παψσ δ∋Αµ�ριθυε δυ Συδ ετ δε νοµβρευξ Παψσ δ∋Ευροπε Χεντραλε ετ Οριενταλε. Χονχερναντ λεσ δευξ

γρανδσ πυισσανχεσ µονδιαλεσ �τατσ−Υνισ ετ Υνιον ευροπ�εννε, ελλεσ νε πρατιθυεντ πασ εξπλιχιτεµεντ υνε πολιτιθυε δε

χιβλαγε δε λ∋ινφλατιον. Τουτεφοισ ον πευτ πενσερ θυε λεσ �τατσ−Υνισ ϖοντ σε διριγερ ϖερσ χε γενρε δε πολιτιθυε πυισθυε

λε νουϖεαυ γουϖερνευρ δε λα Φεδ, Βεν Βερνανκε, εστ υν γρανδ δ�φενσευρ δεσ πολιτιθυεσ δε χιβλαγε δε λ∋ινφλατιον.

Λ∋υτιλισατιον δυ χιβλαγε δε λ∋ινφλατιον ρεποσε συρ δευξ πρινχιπαυξ αργυµεντσ :

� Σελον λα νουϖελλε �χονοµιε χλασσιθυε, λεσ β�ν�φιχεσ ρετιρ�σ δ∋υνε πολιτιθυε µον�ταιρε εξπανσιοννιστε νε σοντ θυε

τρανσιτοιρεσ, αλορσ θυε λεσ χονσ�θυενχεσ εν τερµεσ δ∋ινφλατιον σοντ δυραβλεσ. Παρ χονσ�θυεντ, ιλ εστ αππροπρι� δε

µενερ δεσ πολιτιθυεσ µον�ταιρεσ νον ινφλατιοννιστεσ. ∆ανσ λα µεσυρε ο� υν ενγαγεµεντ δυ γουϖερνεµεντ εν χε

σενσ ν∋εστ πασ χρ�διβλε (πυισθυε νον ιρρ�ϖερσιβλε), ιλ εστ ν�χεσσαιρε θυε λα βανθυε χεντραλε σοιτ ινδ�πενδαντε πουρ

χοντρερ λεσ αντιχιπατιονσ ινφλατιοννιστεσ. Ροβερτ Βαρρο ετ ∆αϖιδ Γορδον οντ µοντρ� δανσ υν αρτιχλε δε 1982 λ∋ιντ�ρ�τ

δε λ∋ινδ�πενδανχε πουρ λ∋εφφιχαχιτ� δεσ πολιτιθυεσ µον�ταιρεσ.

� ∆ανσ λα µεσυρε ο� λεσ αντιχιπατιονσ ϕουεντ υν ρ�λε φονδαµενταλ δανσ λα φιξατιον δεσ πριξ, ιλ εστ ιµπορταντ θυε λα

βανθυε χεντραλε σοιτ χρ�διβλε δανσ σα ϖολοντ� δε λιµιτερ λ∋ινφλατιον. Λ∋υτιλισατιον δ∋υνε χιβλε δ∋ινφλατιον περµετ αυ

πυβλιχ δε ϕυγερ σιµπλεµεντ λ∋εφφιχαχιτ� δεσ αυτοριτ�σ µον�ταιρεσ. Λα βανθυε χεντραλε, πλυσ χρ�διβλε, ϖοιτ λ∋εφφιχαχιτ�

δε σα πολιτιθυε ρενφορχ�ε. Χε ραισοννεµεντ λιαντ ρ�γλεσ ετ χρ�διβιλιτ� α �τ� δ�ϖελοππ� παρ Φινν Ε. Κψδλανδ ετ

Εδωαρδ Χ. Πρεσχοττ δανσ υν αρτιχλε δε 1977.
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∀πουσσερ συρ λα χορδε∀ : λεσ λιµιτεσ δε λα πολιτιθυε µον�ταιρε
Σι λεσ βανθυεσ χεντραλεσ µοδερνεσ ϖισεντ υν ταυξ δ∋ινφλατιον βασ µαισ νον νυλ, χ∋εστ θυ∋ελλε νε πευϖεντ θυε λιµιτερ

λ∋οφφρε δε µονναιε, ετ νον αυγµεντερ λ∋οφφρε δε µονναιε θυανδ ελλε α αττειντ λε νιϖεαυ µαξιµυµ.

Λεσ χονσοµµατευρσ ετ λεσ εντρεπρισεσ δεµανδεντ δεσ πρ�τσ � λευρσ βανθυεσ, θυι ελλεσ−µ�µεσ δοιϖεντ δεµανδερ δε λα

µονναιε βανθυε χεντραλε πουρ ρεσπεχτερ λεσ εξιγενχεσ ρ�γλεµενταιρεσ εν τερµε δε ρ�σερϖε. Λα βανθυε χεντραλε α λεσ

µοψενσ δε λιµιτερ λα θυαντιτ� δε µονναιε βανθυε χεντραλε νουϖελλε, ετ δε λα ρενδρε πλυσ χη�ρε εν αυγµενταντ σον

ταυξ διρεχτευρ, ετ αινσι ελλε πευτ λιµιτερ λ∋οφφρε δε πρ�τσ παρ λεσ βανθυεσ. Ελλε πευτ ρενδρε χεττε χοντραιντε πλυσ ου

µοινσ φορτε εν ϕουαντ συρ λε νιϖεαυ δε ταυξ ετ λ∋�µισσιον δε µονναιε, µαισ λε µιευξ θυ∋ελλε πυισσε φαιρε χ∋εστ δε

ρ�δυιρε χεττε χοντραιντε � ζ�ρο εν οφφραντ γρατυιτεµεντ αυταντ δε µονναιε θυε δεµανδ�ε. Σι ελλε εσσαιε δ∋οφφριρ πλυσ δε

µονναιε βανθυε χεντραλε θυ∋ιλ ν∋εστ δεµανδ�, µ�µε εν παψαντ σεσ εµπρυντευρσ (εν αππλιθυαντ υν ταυξ δ∋ιντ�ρ�τ

ν�γατιφ), ελλε νε φερα θυ∋ουϖριρ υνε ποσσιβιλιτ� δε σ∋ενριχηιρ � σεσ δ�πενσ ετ εν τουτε σ�χυριτ� εν τη�σαυρισαντ.

Χεττε σιτυατιον εστ δ�χριτε παρ λ∋εξπρεσσιον ∀πουσσερ συρ λα χορδε∀, χε θυι ν∋α αυχυν εφφετ. Λα χοντραιντε θυε πευτ

αππλιθυερ λα βανθυε χεντραλε ν∋εστ πασ αχτιϖε ετ ελλε νε πευτ ριεν διριγερ. Αυσσι πουρ γαρδερ λευρ πουϖοιρ µον�ταιρε λεσ

βανθυεσ χεντραλεσ δοιϖεντ µαιντενιρ λευρ χοντραιντε αχτιϖε

ςοιρ αυσσι
� Μονναιε

� Πολιτιθυε µον�ταιρε νον χονϖεντιοννελλε

� Ασσουπλισσεµεντ θυαντιτατιφ

� Μαχρο�χονοµιε

� Ταυξ διρεχτευρ

� Ρ�γιµε δε χηανγε

Λιενσ εξτερνεσ
� Λεσ ινστρυµεντσ ετ λεσ οβϕεχτιφσ δε λα πολιτιθυε µον�ταιρε ευροπ�εννε [1] − Ρεγαρδσ Χροισ�σ συρ λ��χονοµιε, µαι

2007 [πδφ]

� Λεσ πολιτιθυεσ µον�ταιρεσ δεπυισ 1945 ετ λευρσ φονδ�µεντσ τη�οριθυεσ [2]

� Πολιτιθυε �χονοµιθυε−Πολιτιθυε µον�ταιρε [3] − Πορταιλ δ�Ιντροδυχτιον αυξ Σχιενχεσ Εχονοµιθυεσ (ΠΙΣΕ)

� Τρανσµισσιον δε λα πολιτιθυε µονεταιρε [4] − ∆οχυµεντσ δε Τραϖαιλ 194, 2008, Βανθυε δε Φρανχε.

�  Πορταιλ δε λ��χονοµιε

Ρ�φ�ρενχεσ
[1] ηττπ:/ / ωωω. ρχε−ρεϖυε. χοµ/ φιλεσ/ εξποσ%Χ3%Α9πολµονρχε. πδφ

[2] ηττπ:/ / ωωω. ρευνιον. ιυφµ. φρ/ Ρεχηερχηε/ Εξπρεσσιονσ/ 06/ Γυιλλοτ. πδφ

[3] ηττπ:/ / ωωω. γλυµολ. χοµ/ ∼ιντροεχο/ σεχτιον/ πολ%20εχο/ παγεσ/ αρτιχλεσ/ ΠΕπολµονΗΠ. ητµ

[4] ηττπ:/ / ωωω. βανθυε−φρανχε. φρ/ φρ/ πυβλιχατιονσ/ τελεχηαρ/ νερ/ νερ194. πδφ

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Politique_mon%C3%A9taire_non_conventionnelle
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Assouplissement_quantitatif
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Taux_directeur
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=R%C3%A9gime_de_change
http://www.rce-revue.com/files/expos%C3%A9polmonrce.pdf
http://www.reunion.iufm.fr/Recherche/Expressions/06/Guillot.pdf
http://www.glumol.com/~introeco/section/pol%20eco/pages/articles/PEpolmonHP.htm
http://www.banque-france.fr/fr/publications/telechar/ner/ner194.pdf
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fichier:Emblem-money.svg
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Portail:%C3%89conomie
http://www.rce-revue.com/files/expos%C3%A9polmonrce.pdf
http://www.reunion.iufm.fr/Recherche/Expressions/06/Guillot.pdf
http://www.glumol.com/~introeco/section/pol%20eco/pages/articles/PEpolmonHP.htm
http://www.banque-france.fr/fr/publications/telechar/ner/ner194.pdf
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Τη�οριε θυαντιτατιϖε δε λα µονναιε

Χετ αρτιχλε εστ υνε �βαυχηε χονχερναντ λ��χονοµιε.

ςουσ πουϖεζ παρταγερ ϖοσ χονναισσανχεσ εν λ�αµ�λιοραντ (χοµµεντ ?) σελον λεσ ρεχοµµανδατιονσ δεσ προϕετσ χορρεσπονδαντσ.

Χετ αρτιχλε νε χιτε πασ συφφισαµµεντ σεσ σουρχεσ�(ϕανϖιερ 2008).

Σι ϖουσ χονναισσεζ λε τη�µε τραιτ�, µερχι δ∋ινδιθυερ λεσ πασσαγεσ � σουρχερ αϖεχ {{Ρ�φ�ρενχε σουηαιτ�ε}} ου, µιευξ, ινχλυεζ λεσ

ρ�φ�ρενχεσ υτιλεσ εν λεσ λιαντ αυξ νοτεσ δε βασ δε παγε. (Μοδιφιερ λ∋αρτιχλε 
[1]

)

Εν σχιενχεσ �χονοµιθυεσ, λα τη�οριε θυαντιτατιϖε δε λα µονναιε εστ υνε τη�οριε �χονοµιθυε φονδ�ε συρ λα ρελατιον

δε χαυσαλιτ� εντρε λα θυαντιτ� δε µονναιε εν χιρχυλατιον ετ λε νιϖεαυ γ�ν�ραλ δεσ πριξ. Χεττε τη�οριε α �τ� δ�ϖελοππ�ε

παρ διφφ�ρεντσ αυτευρσ δανσ διφφ�ρεντσ παψσ. Λε πρ�χυρσευρ εστ Μαρτιν δ∋Αζπιλχυετα, ιλλυστρε ∆οµινιχαιν δε λ∋�χολε δε

Σαλαµανθυε. Νουσ πουϖονσ χιτερ αυσσι, Νιχολασ Χοπερνιχ[2] ετ ϑεαν Βοδιν αυ ΞςΙε�σι�χλε[3] . Ελλε α �τ� ρεφορµυλ�ε

παρ λεσ τη�οριεσ µον�ταριστεσ αυ χουρσ δεσ ανν�εσ 1970, δανσ υνε ϖερσιον ρεστριχτιϖε, πουρ ατταθυερ λεσ τη�οριεσ

κεψν�σιεννεσ. Λεσ τη�οριεσ µον�ταιρεσ σ∋οπποσεντ συρ λε ρ�λε δε λα µονναιε δανσ λ��χονοµιε. Λεσ χλασσιθυεσ ετ

ν�οχλασσιθυεσ χονσιδ�ρεντ θυε λα µονναιε εστ νευτρε, λεσ κεψν�σιενσ αφφιρµεντ θυε λα µονναιε εστ αχτιϖε ετ θυ∋ελλε

πευτ �τρε υτιλισ�ε πουρ αµ�λιορερ λεσ περφορµανχεσ �χονοµιθυεσ, ετ λεσ µον�ταριστεσ πενσεντ θυε λα µονναιε εστ

αχτιϖε, µαισ θυε σον υτιλισατιον εστ συρτουτ νοχιϖε � λ∋�χονοµιε.

∆�φινιτιον
Λα πρεµι�ρε φορµυλατιον δε λα τη�οριε θυαντιτατιϖε δε λα µονναιε ρεµοντε αυ τραϖαυξ δε ϑεαν Βοδιν εν 1568. Σεσ

τραϖαυξ πορταιεντ συρ λεσ εφφετσ ινφλατιοννιστεσ δε λ∋αρριϖ�ε δε λ∋ορ εν προϖενανχε δυ Νουϖεαυ Μονδε.

Λεσ χλασσιθυεσ (ϑοην Ηιχκσ εν παρτιχυλιερ) οντ φορµαλισ� λα τη�οριε θυαντιτατιϖε � παρτιρ δ∋υνε �θυατιον δε χονσερϖατιον

δε λα θυαντιτ� δε µονναιε �χηανγ�ε δανσ λ∋ενσεµβλε δεσ τρανσαχτιονσ :

ο�

εστ λα προδυχτιον δ∋υνε �χονοµιε πενδαντ υνε π�ριοδε δονν�ε (λα προδυχτιον ϖενδυε),

εστ λε νιϖεαυ δεσ πριξ (λεσ πριξ ρ�ελσ δ∋�χηανγε εξ ποστ),

δονχ ρεπρ�σεντε λα θυαντιτ� δ∋αργεντ �χηανγ�ε.

εστ λα θυαντιτ� δε µονναιε εν χιρχυλατιον δανσ υνε �χονοµιε πενδαντ χεττε µ�µε π�ριοδε.

εστ λα ϖιτεσσε δε χιρχυλατιον δε λα µονναιε, χ∋εστ−�−διρε λε νοµβρε δε φοισ θυ∋υνε µ�µε υνιτ� δε µονναιε περµετ

δε ρ�γλερ δεσ τρανσαχτιονσ πενδαντ λα π�ριοδε χονσιδ�ρ�ε.

ετ σοντ δεσ ϖεχτευρσ ; ετ πευϖεντ αυσσι �τρε δε σιµπλεσ νοµβρεσ, δανσ λα φορµυλατιον λα πλυσ σιµπλε,

µαισ χοµµε ιλ εξιστε διφφ�ρεντσ τψπε δε µονναιε (βιλλετ, πι�χεσ, χη�θυεσ, τιτρεσ ν�γοχιαβλεσ, ετχ.) θυι χιρχυλεντ � δεσ

ϖιτεσσεσ διφφ�ρεντεσ, ον πευτ αυσσι λεσ τραιτερ χοµµε δεσ ϖεχτευρσ, ου χοµµε Ιρϖινγ Φισηερ (1911) σε λιµιτερ � δευξ

τψπεσ δε µονναιε :

ετ ρεπρ�σεντεντ λα µονναιε χεντραλε (βιλλετσ ετ πι�χεσ) ετ λευρ ϖιτεσσε δε χιρχυλατιον ; ετ ρεπρ�σεντεντ

λα µονναιε βανχαιρε ετ λα ϖιτεσσε δε χιρχυλατιον.

Λα ϖιτεσσε δε χιρχυλατιον ετ λα ρ�παρτιτιον δε λα µονναιε εντρε λεσ διφφ�ρεντεσ τψπεσ φοντ παρτιε δεσ �λ�µεντσ πρισ εν

χοµπτε παρ λεσ µον�ταριστεσ δανσ λεσ εστιµατιονσ δε λα σαντ� δ∋υνε �χονοµιε. � χουρτ τερµε, σα ϖαλευρ εστ χονσιδ�ρ�ε

χοµµε σταβλε, φονχτιον δεσ χοµπορτεµεντσ δε τη�σαυρισατιον ετ δεσ µοδεσ δε παιεµεντσ (λιθυιδε, χη�θυε, χαρτε

βλευε) δεσ αγεντσ �χονοµιθυεσ.

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fichier:Emblem-money.svg
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Wikip%C3%A9dia:%C3%89bauche
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Portail:%C3%89conomie
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Aide:Comment_modifier_une_page
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Projet:Accueil
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fichier:Question_book-4.svg
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Wikip%C3%A9dia:Citez_vos_sources
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Mod%C3%A8le:R%C3%A9f%C3%A9rence_souhait%C3%A9e
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Aide:Note
http://en.wikipedia.org/wiki/Th%C3%A9orie_quantitative_de_la_monnaie
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Sciences_%C3%A9conomiques
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Th%C3%A9orie_%C3%A9conomique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Niveau_g%C3%A9n%C3%A9ral_des_prix
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Martin_d%27Azpilcueta
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Nicolas_Copernic
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Jean_Bodin
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=XVIe_si%C3%A8cle
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Mon%C3%A9tarisme
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Keyn%C3%A9sianisme
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89cole_classique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89cole_n%C3%A9oclassique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Jean_Bodin
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=1568
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Vecteur
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Irving_Fisher
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=1911
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Mon%C3%A9tarisme
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Th%C3%A9saurisation
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Πρ�συπποσ�σ
Λ∋�θυατιον πρ�χ�δεντε ρεφλ�τε υνε χονσερϖατιον ινχοντεσταβλε, µαισ ρεπρ�σεντε δ�ϕ� υνε σιµπλιφιχατιον παρ ραππορτ �

λ∋�θυατιον παρφαιτεµεντ ριγουρευσε, θυι φεραιτ ιντερϖενιρ υνε ιντ�γραλε τεµπορελλε δυ προδυιτ δε λα θυαντιτ� δε µονναιε

δισπονιβλε ετ δε σα ϖιτεσσε δε χιρχυλατιον. Ιµπλιχιτεµεντ, ον αδµετ δονχ θυε λεσ διφφ�ρεντεσ φορµεσ δε λα µονναιε οντ

χηαχυνε υνε ϖιτεσσε δε χιρχυλατιον χαραχτ�ριστιθυε ρελατιϖεµεντ χονσταντε δανσ λε τεµπσ.

Λ∋ιντερπρ�τατιον δε λ∋�θυατιον δ�πενδ εν ουτρε δ∋αυτρεσ ηψποτη�σε, νοταµµεντ

1. λα θυεστιον δε σαϖοιρ σι λα προδυχτιον δε µονναιε εστ ενδογ�νε ου εξογ�νε : δανσ λε πρεµιερ χασ, λα µονναιε εστ

προδυιτε χοµµε τουτ αυτρε βιεν παρ λ∋�χονοµιε ελλε−µ�µε, δανσ λε σεχονδ ελλε εστ υνε δονν�ε πουρ λ∋�χονοµιε ; δε

πλυσ υνε παρτιε δε λα µονναιε πευτ−�τρε εξογ�νε (εξ : µονναιε δ∋ορ) ετ υνε αυτρε ενδογ�νε.

2. λα θυεστιον δε σαϖοιρ σι (ετ χοµµεντ) λα θυαντιτ� δε µονναιε δισπονιβλε πευτ ϖαριερ (προδυχτιον µινι�ρε, πλανχηε �

βιλλετ, ...)

3. λ∋εξιστενχε ου νον δ∋υνε ιλλυσιον µον�ταιρε, πη�νοµ�νε σελον λεθυελ λεσ αγεντσ �χονοµιθυεσ σοντ σενσιβλεσ αυ

πριξ νοµιναυξ (πριξ νοτ� συρ λ∋�τιθυεττε) πλυτ�τ θυ∋αυξ πριξ ρ�ελσ (ου πριξ ρελατιφσ : πριξ δ∋υν βιεν παρ ραππορτ � υν

αυτρε)

4. λα φλεξιβιλιτ� ου λα ριγιδιτ� δεσ πριξ νοµιναυξ (ι.ε. λα ποσσιβιλιτ� θυ∋ιλσ βαισσεντ ου αυγµεντεντ φαχιλεµεντ εν

φονχτιον δε λ∋οφφρε ετ δε λα δεµανδε δυ προδυιτ)

5. λε δεγρ� δ∋υτιλισατιον δεσ χαπαχιτ�σ µαξιµαλεσ δε προδυχτιον δυ σψστ�µε �χονοµιε (προδυχτιον δε πλειν εµπλοι)

Σελον λεσ ηψποτη�σεσ, � παρτιρ δε χεττε �θυατιον δε βασε ον χονχλυρα, παρ εξεµπλε,

� θυε λα µασσε µον�ταιρε εστ υν σουσ προδυιτ δε λ∋αχτιϖιτ� �χονοµιθυε συρ λαθυελλε ον νε πευτ πασ ϖραιµεντ αγιρ, ου

βιεν

� θυ∋αγιρ συρ λα µασσε µον�ταιρε εστ ποσσιβλε ετ στιµυλε λα προδυχτιον, ου βιεν

� θυ∋αγιρ συρ λα µασσε µον�ταιρε εστ ποσσιβλε ετ στιµυλε λ∋ινφλατιον σανσ εφφετ συρ λα προδυχτιον, ου ενχορε

� υν µ�λανγε δε πλυσιευρσ δε χεσ εφφετσ ποσσιβλεσ � διφφ�ρεντεσ �χηελλεσ δε τεµπσ (παρ εξεµπλε : αυγµεντατιον

τεµποραιρε δε λ∋αχτιϖιτ� συιϖιε δ∋υνε ηαυσσε δεσ πριξ ετ υνε δ�πρεσσιον δε λα προδυχτιον ), ετ διφφ�ρεντσ σελον λεσ

σεχτευρσ �χονοµιθυεσ

� ετχ.

Ιµπλιχατιονσ
Σελον λεσ µον�ταριστεσ, λα ϖιτεσσε δε χιρχυλατιον δε λα µονναιε ( ) εστ χονσταντε. ∆ε µ�µε πουρ λε νιϖεαυ δε

προδυχτιον ( ) θυι εστ συπποσ� χονσταντ δυ φαιτ δε λα σιτυατιον δε πλειν−εµπλοι δεσ φαχτευρσ δε προδυχτιον δανσ

λ∋�χονοµιε. Σελον χεσ δευξ ηψποτη�σεσ, τουτε αυγµεντατιον δε λα θυαντιτ� δε µονναιε ( ) εντρα�νε υνε

αυγµεντατιον δεσ πριξ ( ). Χελα αµ�νε λεσ µον�ταριστεσ � πενσερ θυε λ∋ινφλατιον ν∋εστ θυ∋υν πη�νοµ�νε πυρεµεντ

µον�ταιρε. Σ∋ιλ ψ α δε λ∋ινφλατιον δανσ υνε �χονοµιε, ελλε νε πευτ �τρε δυε θυ∋� υνε χρ�ατιον µον�ταιρε εξχεσσιϖε παρ

ραππορτ αυ νιϖεαυ δε προδυχτιον δυ παψσ. Σελον λα τη�οριε δε ϑεαν−Βαπτιστε Σαψ, λα µονναιε νε σεραιτ θυ∋υν ϖοιλε,

χ∋εστ−�−διρε θυε λα σπη�ρε ρ�ελλε δε λ∋�χονοµιε σεραιτ σ�παρ�ε δε λα σπη�ρε µον�ταιρε. Λα µονναιε ν∋αυραιτ αυχυν εφφετ

συρ λε νιϖεαυ δε προδυχτιον δ∋υνε �χονοµιε (διχηοτοµιε χλασσιθυε). ∆ε νοσ ϕουρσ, λα τη�οριε θυαντιτατιϖε δε λα

µονναιε εστ χοµµυν�µεντ αδµισε � λονγ τερµε, χε θυι ν∋εστ πασ λε χασ � χουρτ ου µοψεν τερµε.

Ον χονστατε χεπενδαντ θυε λ∋αυγµεντατιον δε λα µασσε µον�ταιρε οβσερϖ�ε δεπυισ πλυσιευρσ ανν�εσ σ∋αχχοµπαγνε

µοινσ δ∋υνε ηαυσσε δεσ πριξ � λα χονσοµµατιον θυε δ∋υνε ηαυσσε δεσ αχτιφσ ιµµοβιλιερσ ετ φινανχιερσ[4] .

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Endog%C3%A8ne
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Exog%C3%A8ne
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Illusion_mon%C3%A9taire
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Jean-Baptiste_Say
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89conomie_r%C3%A9elle
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ςιτεσσε δε χιρχυλατιον δε λα µονναιε
Πουρ λεσ χλασσιθυεσ ετ ν�οχλασσιθυεσ, λα ϖιτεσσε δε χιρχυλατιον δε λα µονναιε ( τουτ χοµµε λε ϖολυµε δεσ τρανσαχτιονσ

) εστ ινσενσιβλε αυξ ϖαριατιονσ δε λα θυαντιτ� δε µονναιε. Ν�ανµοινσ, ιλ εστ αδµισ θυε χελλε−χι διµινυε εν π�ριοδε δε

χρισε. Μ�χανιθυεµεντ, πυισθυε Μς=ΠΤ, λεσ πριξ ετ/ου λε νοµβρε δε τρανσαχτιονσ διµινυε. ∆�σ λορσ, ον πευτ ϖοιρ

δανσ λ∋�θυατιον θυαντιτατιϖε δε λα µονναιε υνε ϕυστιφιχατιον δε λ∋ινστρυµενταλισατιον δε λα µονναιε � χουρτ τερµε: υνε

ηαυσσε δυ νιϖεαυ δε λα µασσε µον�ταιρε περµεττραιτ, εν εφφετ, δε χοµπενσερ χεττε διµινυτιον δε λα ϖιτεσσε δε

χιρχυλατιον δε λα µονναιε ετ δε ρ�ταβλιρ υν νιϖεαυ δεσ πριξ θυι ρ�ταβλιραιτ υν �θυιλιβρε µαχρο�χονοµιθυε.

Χαλχυλ

Λε χαλχυλ δε λα ϖιτεσσε δε χιρχυλατιον δε λα µονναιε ν�χεσσιτε δε χοννα�τρε πουρ υνε π�ριοδε λα θυαντιτ� δε

µονναιε δισπονιβλε ετ λε µονταντ δεσ ριχηεσσεσ χρ��εσ πενδαντ χεττε π�ριοδε (τψπιθυεµεντ, υν ΠΙΒ). ετ 

δοιϖεντ �τρε δανσ λα µ�µε υνιτ� (δεϖισε).

� σαϖοιρ

Λε ταυξ δε λιθυιδιτ� εστ �γαλ � λ∋ινϖερσε δε λα ϖιτεσσε δε χιρχυλατιον δε λα µονναιε, σοιτ 1/ς.

ςαλευρ εµπιριθυε

∆ανσ λα ζονε ευρο, λε ΠΙΒ �ταιτ εν 2006 δε 8378 µιλλιαρδσ δ∋ευροσ αλορσ θυε λεσ µασσεσ µον�ταιρεσ �ταιεντ

ρεσπεχτιϖεµεντ δε 3756 (Μ1), 6728 (Μ2) ετ 7788 µιλλιαρδσ δ∋ευροσ (Μ3). Λα ϖιτεσσε δε χιρχυλατιον α δονχ �τ� δε 2,23

φοισ Μ1, δε 1,25 φοισ Μ2 ου δε 1,08 φοισ Μ3, σελον λε χηοιξ δε πρ�σεντατιον δ∋υν αγρ�γατ δυ πλυσ λιθυιδε ϖερσ λε

µοινσ λιθυιδε.

Λα ϖαλευρ δε λα ϖιτεσσε δε χιρχυλατιον α αυγµεντ� δεπυισ 1980[5] .

Λα ϖαλευρ ν�α πασ δε ραισον δ��τρε βορν�ε, ελλε πευτ �τρε συπ�ριευρε ου ινφ�ριευρε � 1.

Λορσθυε λ∋ον δ�πενσε δε λ∋αργεντ, ον νε λ∋α πλυσ, ιλ πουρραιτ δονχ σεµβλερ λογιθυε θυε σι λεσ Ωικιπ�διενσ δε 2012 οντ

25000 ⁄, ιλσ νε πευϖεντ πασ δ�πενσερ πλυσ δε 25000 ⁄, δονχ λα ϖιτεσσε δε χιρχυλατιον δε λα µονναιε δεϖραιτ �τρε δε

25/25, σοιτ 1. Χε ραισοννεµεντ ουβλιε λ∋�λ�µεντ θυι εστ � λα βασε δυ µον�ταρισµε : λορσθυ∋υνε υνιτ� δε µονναιε εστ

δ�πενσ�ε παρ υν αγεντ �χονοµιθυε, χελυι−χι νε ϖα πασ φορχ�µεντ γαρδερ χεττε µονναιε πουρ λυι, µαισ ϖα λυι−µ�µε εν

δ�πενσερ τουτ ου παρτιε, ετ εν πασσαντ αινσι δ∋αγεντ εν αγεντ, χεττε µονναιε ϖα περµεττρε δε χρ�ερ � νουϖεαυ δε λα

ριχηεσσε δ∋υνε παρτ ετ ϖα ρεϖενιρ � χελυι θυι λ∋α δ�πενσ�ε δ∋αυτρε παρτ.

Νοτεσ ετ ρ�φ�ρενχεσ
[1] ηττπ:/ / εν. ωικιπεδια. οργ/ ωικι/ Τη%Χ3%Α9οριε_θυαντιτατιϖε_δε_λα_µονναιε

[2] Νιχολασ Χοπερνιχ : Μονετε Χυδενδε Ρατιο

[3] ϑεαν Βοδιν : Ρ�πονσε αυ παραδοξε δε Μ. δε Μαλεστροιχτ τουχηαντ λ∋ενχη�ρισσεµεντ δε τουτεσ χηοσεσ, ετ λε µοψεν δ∋ψ ρεµ�διερ, 1578

[4] Βανθυε δε Φρανχε, Βυλλετιν δε φ�ϖριερ 2007 : � ∆ε νοµβρευξ οβσερϖατευρσ σουλιγνεντ αυϕουρδ�ηυι λ�αβονδανχε δε λα ∀λιθυιδιτ�∀ δανσ λε

σψστ�µε φινανχιερ ιντερνατιοναλ. [...] Μαλγρ� τουτ, λα ηαυσσε δεσ πριξ � λα χονσοµµατιον εστ δεµευρ�ε γλοβαλεµεντ µα�τρισ�ε ετ λεσ

αντιχιπατιονσ δ�ινφλατιον ανχρ�εσ � υν φαιβλε νιϖεαυ. Σευλσ λεσ πριξ δεσ αχτιφσ ιµµοβιλιερσ ετ φινανχιερσ οντ αυγµεντ� ραπιδεµεντ. Ψ α−τ−ιλ υν

λιεν δε χαυσε � εφφετ αϖεχ λ�εξπανσιον δε λα λιθυιδιτ� ? Ον νε δισποσε πασ � χε σταδε δ�υν χαδρε χοµπλετ δ�αναλψσε τη�οριθυε. Ν�ανµοινσ, δε

νοµβρευξ ινδιχατευρσ περµεττεντ δε λε πενσερ. �

[5] Βυλλετιν (ηττπ:/ / ωωω. βανθυε−φρανχε. φρ/ φρ/ πυβλιχατιονσ/ τελεχηαρ/ βυλλετιν/ ετυ111_2. πδφ) δε λα Βανθυε δε Φρανχε, Ν� 111 � ΜΑΡΣ 2003 :

ϖοιρ γραπηιθυε δε λα ϖιτεσσε δε χιρχυλατιον π. 64.

Ηιστοιρε δεσ ιδ�εσ �χονοµιθυεσ δε Πλατον � Μαρξ δε ϑ. Βονχοευρ ετ Η. Τηου�µεντ Εδ. ΧΙΡΧΑ Αρµανδ Χολιν 2007
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Αννεξεσ

Αρτιχλεσ χοννεξεσ

� Χρ�ατιον µον�ταιρε

� Μονναιε

� Μονναιε πριϖ�ε

� Μον�ταρισµε

� Ινφλατιον

� Μιλτον Φριεδµαν

�  Πορταιλ δε λ��χονοµιε

Μαρχη� δεσ χαπιταυξ

Χετ αρτιχλε εστ υνε �βαυχηε χονχερναντ λα φινανχε.

ςουσ πουϖεζ παρταγερ ϖοσ χονναισσανχεσ εν λ�αµ�λιοραντ (χοµµεντ ?) σελον λεσ ρεχοµµανδατιονσ δεσ προϕετσ χορρεσπονδαντσ.

Λεσ µαρχη�σ δε χαπιταυξ περµεττεντ λα ρενχοντρε εντρε λεσ αγεντσ �χονοµιθυεσ αψαντ υν εξχ�δεντ δε χαπιταυξ ετ λεσ

αγεντσ αψαντ δεσ βεσοινσ δε φινανχεµεντ. Ιλσ σε συβδιϖισεντ εν τροισ χοµπαρτιµεντσ : λε µαρχη� φινανχιερ, µαρχη�

µον�ταιρε ετ λε µαρχη� δεσ χρ�διτσ.

�  Πορταιλ δε λα φινανχε
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Χροισσανχε �χονοµιθυε

Εστιµατιον δυ ΠΙΒ/ηαβιταντ δεπυισ λ∋αν 1

Λα χροισσανχε �χονοµιθυε δ�σιγνε λα

ϖαριατιον δε λα προδυχτιον δε βιενσ ετ δε

σερϖιχεσ δανσ υνε �χονοµιε συρ υνε π�ριοδε

δονν�ε[1] , γ�ν�ραλεµεντ υνε π�ριοδε

λονγυε. Εν πρατιθυε, λ∋ινδιχατευρ λε πλυσ

υτιλισ� πουρ λα µεσυρερ εστ λε προδυιτ

ιντ�ριευρ βρυτ ου ΠΙΒ. Ιλ εστ µεσυρ� � εν

ϖολυµε � ου � � πριξ χονσταντσ � πουρ

χορριγερ λεσ εφφετσ δε λ∋ινφλατιον. Λε ταυξ δε

χροισσανχε, λυι, εστ λε ταυξ δε ϖαριατιον δυ

ΠΙΒ. Ον υτιλισε σουϖεντ λα χροισσανχε δυ ΠΙΒ

παρ ηαβιταντ χοµµε ινδιχατιον δε

λ∋αµ�λιορατιον δε λα ριχηεσσε ινδιϖιδυελλε,

ασσιµιλ�ε αυ νιϖεαυ δε ϖιε.

Λα χροισσανχε εστ υν προχεσσυσ φονδαµενταλ

δεσ �χονοµιεσ χοντεµποραινεσ, λι�

νοταµµεντ � λα ρ�ϖολυτιον ινδυστριελλε, � λ∋αχχ�σ � δε νουϖελλεσ ρεσσουρχεσ µιν�ραλεσ (µινεσ προφονδεσ) ετ

�νεργ�τιθυεσ (χηαρβον, π�τρολε, γαζ, �νεργιε νυχλ�αιρε...) αινσι θυ∋αυ προγρ�σ τεχηνιθυε.[2] Ελλε τρανσφορµε λα ϖιε δεσ

ποπυλατιονσ δανσ λα µεσυρε ο� ελλε χρ�ε δαϖανταγε δε βιενσ ετ δε σερϖιχεσ. � λονγ τερµε, λα χροισσανχε α υν ιµπαχτ

ιµπορταντ συρ λε νιϖεαυ δε ϖιε (� διστινγυερ δε λα θυαλιτ� δε ϖιε) δεσ σοχι�τ�σ θυι εν σοντ λε χαδρε. ∆ε µ�µε,

λ∋ενριχηισσεµεντ θυι ρ�συλτε δε λα χροισσανχε �χονοµιθυε πευτ περµεττρε δε φαιρε ρεχυλερ λα µισ�ρε µατ�ριελλε[3] .

Χερταινεσ χονσ�θυενχεσ δε λα χροισσανχε �χονοµιθυε (πολλυτιον ετ αττειντεσ � λ∋ενϖιροννεµεντ, αχχεντυατιον δεσ

ιν�γαλιτ�σ σοχιαλεσ νοταµµεντ) σοντ σουϖεντ χονσιδ�ρ�εσ χοµµε δεσ εφφετσ περϖερσ θυι οβλιγεντ � διστινγυερ

χροισσανχε ετ προγρ�σ [4] .

∆�φινιτιον
Σι, δανσ λε λανγαγε χουραντ, ον εµπλοιε σουϖεντ λε τερµε δε � χροισσανχε � δανσ λε χαδρε δ∋�ϖολυτιονσ � χουρτ τερµε,

λεσ �χονοµιστεσ λ∋υτιλισεντ χονϖεντιοννελλεµεντ πουρ δ�χριρε υνε αυγµεντατιον δε λα προδυχτιον συρ λε λονγ τερµε.

Σελον λα δ�φινιτιον δε Φραν�οισ Περρουξ, λα χροισσανχε �χονοµιθυε χορρεσπονδ � � λ∋αυγµεντατιον σουτενυε πενδαντ

υνε ου πλυσιευρσ π�ριοδεσ λονγυεσ δ�υν ινδιχατευρ δε διµενσιον, πουρ υνε νατιον, λε προδυιτ γλοβαλ νετ εν τερµεσ

ρ�ελσ. �[5] � χουρτ τερµε, λεσ �χονοµιστεσ υτιλισεντ πλυτ�τ λε τερµε δ∋� εξπανσιον �, θυι σ∋οπποσε � � ρ�χεσσιον �, ετ θυι

ινδιθυε υνε πηασε δε χροισσανχε δανσ υν χψχλε �χονοµιθυε. Λα χροισσανχε ποτεντιελλε εστιµε λ∋�χαρτ εντρε λα

χροισσανχε µεσυρ�ε ετ χελλε θυι σεραιτ οβτενυε αϖεχ υνε πλεινε υτιλισατιον δε τουσ λεσ φαχτευρσ δε προδυχτιον ; χετ �χαρτ

εστ µινιµαλ αυ πλυσ φορτ δ∋υνε εξπανσιον.

Αυ σενσ στριχτ, λα χροισσανχε δ�χριτ υν προχεσσυσ δ∋αχχροισσεµεντ δε λα σευλε προδυχτιον �χονοµιθυε. Ελλε νε ρενϖοιε

δονχ πασ διρεχτεµεντ � λ∋ενσεµβλε δεσ µυτατιονσ �χονοµιθυεσ ετ σοχιαλεσ προπρεσ � υνε �χονοµιε εν δ�ϖελοππεµεντ.

Χεσ τρανσφορµατιονσ αυ σενσ λαργε σοντ, χονϖεντιοννελλεµεντ, δ�σιγν�εσ παρ λε τερµε δε δ�ϖελοππεµεντ �χονοµιθυε.

Σελον Φραν�οισ Περρουξ, � λε δ�ϖελοππεµεντ εστ λα χοµβιναισον δεσ χηανγεµεντσ µενταυξ ετ σοχιαυξ δ∋υνε

ποπυλατιον θυι λα ρενδ απτε � φαιρε χρο�τρε, χυµυλατιϖεµεντ ετ δυραβλεµεντ, σον προδυιτ ρ�ελ γλοβαλ. �[5] Λε τερµε δε �

χροισσανχε � σ∋αππλιθυε αλορσ πλυσ παρτιχυλι�ρεµεντ αυξ �χονοµιεσ δ�ϕ� δ�ϖελοππ�σ.
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Λα µεσυρε δε λα χροισσανχε
Αρτιχλεσ δ�ταιλλ�σ�: Ινδιχατευρ �χονοµιθυε, προδυιτ ιντ�ριευρ βρυτ ετ παριτ� δε πουϖοιρ δ∋αχηατ.

Λα χροισσανχε �χονοµιθυε εστ γ�ν�ραλεµεντ µεσυρ�ε παρ λ∋υτιλισατιον δ∋ινδιχατευρσ �χονοµιθυεσ δοντ λε πλυσ χουραντ

εστ λε προδυιτ ιντ�ριευρ βρυτ (ΠΙΒ). Ιλ οφφρε υνε χερταινε µεσυρε θυαντιτατιϖε δυ ϖολυµε δε λα προδυχτιον. Αφιν

δ∋εφφεχτυερ δεσ χοµπαραισονσ ιντερνατιοναλεσ, ον υτιλισε �γαλεµεντ λα παριτ� δε πουϖοιρ δ∋αχηατ, θυι περµετ δ∋εξπριµερ

λε πουϖοιρ δ∋αχηατ δανσ υνε µονναιε δε ρ�φ�ρενχε. Πουρ χοµπαρερ λα σιτυατιον δ∋υν παψσ � δεσ �ποθυεσ διφφ�ρεντεσ ον

πευτ �γαλεµεντ ραισοννερ � µονναιε χονσταντε.

Λ∋ινδιχατευρ δυ ΠΙΒ ρεστε χεπενδαντ ιµπαρφαιτ χοµµε µεσυρε δε λα χροισσανχε �χονοµιθυε. Ιλ εστ πουρ χελα λ∋οβϕετ δε

πλυσιευρσ χριτιθυεσ : ιλ νε µεσυρε αινσι πασ, ου µαλ, λ∋�χονοµιε ινφορµελλε. ∆∋αυτρε παρτ, σ∋ιλ πρενδ εν χοµπτε λα

προδυχτιον δεσ σερϖιχεσ πυβλιχσ γρατυιτσ, ιλ νε µεσυρε πασ λ∋αχτιϖιτ� δε προδυχτιον δοµεστιθυε (µ�ναγε, ποταγερσ,

ετχ.). Σελον λα βουταδε δ∋Αλφρεδ Σαυϖψ, ιλ συφφιτ δε σε µαριερ αϖεχ σα χυισινι�ρε πουρ φαιρε βαισσερ λε ΠΙΒ. Ενφιν, ιλ νε

πρενδ εν χοµπτε θυε λεσ ϖαλευρσ αϕουτ�εσ, ετ νον λα ριχηεσσε ποσσ�δ�ε, παρ υν παψσ. Υνε χαταστροπηε νατυρελλε

(Κατρινα δ�τρυισαντ Λα Νουϖελλε−Ορλ�ανσ, παρ εξεµπλε), θυι δ�τρυιτ δε λα ριχηεσσε, ϖα πουρταντ χοντριβυερ αυ ΠΙΒ �

τραϖερσ λ∋αχτιϖιτ� δε ρεχονστρυχτιον θυ∋ελλε ϖα γ�ν�ρερ. Χεττε χοντριβυτιον νε ρεφλ�τε πασ λα δεστρυχτιον αντ�ριευρε, νι λε

χο�τ δυ φινανχεµεντ δε λα ρεχονστρυχτιον. Χεττε χοντραδιχτιον �ταιτ δ�νονχ�ε δ�σ 1850 παρ λ∋�χονοµιστε φραν�αισ

Φρ�δ�ριχ Βαστιατ θυι δανσ σον Σοπηισµε δε λα ϖιτρε χασσ�ε �χριϖαιτ θυε � λα σοχι�τ� περδ λα ϖαλευρ δεσ οβϕετσ

ινυτιλεµεντ δ�τρυιτσ �, χε θυ∋ιλ ρ�συµαιτ παρ : � δεστρυχτιον ν∋εστ πασ προφιτ. �[6]

∆ανσ σον αχχεπτιον χλασσιθυε, λε δ�ϖελοππεµεντ �χονοµιθυε νε σε ρ�συµε πασ � λα σευλε χροισσανχε �χονοµιθυε ετ

δεσ ινδιχατευρσ οντ �τ� προποσ�σ πουρ µεσυρερ πλυσ φινεµεντ χελυι−χι, χοµµε λ∋ινδιχε δε δ�ϖελοππεµεντ ηυµαιν.

Υν πη�νοµ�νε ηιστοριθυεµεντ ρ�χεντ
Λεσ ηιστοριενσ σ�αχχορδεντ γ�ν�ραλεµεντ συρ λε φαιτ θυε λε νιϖεαυ δε ϖιε δεσ �τρεσ ηυµαινσ συρ λ�ενσεµβλε δυ γλοβε ν�α

θυε πευ �ϖολυ� δεπυισ λ�Αντιθυιτ� ϕυσθυ�αυ ΞςΙΙΙε�σι�χλε (εντρε λ∋αν 0 ετ λ∋αν 1000 λ∋�χονοµιε µονδιαλε αυραιτ µ�µε

δ�χλιν�), µισ � παρτ υνε εµβελλιε εν Ευροπε οχχιδενταλε εντρε λε Ξε ετ ΞΙΙΙε�σι�χλεσ, αννυλ�ε παρ λεσ �πιδ�µιεσ ετ λεσ

φαµινεσ δεσ ΞΙςε ετ Ξςε�σι�χλεσ. Ιλσ σ∋αχχορδεντ αυσσι � χονστατερ θυ∋ιλ ψ α δε γρανδεσ δισπαριτ�σ σελον λεσ πευπλεσ ετ

σελον λεσ �ποθυεσ, αϖεχ τρ�σ τ�τ λ∋αππαριτιον δ∋οβϕετσ τρ�σ σπ�χιαλισ�σ θυι συπποσεντ υνε γρανδε ϖαρι�τ� δε βιενσ

δισπονιβλεσ, ετ δονχ υνε διϖισιον σοχιαλε δυ τραϖαιλ ασσεζ πουσσ�ε. Σαχηαντ θυ∋ον α αφφαιρε � δεσ σοχι�τ�σ ο� πρεσθυε

τουτε λα ποπυλατιον εστ ρυραλε, ιλ εστ δε τουτεσ φα�ον πρεσθυε ιµποσσιβλε δ∋οβτενιρ λα στατιστιθυε δε λευρ προδυχτιον

χονσολιδ�ε, πυισθυε χελλε−χι εστ πρεσθυε χοµπλ�τεµεντ λοχαλε, ϖοιρε φαµιλιαλε (β�τιµεντ, µοβιλιερ, χονφεχτιον,

αλιµεντατιον, σερϖιχεσ,...), ετ τρ�σ µαργιναλεµεντ χοµµερχιαλε, δε τελλε σορτε θυ∋ιλ εστ ιµποσσιβλε δε ρεχονστιτυερ υν

στανδαρδ µοψεν δε χονσοµµατιον ετ δε λ∋�ϖαλυερ εν µονναιε. Λα χροισσανχε �χονοµιθυε, αυσσι βιεν χοµµε

πη�νοµ�νε θυε χοµµε δονν�ε οβϕεχτιϖαβλε, εστ δονχ θυελθυε χηοσε δε ρ�χεντ, λι� � λ∋υρβανισατιον δεσ σοχι�τ�σ ετ �

λ∋αππαριτιον δε στατιστιθυεσ νατιοναλεσ. ϑυσθυ∋αυξ ανν�εσ 1970, χ∋�ταιτ αυσσι υν πη�νοµ�νε γ�ογραπηιθυεµεντ λιµιτ�,

θυι χονχερναιτ συρτουτ λεσ παψσ οχχιδενταυξ ετ λευρσ δ�πενδανχεσ, αινσι θυε λε ϑαπον.

Λεσ Παψσ−Βασ σοντ λα πρεµι�ρε σοχι�τ� � χοννα�τρε υν πη�νοµ�νε δε χροισσανχε, αυ ΞςΙΙε�σι�χλε. Χοµµε λε νοτε

Ηενρι Λεπαγε εν ρεπρεναντ λεσ αναλψσεσ δε ∆ουγλασσ Νορτη, � πουρ λα πρεµι�ρε φοισ δανσ λ∋ηιστοιρε χοννυε δε

λ∋ηυµανιτ�, υν παψσ σε τρουϖαιτ εν µεσυρε δ∋οφφριρ υν νιϖεαυ δε ϖιε χροισσαντ � υνε ποπυλατιον χροισσαντε, ετ χελα υν

σι�χλε αϖαντ θυε σε µανιφεστεντ λεσ πρεµιερσ σιγνεσ ρ�ελσ δε λα Ρ�ϖολυτιον ινδυστριελλε. �[7]

Λε πη�νοµ�νε σ∋εστ ενσυιτε προγρεσσιϖεµεντ �τενδυ ; λα πηασε δε δ�ϖελοππεµεντ �χονοµιθυε δεπυισ λα µοντ�ε εν 

πυισσανχε δε λ∋�χονοµιε δε µαρχη� αυ ΞΙΞε�σι�χλε ν∋α αυχυν πρ�χ�δεντ ηιστοριθυε. Απρ�σ λε ΞςΙε�σι�χλε, λορσθυε 

διφφ�ρεντεσ παρτιεσ δυ µονδε ενταµεντ τρ�σ λεντεµεντ ετ � τ�τονσ δεσ ρελατιονσ χοµµερχιαλεσ, ον χονστατε δεσ π�ριοδεσ 

δε χροισσανχε �χονοµιθυε, µαισ �πη�µ�ρεσ ετ µαργιναλεσ. Λεσ �χαρτσ εντρε χονδιτιονσ δε ϖιε αυ ΞςΙΙΙε�σι�χλε �ταιεντ 

ρ�δυιτσ, πουρ χερταινσ αυτευρσ χοµµε Παυλ Βαιροχη, λ∋Ινδε ποσσ�δαιτ µ�µε υν νιϖεαυ δε ϖιε συπ�ριευρ � λ∋Ευροπε. Ον 

εστιµε θυε λα χροισσανχε γλοβαλε δε λ∋�χονοµιε εντρε 1500 ετ 1820 ν∋εστ θυε δ∋υν τρεντι�µε δε χε θυ∋ελλε α �τ� δεπυισ 

(δε 247 µιλλιαρδσ δε δολλαρσ ιντερνατιοναυξ εν 1500 � 695 εν 1820, πυισ 33725 εν 1998).[8] Λεσ ρεϖενυσ εν Ευροπε

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Indicateur_%C3%A9conomique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Produit_int%C3%A9rieur_brut
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Parit%C3%A9_de_pouvoir_d%27achat
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Produit_int%C3%A9rieur_brut
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Parit%C3%A9_de_pouvoir_d%27achat
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Pouvoir_d%27achat
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Dollar_constant
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Production_domestique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Alfred_Sauvy
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fr%C3%A9d%C3%A9ric_Bastiat
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Sophisme_de_la_vitre_cass%C3%A9e
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Indice_de_d%C3%A9veloppement_humain
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Antiquit%C3%A9
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=XVIIIe_si%C3%A8cle
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Xe_si%C3%A8cle
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=XIIIe_si%C3%A8cle
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=XIVe_si%C3%A8cle
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=XVe_si%C3%A8cle
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Pays_occidentaux
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Japon
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Pays-Bas
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Henri_Lepage_%28%C3%A9conomiste%29
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Douglass_North
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89conomie_de_march%C3%A9
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=XIXe_si%C3%A8cle
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=XVIe_si%C3%A8cle
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=XVIIIe_si%C3%A8cle
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Paul_Bairoch
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Inde
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Europe
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=1500
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=1820
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Dollar_international


Χροισσανχε �χονοµιθυε 132

οντ �τ� µυλτιπλι�σ παρ 20 δεπυισ 1820.[8] Λ∋Ασιε αχχ�λ�ρε αυσσι σον ρψτηµε δε χροισσανχε δεπυισ υν δεµι−σι�χλε : λε

νιϖεαυ δε ϖιε εν Χηινε α �τ� µυλτιπλι� παρ σιξ ετ χελυι δυ ϑαπον παρ ηυιτ.

Χεπενδαντ, αυ ΞΙΞε�σι�χλε λε δ�ϖελοππεµεντ �χονοµιθυε φυτ αππαρεµµεντ δανσ λεσ φαιτσ ασσεζ παραδοξαλ, εντρα�ναντ

δεσ βουλεϖερσεµεντσ σοχιαυξ αϖεχ λ∋εξοδε ρυραλ παρ εξεµπλε.

Χροισσανχε δεσ πρινχιπαυξ παψσ συρ λεσ π�ριοδεσ 1990−1998 ετ 2000−2006

Ιλ φαυτ διρε ιχι θυε λε νιϖεαυ δε ϖιε ετ λε

δ�ϖελοππεµεντ ν∋οντ χοµµενχ� � �τρε

�τυδι�σ ριγουρευσεµεντ θυ∋αυ ΞΙΞε�σι�χλε, σι

βιεν θυ∋ιλ εστ διφφιχιλε, φαυτε δε δονν�εσ, δε

φαιρε υνε χοµπαραισον εντρε λε ΞςΙΙΙε ετ λε

ΞΙΞε�σι�χλε.

Εν 1913, λε ΠΙΒ/η φραν�αισ �ταιτ δε 3485

δολλαρσ ιντερνατιοναυξ (βασε 1990)[8] . Εν

1998, ιλ �ταιτ δε 19558 ∃. Λε ταυξ δε

χροισσανχε µοψεν δυ ΠΙΒ/η �ταιτ δονχ δε

2,0% συρ χεττε π�ριοδε. Σ∋ιλ αϖαιτ �τ� δε

1,0%, λε νιϖεαυ δε ϖιε αυραιτ �τ� δε 8200 ∃

εν 1998, σοιτ υν πευ µοινσ θυε λε νιϖεαυ δε

ϖιε ρ�ελ δε λ∋Υρυγυαψ (8314 ∃).

Θυελθυεσ δ�τερµιναντσ δε λα χροισσανχε
Ον πευτ διστινγυερ πλυσιευρσ τψπεσ δε δ�τερµιναντσ � λα χροισσανχε[9] : ριχηεσσεσ νατυρελλεσ, ενϖιροννεµεντ εξτ�ριευρ,

ποπυλατιον, ιννοϖατιον, ινϖεστισσεµεντ, χονναισσανχε, χοη�ρενχε δυ δ�ϖελοππεµεντ. Λεσ πρινχιπαλεσ χονχλυσιονσ δεσ

τραϖαυξ δε Ξαϖιερ Σαλα−ι−Μαρτιν, �χονοµιστε εσπαγνολ σπ�χιαλιστε δε λα χροισσανχε[10] , χονφιρµεντ θυ∋ιλ ν∋ψ α πασ

θυ∋υν σευλ δ�τερµιναντ σιµπλε δε λα χροισσανχε �χονοµιθυε.

Ξαϖιερ Σαλα−ι−Μαρτιν αϖανχε παρ αιλλευρσ θυε λε νιϖεαυ ινιτιαλ εστ λα ϖαριαβλε λα πλυσ ιµπορταντε ετ λα πλυσ ροβυστε.

Χ∋εστ−�−διρε θυε, δανσ λα πλυπαρτ δεσ χασ, πλυσ υν παψσ εστ ριχηε, µοινσ ιλ χρο�τ ϖιτε. Χεττε ηψποτη�σε εστ χοννυε σουσ λε

νοµ δε χονϖεργενχε χονδιτιοννελλε. Ιλ χονσιδ�ρε �γαλεµεντ θυε λα ταιλλε δυ γουϖερνεµεντ (αδµινιστρατιον, σεχτευρ

πυβλιχ) ν∋α θυε πευ δ∋ιµπορτανχε. Παρ χοντρε λα θυαλιτ� δυ γουϖερνεµεντ α βεαυχουπ δ∋ιµπορτανχε : λεσ

γουϖερνεµεντσ θυι χαυσεντ λ∋ηψπερινφλατιον, λα διστορσιον δεσ ταυξ δε χηανγε, δεσ δ�φιχιτσ εξχεσσιφσ ου υνε

βυρεαυχρατιε ινεφφιχαχε οντ δε τρ�σ µαυϖαισ ρ�συλτατσ. Ιλ αϕουτε �γαλεµεντ θυε λεσ �χονοµιεσ πλυσ ουϖερτεσ τενδεντ �

χρο�τρε πλυσ ϖιτε. Ενφιν, λ∋εφφιχιενχε δεσ ινστιτυτιονσ εστ τρ�σ ιµπορταντε : δεσ µαρχη�σ εφφιχιεντσ, λα ρεχονναισσανχε δε

λα προπρι�τ� πριϖ�ε ετ λ∋�τατ δε δροιτ σοντ εσσεντιελσ � λα χροισσανχε �χονοµιθυε. Ιλ ρεϕοιντ εν χελα λεσ χονχλυσιονσ

δ∋Ηερνανδο δε Σοτο[11] ,[12]

Συρ υνε πλυσ λονγυε π�ριοδε, λ∋εξπ�ριενχε ηιστοριθυε, νοταµµεντ χελλε δυ ΞςΙΙΙε�σι�χλε, συγγ�ρε θυε λ∋εξτενσιον δεσ

λιβερτ�σ �χονοµιθυεσ (λιβερτ� δ∋εντρεπρενδρε, λιβερτ� δε χιρχυλατιον δεσ ιδ�εσ, δεσ περσοννεσ ετ δεσ βιενσ) εστ υνε

χονδιτιον δε λα χροισσανχε. Αυ ΞΞε�σι�χλε, ιλ εξιστε πλυσιευρσ χασ ο� υνε ποπυλατιον παρταγεαντ λεσ µ�µεσ αντ�χ�δεντσ

ηιστοριθυεσ, λα µ�µε λανγυε ετ λεσ µ�µεσ νορµεσ χυλτυρελλεσ α �τ� διϖισ�ε εντρε δευξ σψστ�µεσ, λ∋υν �ταντ υνε

�χονοµιε δε µαρχη� ετ λ∋αυτρε υνε �χονοµιε πλανιφι�ε : λεσ δευξ Αλλεµαγνε, λεσ δευξ Χορ�ε, λα Ρ�πυβλιθυε ποπυλαιρε

δε Χηινε ετ Τα�ωαν. ∆ανσ χηαθυε χασ, λεσ ζονεσ αψαντ πρατιθυ� λ∋�χονοµιε δε µαρχη� οντ οβτενυ υνε χροισσανχε

νεττεµεντ συπ�ριευρε συρ λε λονγ τερµε. Λ∋εφφονδρεµεντ δε λ∋ΥΡΣΣ τ�µοιγνε �γαλεµεντ δεσ µειλλευρσ ρ�συλτατσ δεσ

�χονοµιεσ δε µαρχη� παρ ραππορτσ αυξ �χονοµιεσ δε τψπε χολλεχτιϖιστε.

Συρ λε τρ�σ λονγ τερµε, Ανγυσ Μαδδισον ιδεντιφιε τροισ προχεσσυσ ιντερδ�πενδαντσ θυι οντ περµισ λ∋αυγµεντατιον

χονϕοιντε δε λα ποπυλατιον ετ δυ ρεϖενυ : λα χονθυ�τε ου λα χολονισατιον δ∋εσπαχεσ φερτιλεσ ετ ρελατιϖεµεντ πευ πευπλ�σ,

λε χοµµερχε ιντερνατιοναλ ετ λεσ µουϖεµεντσ δε χαπιταυξ, λ∋ιννοϖατιον τεχηνολογιθυε ετ ινστιτυτιοννελλε[8] .
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Τη�οριεσ δε λα χροισσανχε
Λεσ τη�οριεσ εξπλιχατιϖεσ δε λα χροισσανχε σοντ ρελατιϖεµεντ ρ�χεντεσ δανσ λ∋ηιστοιρε δε λα πενσ�ε �χονοµιθυε. Χεσ

τη�οριεσ οντ χονδυιτ � µεττρε εν αϖαντ λε ρ�λε πριµορδιαλ δυ προγρ�σ τεχηνιθυε δανσ λα χροισσανχε. Συρ λε λονγ τερµε,

σευλ λε προγρ�σ τεχηνιθυε εστ χαπαβλε δε ρενδρε πλυσ προδυχτιϖε υνε �χονοµιε (ετ δονχ δε λυι περµεττρε δε προδυιρε

πλυσ, χ∋εστ−�−διρε δ∋αϖοιρ δε λα χροισσανχε). Τουτεφοισ, χεσ τη�οριεσ εξπλιθυεντ ενχορε µαλ δ∋ο� προϖιεντ χε προγρ�σ, ετ

εν παρτιχυλιερ εν θυοι ιλ εστ λι� αυξ φονχτιοννεµεντ δε λ∋�χονοµιε.

Λ∋�χολε χλασσιθυε

Λα πλυπαρτ δεσ �χονοµιστεσ δε λ∋�χολε χλασσιθυε, �χριϖαντ πουρταντ αυ χοµµενχεµεντ δε λα ρ�ϖολυτιον ινδυστριελλε,

πενσαιεντ θυ∋αυχυνε χροισσανχε νε πουϖαιτ �τρε δυραβλε, χαρ τουτε προδυχτιον δεϖαιτ, σελον ευξ, ινεξοραβλεµεντ

χονϖεργερ ϖερσ υν �τατ στατιονναιρε. Χ∋εστ αινσι λε χασ δε ∆αϖιδ Ριχαρδο πουρ θυι λ∋�τατ στατιονναιρε �ταιτ λε προδυιτ δεσ

ρενδεµεντσ δ�χροισσαντσ δεσ τερρεσ χυλτιϖαβλεσ, ου ενχορε πουρ Τηοµασ Μαλτηυσ θυι λε λιαιτ � σον � πρινχιπε δε

ποπυλατιον �.

Τουτεφοισ, Αδαµ Σµιτη, � τραϖερσ σον �τυδε δεσ εφφετσ δε προδυχτιϖιτ� ινδυιτσ παρ λε δ�ϖελοππεµεντ δε λα διϖισιον δυ

τραϖαιλ, λαισσαιτ εντρεϖοιρ λα ποσσιβιλιτ� δ∋υνε χροισσανχε ινιντερροµπυε. Ετ ϑεαν−Βαπτιστε Σαψ �χριϖαιτ � Ρεµαρθυεζ εν

ουτρε θυ�ιλ εστ ιµποσσιβλε δ�ασσιγνερ υνε λιµιτε � λα πυισσανχε θυι ρ�συλτε πουρ λ�ηοµµε δε λα φαχυλτ� δε φορµερ δεσ

χαπιταυξ ; χαρ λεσ χαπιταυξ θυ�ιλ πευτ αµασσερ αϖεχ λε τεµπσ, λ��παργνε ετ σον ινδυστριε, ν�οντ ποιντ δε βορνεσ. � (Τραιτ�

δ∋�χονοµιε πολιτιθυε, Λιϖρε Ι, χηαπιτρε ΞΙΙ)

Σχηυµπετερ : λ∋ιννοϖατιον � λ∋οριγινε δε λα χροισσανχε ετ δε σεσ χψχλεσ

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Χψχλε �χονοµιθυε.

Νικολαι Κονδρατιεϖ εστ υν δεσ πρεµιερσ �χονοµιστεσ � µοντρερ λ∋εξιστενχε δε χψχλεσ λονγσ δε 50 ανσ, ετ ϑοσεπη

Σχηυµπετερ δ�ϖελοππε λα πρεµι�ρε τη�οριε δε λα χροισσανχε συρ υνε λονγυε π�ριοδε. Ιλ χονσιδ�ρε θυε λ∋ιννοϖατιον

πορτ�ε παρ λεσ εντρεπρενευρσ χονστιτυε λα φορχε µοτριχε δε λα χροισσανχε. Ιλ �τυδιε εν παρτιχυλιερ λε ρ�λε δε

λ∋εντρεπρενευρ δανσ Τη�οριε δε λ∋�ϖολυτιον �χονοµιθυε εν 1913.

Εξεµπλε δε χψχλε �χονοµιθυε

Πουρ Σχηυµπετερ, λεσ ιννοϖατιονσ αππαραισσεντ παρ � γραππεσ �, χε θυι

εξπλιθυε λα χψχλιχιτ� δε λα χροισσανχε �χονοµιθυε. Παρ εξεµπλε,

Σχηυµπετερ ρετιεντ λεσ τρανσφορµατιονσ δυ τεξτιλε ετ λ∋ιντροδυχτιον δε λα

µαχηινε � ϖαπευρ πουρ εξπλιθυερ λε δ�ϖελοππεµεντ δεσ ανν�εσ

1798−1815, ου λε χηεµιν δε φερ ετ λα µ�ταλλυργιε πουρ λ∋εξπανσιον δε λα

π�ριοδε 1848−1873. ∆ε φα�ον γ�ν�ραλε ιλ ρετιεντ τροισ τψπεσ δε χψχλεσ

�χονοµιθυεσ πουρ εξπλιθυερ λεσ ϖαριατιονσ δε λα χροισσανχε :

� λεσ χψχλεσ λονγσ ου χψχλεσ Κονδρατιεφφ, δ∋υνε δυρ�ε δε χινθυαντε ανσ

;

� λεσ χψχλεσ ιντερµ�διαιρεσ ου χψχλεσ ϑυγλαρ, δ∋υνε δυρ�ε δε διξ ανσ ενϖιρον ;

� λεσ χψχλεσ χουρτσ ου χψχλεσ Κιτχηιν, δ∋υνε δυρ�ε δε θυαραντε µοισ ενϖιρον[13] .

Σχηυµπετερ ιντροδυιτ ενφιν λε χονχεπτ δε � δεστρυχτιον χρ�ατριχε � πουρ δ�χριρε λε προχεσσυσ παρ λεθυελ υνε �χονοµιε

ϖοιτ σε συβστιτυερ � υν µοδ�λε προδυχτιφ ανχιεν υν νουϖεαυ µοδ�λε φονδ� συρ δεσ ιννοϖατιονσ. Ιλ �χριτ αινσι[14] :

� Λ∋ιµπυλσιον φονδαµενταλε θυι µετ ετ µαιντιεντ εν µουϖεµεντ λα µαχηινε χαπιταλιστε εστ ιµπριµ�ε παρ λεσ 

νουϖεαυξ οβϕετσ δε χονσοµµατιον, λεσ νουϖελλεσ µ�τηοδεσ δε προδυχτιον ετ δε τρανσπορτ, λεσ νουϖεαυξ 

µαρχη�σ, λεσ νουϖεαυξ τψπεσ δ∋οργανισατιον ινδυστριελλε − τουσ �λ�µεντσ χρ��σ παρ λ∋ινιτιατιϖε χαπιταλιστε. [...] 

Λ∋ουϖερτυρε δε νουϖεαυξ µαρχη�σ νατιοναυξ ου εξτ�ριευρσ ετ λε δ�ϖελοππεµεντ δεσ οργανισατιονσ προδυχτιϖεσ, 

δεπυισ λ∋ατελιερ αρτισαναλ ετ λα µανυφαχτυρε ϕυσθυ∋αυξ εντρεπρισεσ αµαλγαµ�εσ τελλεσ θυε λ�ΥΣ Στεελ, χονστιτυεντ 

δ∋αυτρεσ εξεµπλεσ δυ µ�µε προχεσσυσ δε µυτατιον ινδυστριελλε − σι λ∋ον µε πασσε χεττε εξπρεσσιον βιολογιθυε − 

θυι ρ�ϖολυτιοννε ινχεσσαµµεντ δε λ∋ιντ�ριευρ λα στρυχτυρε �χονοµιθυε, εν δ�τρυισαντ χοντινυελλεµεντ σεσ

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Histoire_de_la_pens%C3%A9e_%C3%A9conomique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Progr%C3%A8s_technique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Productive
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89cole_classique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=R%C3%A9volution_industrielle
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=David_Ricardo
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Loi_des_rendements_d%C3%A9croissants
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Thomas_Malthus
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Adam_Smith
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Division_du_travail
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Division_du_travail
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Jean-Baptiste_Say
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Trait%C3%A9_d%27%C3%A9conomie_politique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Trait%C3%A9_d%27%C3%A9conomie_politique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Cycle_%C3%A9conomique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Nikolai_Kondratiev
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Joseph_Schumpeter
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Joseph_Schumpeter
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Innovation
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Entrepreneur
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fichier:Cycle_%C3%A9conomique.jpg
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Cycle_%C3%A9conomique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Cycle_%C3%A9conomique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Cycle_Kondratieff
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Cycle_Juglar
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Cycle_Kitchin
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Destruction_cr%C3%A9atrice


Χροισσανχε �χονοµιθυε 134

�λ�µεντσ ϖιειλλισ ετ εν χρ�αντ χοντινυελλεµεντ δεσ �λ�µεντσ νευφσ. Χε προχεσσυσ δε δεστρυχτιον χρ�ατριχε

χονστιτυε λα δονν�ε φονδαµενταλε δυ χαπιταλισµε : χ∋εστ εν ελλε θυε χονσιστε, εν δερνι�ρε αναλψσε, λε χαπιταλισµε

ετ τουτε εντρεπρισε χαπιταλιστε δοιτ, βον γρ� µαλ γρ�, σ∋ψ αδαπτερ. �

Λα χροισσανχε � συρ λε φιλ δυ ρασοιρ � : Ηαρροδ ετ ∆οµαρ

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Μοδ�λε δε Ηαρροδ−∆οµαρ.

Απρ�σ λα σεχονδε γυερρε µονδιαλε, λεσ �χονοµιστεσ Ηαρροδ ετ ∆οµαρ, ινφλυενχ�σ παρ Κεψνεσ, ϖοντ χηερχηερ �

χοµπρενδρε λεσ χονδιτιονσ δανσ λεσθυελλεσ υνε πηασε δ∋εξπανσιον πευτ �τρε δυραβλε. Αινσι, σ∋ιλ νε προποσε πασ �

προπρεµεντ παρλερ υνε τη�οριε δε λα χροισσανχε (εξπλιθυαντ σον οριγινε συρ υνε λονγυε π�ριοδε), λε µοδ�λε δε

Ηαρροδ−∆οµαρ περµετ, ν�ανµοινσ, δε φαιρε ρεσσορτιρ λε χαραχτ�ρε φορτεµεντ ινσταβλε δε τουτ προχεσσυσ δ∋εξπανσιον. Εν

παρτιχυλιερ, ιλ µοντρε θυε πουρ θυ∋υνε χροισσανχε σοιτ �θυιλιβρ�ε (χ∋εστ−�−διρε θυε λ∋οφφρε δε προδυχτιον αυγµεντε νι

µοινσ (σουσ−προδυχτιον) νι πλυσ (συρπροδυχτιον) θυε λα δεµανδε), ιλ φαυτ θυ∋ελλε ρεσπεχτε υν ταυξ πρ�χισ, φονχτιον δε

λ∋�παργνε ετ δυ χοεφφιχιεντ δε χαπιταλ (θυαντιτ� δε χαπιταλ υτιλισ�ε πουρ προδυιρε υνε υνιτ�) δε λ∋�χονοµιε. Ορ, ιλ ν∋ψ α

αυχυνε ραισον θυε λα χροισσανχε, θυι δ�πενδ δε δ�χισιονσ ινδιϖιδυελλεσ (εν παρτιχυλιερ δεσ προϕετσ δ∋ινϖεστισσεµεντ δεσ

εντρεπρενευρσ), ρεσπεχτε χε ταυξ. ∆ε πλυσ, σι λα χροισσανχε εστ ινφ�ριευρε � χε ταυξ, ελλε ϖα αϖοιρ τενδανχε νον πασ � λε

ρεϕοινδρε, µαισ � σ∋εν �λοιγνερ δαϖανταγε, διµινυαντ προγρεσσιϖεµεντ (εν ραισον δυ µυλτιπλιχατευρ δ∋ινϖεστισσεµεντ).

Λα χροισσανχε εστ δονχ, σελον υνε εξπρεσσιον δ∋Ηαρροδ, τουϕουρσ � συρ λε φιλ δυ ρασοιρ �. Χε µοδ�λε, χονστρυιτ απρ�σ

γυερρε ετ µαρθυ� παρ λε πεσσιµισµε ενγενδρ� παρ λα χρισε δε 1929, α τουτεφοισ �τ� φορτεµεντ χριτιθυ�. Ιλ συπποσε, εν

εφφετ, θυε νι λε ταυξ δ∋�παργνε, νι λε χοεφφιχιεντ δε χαπιταλ νε σοντ ϖαριαβλεσ � χουρτ τερµε,χε θυι ν∋εστ πασ προυϖ�.

Λε προγρ�σ τεχηνιθυε χοµµε ρ�σιδυ : µοδ�λε δε Σολοω

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: µοδ�λε δε Σολοω.

Ροβερτ Σολοω α �τ� λε πρεµιερ � προποσερ υν µοδ�λε φορµελ δε λα χροισσανχε. ∆∋ινσπιρατιον ν�οχλασσιθυε, χε µοδ�λε

σε φονδε συρ υνε φονχτιον δε προδυχτιον � δευξ φαχτευρσ : λε τραϖαιλ ετ λε χαπιταλ. Λα προδυχτιον ρ�συλτε δονχ

εξχλυσιϖεµεντ δε λα µισε εν χοµβιναισον δ∋υνε χερταινε θυαντιτ� δε χαπιταλ (µοψενσ δε προδυχτιον) ετ δε τραϖαιλ

(µαιν δ∋�υϖρε).

Λε µοδ�λε δε Σολοω σε φονδε συρ λ∋ηψποτη�σε θυε λεσ φαχτευρσ δε προδυχτιον χονναισσεντ δεσ ρενδεµεντσ

δ�χροισσαντσ, χ∋εστ−�−διρε θυ∋υνε αυγµεντατιον δε χευξ−χι δανσ υνε χερταινε προπορτιον ενγενδρε υνε αυγµεντατιον

δανσ υνε προπορτιον πλυσ φαιβλε δε λα προδυχτιον. Ιλ ποσε �γαλεµεντ χοµµε ηψποτη�σε θυε λεσ φαχτευρσ δε προδυχτιον

σοντ υτιλισ�σ δε µανι�ρε εφφιχαχε παρ τουσ λεσ παψσ. Εν ποσαντ θυε λα ποπυλατιον χοννα�τ υν ταυξ δε χροισσανχε θυε

Σολοω θυαλιφιε δε � νατυρελ � (νον ινφλυενχ� παρ λ∋�χονοµιε), λε µοδ�λε δ�δυιτ τροισ πρ�διχτιονσ :

1. Αυγµεντερ λα θυαντιτ� δε χαπιταλ (χ�εστ−�−διρε ινϖεστιρ) αυγµεντε λα χροισσανχε : αϖεχ υν χαπιταλ πλυσ ιµπορταντ, λα

µαιν−δ∋�υϖρε αυγµεντε σα προδυχτιϖιτ� (διτε αππαρεντε).

2. Λεσ παψσ παυϖρεσ αυροντ υν ταυξ δε χροισσανχε πλυσ �λεϖ� θυε λεσ παψσ ριχηεσ. Ιλσ οντ εν εφφετ αχχυµυλ� µοινσ δε

χαπιταλ, ετ χονναισσεντ δονχ δεσ ρενδεµεντσ δ�χροισσαντσ πλυσ φαιβλεσ, χ�εστ−�−διρε θυε τουτε αυγµεντατιον δε

χαπιταλ ψ ενγενδρε υνε αυγµεντατιον δε λα προδυχτιον προπορτιοννελλεµεντ πλυσ φορτε θυε δανσ λεσ παψσ ριχηεσ.

3. Εν ραισον δεσ ρενδεµεντσ δ�χροισσαντσ δεσ φαχτευρσ δε προδυχτιον, λεσ �χονοµιεσ ϖοντ αττεινδρε υν ποιντ ο� τουτε

αυγµεντατιον δεσ φαχτευρσ δε προδυχτιον ν∋ενγενδρερα πλυσ δ∋αυγµεντατιον δε λα προδυχτιον. Χε ποιντ χορρεσπονδ

� λ∋�τατ στατιονναιρε. Σολοω νοτε τουτεφοισ θυε χεττε τροισι�µε πρ�διχτιον εστ ιρρ�αλιστε : εν φαιτ, λεσ �χονοµιεσ

ν∋αττειγνεντ ϕαµαισ χε σταδε, εν ραισον δυ προγρ�σ τεχηνιθυε θυι αχχρο�τ λα προδυχτιϖιτ� δεσ φαχτευρσ.

Αυτρεµεντ διτ, πουρ Σολοω, συρ λε λονγ τερµε, λα χροισσανχε προϖιεντ δυ προγρ�σ τεχηνολογιθυε. Τουτεφοισ, χε προγρ�σ

τεχηνολογιθυε εστ εξογ�νε αυ µοδ�λε, χ∋εστ−�−διρε θυ∋ιλ νε λ∋εξπλιθυε πασ µαισ λε χονσιδ�ρε χοµµε δονν� (τελλε υνε �

µαννε τοµβ�ε δυ χιελ �).
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Ενδογ�ν�ισερ λε προγρ�σ τεχηνιθυε : λεσ νουϖελλεσ τη�οριεσ δε λα χροισσανχε

Αρτιχλε χοννεξε�: Τη�οριε δε λα χροισσανχε ενδογ�νε.

Λεσ τη�οριεσ ρ�χεντεσ χηερχηεντ πρ�χισ�µεντ � ρενδρε χε φαχτευρ ενδογ�νε −χ∋εστ−�−διρε � χονστρυιρε δεσ µοδ�λεσ θυι

εξπλιθυεντ σον αππαριτιον. Χεσ µοδ�λεσ οντ �τ� δ�ϖελοππ�σ � παρτιρ δε λα φιν δεσ ανν�εσ 1970 νοταµµεντ παρ Παυλ

Ροµερ, Ροβερτ Ε. Λυχασ ετ Ροβερτ Βαρρο. Ιλσ σε φονδεντ συρ λ∋ηψποτη�σε θυε λα χροισσανχε γ�ν�ρε παρ ελλε−µ�µε λε

προγρ�σ τεχηνιθυε. Αινσι, ιλ ν∋ψ α πλυσ δε φαταλιτ� δεσ ρενδεµεντσ δ�χροισσαντσ : λα χροισσανχε ενγενδρε υν προγρ�σ

τεχηνιθυε θυι περµετ θυε χεσ ρενδεµεντσ δεµευρεντ χονσταντσ. Λα χροισσανχε, σι ελλε γ�ν�ρε δυ προγρ�σ τεχηνιθυε, ν∋α

δονχ πλυσ δε λιµιτε. � τραϖερσ λε προγρ�σ τεχηνιθυε, λα χροισσανχε χονστιτυε υν προχεσσυσ θυι σ∋αυτο−εντρετιεντ.

Χεσ µοδ�λεσ εξπλιθυεντ θυε λα χροισσανχε ενγενδρε δυ προγρ�σ τεχηνιθυε παρ τροισ γρανδσ µ�χανισµεσ.

Πρεµι�ρεµεντ, λε λεαρνινγ βψ δοινγ : πλυσ ον προδυιτ, πλυσ ον αππρενδ � προδυιρε δε µανι�ρε εφφιχαχε. Εν προδυισαντ,

ον αχθυιερτ εν παρτιχυλιερ δε λ∋εξπ�ριενχε, θυι αχχρο�τ λα προδυχτιϖιτ�. ∆ευξι�µεµεντ, λα χροισσανχε φαϖορισε

λ∋αχχυµυλατιον δυ χαπιταλ ηυµαιν, χ∋εστ−�−διρε λεσ χοµπ�τενχεσ ποσσ�δ�εσ παρ λα µαιν δ∋�υϖρε ετ δοντ δ�πενδ σα

προδυχτιϖιτ�. Εν εφφετ, πλυσ λα χροισσανχε εστ φορτε, πλυσ ιλ εστ ποσσιβλε δ∋αχχρο�τρε λε νιϖεαυ δ∋ινστρυχτιον δε λα

µαιν−δ∋�υϖρε, εν ινϖεστισσαντ νοταµµεντ δανσ λε σψστ�µε �δυχατιφ. ∆�υνε µανι�ρε γ�ν�ραλε, λα ηαυσσε δυ νιϖεαυ

δ∋�δυχατιον δε λα ποπυλατιον � παρ δεσ µοψενσ πυβλιχσ ου πριϖ�σ � εστ β�ν�φιθυε. Τροισι�µεµεντ, λα χροισσανχε

περµετ δε φινανχερ δεσ ινφραστρυχτυρεσ (πυβλιθυεσ ου πριϖ�εσ) θυι λα στιµυλεντ. Λα χρ�ατιον δε ρ�σεαυξ δε

χοµµυνιχατιον εφφιχαχεσ φαϖορισεντ, παρ εξεµπλε, λ∋αχτιϖιτ� προδυχτιϖε.

� Λα πρινχιπαλε [δεσ] χονχλυσιονσ [δε χεσ νουϖελλεσ τη�οριεσ] εστ θυ∋αλορσ µ�µε θυ∋[ελλεσ] δοννεντ υν ποιδσ

ιµπορταντ αυξ µ�χανισµεσ δε µαρχη�, ελλεσ εν ινδιθυεντ νεττεµεντ λεσ λιµιτεσ. Αινσι ιλ ψ α σουϖεντ ν�χεσσιτ� δε χρ�ερ

δεσ αρρανγεµεντσ εν δεηορσ δυ µαρχη� χονχυρρεντιελ, χε θυι πευτ ιµπλιθυερ υνε ιντερϖεντιον αχτιϖε δε λ∋�τατ δανσ λα

σπη�ρε �χονοµιθυε � [15] . Εν παρτιχυλιερ χε � ρετουρ δε λ∋�τατ � [16] σε τραδυιτ παρ λε φαιτ θυ∋ιλ εστ ινϖεστι δ∋υν τριπλε

ρ�λε : ενχουραγερ λεσ ιννοϖατιονσ εν χρ�αντ υν χαδρε απτε � χοορδοννερ λεσ εξτερναλιτ�σ θυι δ�χουλεντ δε τουτε

ιννοϖατιον (παρ εξεµπλε γρ�χε � λα προτεχτιον θυ∋οφφρε αυξ ιννοϖατευρσ λεσ βρεϖετσ) ; συσχιτερ χελλεσ−χι εν ινϖεστισσαντ

δανσ λα ρεχηερχηε (νοταµµεντ φονδαµενταλε) ετ λεσ ινφραστρυχτυρεσ δοντ λεσ εξτερναλιτ�σ δ�πασσεντ λε προφιτ θυε

πευϖεντ εν αττενδρε λεσ αχτευρσ πριϖ�σ ; αµ�λιορερ λε χαπιταλ ηυµαιν εν ινϖεστισσαντ δανσ λε σψστ�µε �δυχατιφ. ∆∋υνε

µανι�ρε γ�ν�ραλε, χ∋εστ λε ρ�λε δεσ πολιτιθυεσ στρυχτυρελλεσ δε λ∋�τατ, εν παρτιχυλιερ λεσ ινϖεστισσεµεντσ δανσ λε χαπιταλ

πυβλιχ, θυι εστ αινσι σουλιγν�.

Χεσ µοδ�λεσ σοντ τουτεφοισ τρ�σ φρυστεσ εν χε θυ∋ιλσ ν∋εξπλιθυεντ πασ λεσ µ�χανισµεσ πρ�χισ θυι φοντ θυε λα χροισσανχε

�χονοµιθυε στιµυλε λε προγρ�σ τεχηνιθυε. Εν παρτιχυλιερ, χηαχυν δεσ µοδ�λεσ δε χεσ τη�οριεσ νε σ∋ατταχηε θυ∋� υν σευλ

µ�χανισµε λιαντ προγρ�σ τεχηνιθυε ετ χροισσανχε. Χοµµε λε νοτεντ ∆οµινιθυε Γυελλεχ ετ Πιερρε Ραλλε, � Λε µοδ�λε

γ�ν�ραλ ρεχουϖραντ λ∋ενσεµβλε δεσ φορµεσ δυ προγρ�σ τεχηνιθυε εστ σανσ δουτε τροπ χοµπλεξε πουρ �τρε �λαβορ�, χε

θυι λιµιτε λα πορτ�ε δεσ ρ�συλτατσ οβτενυσ πυισθυε λεσ ιντεραχτιονσ εντρε πλυσιευρσ φορµεσ εξισταντεσ σοντ ιγνορ�εσ

�[17] .

Λα χροισσανχε εν θυεστιον
Λ∋υν δεσ πρινχιπαυξ χριτιθυεσ δυ µοδ�λε δε χροισσανχε �χονοµιθυε εστ λ∋�χονοµιστε Νιχηολασ Γεοργεσχυ−Ροεγεν εν

ιντροδυισαντ δανσ λ∋αναλψσε �χονοµιθυε λα νοτιον δ∋εντροπιε µισε εν �ϖιδενχε παρ Σαδι Χαρνοτ εν 1824 ετ Ρυδολφ

Χλαυσιυσ εν 1865. Χ∋εστ χεττε αναλψσε θυι ρεµετ φονδαµενταλεµεντ εν χαυσε λα νοτιον δε χροισσανχε �χονοµιθυε πουρ

πρ�νερ υνε βιο−�χονοµιε θυε λα νατυρε νουσ ιµποσερα, εν ραισον δε λα φινιτυδε δε χερταινεσ ρεσσουρχεσ (π�τρολε, γαζ,

χηαρβον, µ�ταυξ πρ�χιευξ...) ετ δε λ∋εντροπιε δε τουσ προχεσσυσ �χονοµιθυεσ.
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Λα χροισσανχε πευτ−ελλε �τρε ινφινιε ?

Λεσ τεναντσ δε λα δ�χροισσανχε χονσιδ�ρεντ λα χροισσανχε ινφινιε χοµµε υνε ιµποσσιβιλιτ� πηψσιθυε ετ εξπριµεντ α

µινιµα δε σ�ϖ�ρεσ ρ�σερϖεσ συρ λα ποσσιβιλιτ� δε πουρσυιϖρε λε µοδ�λε αχτυελ δε χροισσανχε, εν ραισον δε λα νατυρε

φινιε δεσ ρεσσουρχεσ νατυρελλεσ. Ριεν ν∋ινδιθυε σελον ευξ θυε λ∋ον πυισσε ψ συβστιτυερ δ∋αυτρεσ ρεσσουρχεσ, νι θυε λεσ

ρεσσουρχεσ ρενουϖελαβλεσ πυισσεντ ρενδρε λεσ µ�µεσ σερϖιχεσ. ∆ε µ�µε, ιλσ σουλιγνεντ λεσ �ϖεντυελλεσ δ�γραδατιονσ

δε λ∋ενϖιροννεµεντ θυι πουρραιεντ ρεµεττρε εν χαυσε λα χροισσανχε φυτυρε. Πουρ λεσ χριτιθυεσ δε λα χροισσανχε, λα

προµεσσε δε � δ�ϖελοππεµεντ �χονοµιθυε πουρ τουσ � ν∋εστ δονχ θυ∋υνε προµεσσε θυι νε ρεποσε συρ ριεν δε τανγιβλε.

Υνε παρτιε δε λα χροισσανχε �χονοµιθυε εστ περµισε παρ λ∋εξπλοιτατιον δεσ ρεσσουρχεσ νατυρελλεσ : ιλ χονϖιεντ δονχ δε

λεσ γ�ρερ αυ µιευξ (παρ εξεµπλε παρ λε ρεχψχλαγε), δ∋οπτιµισερ λε ποτεντιελ δ∋εξτραχτιονσ ετ δε ρεσσουρχεσ. Λ∋εφφιχαχιτ�

δυ σψστ�µε χαπιταλιστε εστ αλορσ παρφοισ ρεµισε εν χαυσε. Ν�ανµοινσ, Καρλ Μαρξ σουλιγναιτ δ�ϕ� δανσ Λε Χαπιταλ �

λ�αχηαρνεµεντ φανατιθυε δεσ χαπιταλιστεσ � �χονοµισερ λεσ µοψενσ δε προδυχτιον �, φαισαντ τουτ πουρ θυε � ριεν νε σε

περδε νι νε σοιτ γασπιλλ� �[18] . Λεσ �χονοµιστεσ λιβ�ραυξ σουτιεννεντ θυε λε λιβρε µαρχη� περµετ λα µειλλευρε

αφφεχτατιον δεσ ρεσσουρχεσ ετ λευρ γεστιον λα πλυσ εφφιχαχε. Παρ εξεµπλε, πουρ λ∋�χονοµιστε Πασχαλ Σαλιν, λεσ προβλ�µεσ

δ∋εφφιχαχιτ� ετ δε γεστιον λι�σ � λ∋εξπλοιτατιον δεσ ρεσσουρχεσ πουρραιεντ �τρε ρ�σολυσ παρ λα πριϖατισατιον δε χεσ

ρεσσουρχεσ. Εν εφφετ, υν προπρι�ταιρε, ρεσπονσαβλε δ∋υνε ρεσσουρχε νατυρελλε, ϖα λ∋�ϖαλυερ ετ λα γ�ρερ δε φα�ον �

µαξιµισερ σα ριχηεσσε ετ ϖα δονχ λ∋εντρετενιρ. Πασχαλ Σαλιν πρενδ χοµµε εξεµπλε λε προβλ�µε δε δ�φορεστατιον δεσ

φορ�τσ αµαζονιεννεσ ετ �χριτ θυε � σι δεσ εντρεπρισεσ πριϖ�εσ, ϖ�ριταβλεµεντ χαπιταλιστεσ, πουϖαιεντ σε πορτερ

αχθυ�ρευρσ δε δροιτσ δε προπρι�τ� ιντ�γραυξ συρ λεσ φορ�τσ τροπιχαλεσ [...] ελλεσ σεραιεντ ινχιτ�εσ � δ�ϖελοππερ λεσ

πλαντατιονσ χαρ λα ϖαλευρ δε λευρσ τερραινσ δ�πενδραιτ δε λα ϖαλευρ δεσ αρβρεσ συσχεπτιβλεσ δ∋ψ �τρε χουπ�σ δανσ λε φυτυρ

�[19] . Πασχαλ Σαλιν ινσιστε �γαλεµεντ συρ λε προγρ�σ τεχηνιθυε ετ συρ λεσ � χαπαχιτ�σ δ∋ινϖεντιϖιτ� δε λ∋εσπριτ ηυµαιν �.

Χοντεσταντ λα ϖισιον οπτιµιστε δ∋υν προγρ�σ τεχηνιθυε χαπαβλε δε ρ�πονδρε αυξ προβλ�µεσ ετ θυεστιονσ θυ∋ιλ α

λυι−µ�µε ενγενδρ�σ, δεσ πενσευρσ ετ �χονοµιστεσ ϖοιεντ υνε αυτρε λογιθυε � λ∋�υϖρε δανσ λ∋ιδ�αλ δε χροισσανχε, θυι

οβ�ρε λα σαινε γεστιον δεσ ρεσσουρχεσ δε λα πλαν�τε. Αινσι πουρ ϑαχθυεσ Ελλυλ, χοντεµπτευρ µοδερνε δε χε θυ∋ιλ α

αππελ� λε σψστ�µε τεχηνιχιεν, πουρ υνε εντρεπρισε χαπιταλιστε, σευλ χοµπτε λε προφιτ ινδ�πενδαµµεντ δεσ εφφετσ ποσιτιφσ

ου ν�γατιφσ δε σον αχτιϖιτ�[20] .

Λα χροισσανχε µονδιαλε δεπυισ λα φιν δυ ΞςΙΙΙε�σι�χλε α �τ� ποσσιβλε γρ�χε αυ χηαρβον πυισ αυ π�τρολε, θυι σοντ δεσ

ρεσσουρχεσ νατυρελλεσ νον ρενουϖελαβλεσ. ∆�αυτρεσ σουρχεσ δ��νεργιε σοντ ϖενυσ χοµπλ�τερ λεσ βεσοινσ χροισσαντσ εν

�νεργιε χοµµε λ∋�νεργιε νυχλ�αιρε θυι ελλε αυσσι ρεποσε συρ υνε ρεσσουρχε, αβονδαντε σελον λ∋ΑΙΕΑ[21] , µαισ νον

ρενουϖελαβλε, λ∋υρανιυµ.

Χονσ�θυενχεσ ν�γατιϖεσ δε λα χροισσανχε

Χονσ�θυενχεσ ποσσιβλεσ συρ λ∋ενϖιροννεµεντ

Αρτιχλε χοννεξε�: Εφφετσ δεσ χροισσανχεσ δ�µογραπηιθυε ετ �χονοµιθυε συρ λ∋ενϖιροννεµεντ.

Λα προδυχτιον �χονοµιθυε ενγενδρε δανσ χερταινσ χασ δεσ περτυρβατιονσ δανσ λεσ �θυιλιβρεσ �χολογιθυεσ. Αυγµεντερ

λα προδυχτιον δε βιενσ µατ�ριελσ ου λε τρανσπορτ (πουρ ρ�πονδρε � λ�αχχροισσεµεντ δ�µογραπηιθυε παρ εξεµπλε) πευτ

αγγραϖερ χεσ περτυρβατιονσ.

Λε ρ�χηαυφφεµεντ χλιµατιθυε αµ�νε λ∋ενσεµβλε δεσ �χονοµιεσ δυ µονδε � πρενδρε εν χοµπτε λευρσ �µισσιονσ δε γαζ

� εφφετ δε σερρε ετ � ρεχηερχηερ αυ µαξιµυµ υνε � χροισσανχε προπρε � (λα χοµµυναυτ� ιντερνατιοναλε ενϖισαγε λα

µισε εν πλαχε δε χοντραιντεσ χολλεχτιϖεσ, χοµµε λε προτοχολε δε Κψοτο).

Χερταινεσ �τυδεσ µοντρεντ λεσ χονσ�θυενχεσ δε λα χροισσανχε �χονοµιθυε µεσυρ�ε παρ λε προδυιτ ιντ�ριευρ βρυτ συρ

λ∋�ϖολυτιον δυ χαπιταλ νατυρελ.[22]
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Βουλεϖερσεµεντ ινδυιτσ

Λεσ χριτιθυεσ δε λα χροισσανχε ινσιστεντ ενφιν συρ λεσ δ�σ�θυιλιβρεσ θυι πευϖεντ να�τρε δε λα χροισσανχε :

βουλεϖερσεµεντσ σοχιολογιθυεσ, πολιτιθυεσ ετ �χολογιθυεσ.

Αινσι, λεσ εξοδεσ ρυραυξ ου λεσ νουϖεαυξ µοψενσ δε τρανσπορτ οντ εντραιν� υν εξοδε ρυραλ ετ δεσ τρανσφορµατιονσ

υρβανιστιθυεσ µαϕευρεσ, θυι χηανγεντ δυραβλεµεντ λεσ ραππορτσ σοχιαυξ. ∆ε πλυσ, χερταινσ χριτιθυεσ[Θυι ?] χονσιδ�ρεντ

θυε λα χροισσανχε β�ν�φιχιε συρτουτ � υνε µινοριτ� θυι τιρε προφιτ δε χεττε αυγµεντατιον δε προδυχτιϖιτ�, αλορσ θυε λα

µαϕοριτ� συβιτ χεσ τρανσφορµατιονσ δε φα�ον σουϖεντ τραυµατιθυε (χαρ λεσ ιµπαχτσ συρ λ∋ενϖιροννεµεντ σοχιο−φαµιλιαλ

πευϖεντ �τρε δραµατιθυεσ δανσ χερταινσ χασ), ετ νε ρετιρε αυχυν β�ν�φιχε νι εν νιϖεαυ δε ϖιε, ενχορε µοινσ εν θυαλιτ�

δε ϖιε, δε λα χροισσανχε �χονοµιθυε.[ρ�φ.�ν�χεσσαιρε]

Αργυµεντσ εν φαϖευρ δε λα χροισσανχε �χονοµιθυε

Πουρ σεσ παρτισανσ, λα χροισσανχε �χονοµιθυε περµετ λα διµινυτιον δεσ ιν�γαλιτ�σ δε ρεϖενυ δεσ ινδιϖιδυσ � λ∋�χηελλε

συπρανατιοναλε[23] . Θυανδ χ∋εστ λε χασ, δεσ ενθυ�τεσ δ∋οπινιον συρ λα θυαλιτ� δε ϖιε µοντρεντ θυε χελλε−χι αυγµεντε δε

χονχερτ αϖεχ λε ρεϖενυ παρ ηαβιταντ, δυ µοινσ ϕυσθυ∋� υν σευιλ δε 15000 δολλαρσ παρ αν[24] .

Λα διµινυτιον ραπιδε δε λα παυϖρετ� δανσ λε µονδε δανσ λα σεχονδε µοιτι� δυ ΞΞε�σι�χλε εστ �ταβλιε[25] . Ελλε εστ

λαργεµεντ δυε � λα χροισσανχε �χονοµιθυε, σελον λα Βανθυε µονδιαλε[26] Χ∋εστ δανσ λεσ ρ�γιονσ ο� λα χροισσανχε α �τ�

λα πλυσ φαιβλε, εν παρτιχυλιερ εν Αφριθυε συβσαηαριεννε, θυε λα παυϖρετ� α λε µοινσ διµινυ� ετ θυ∋ελλε ρισθυε

δ∋αυγµεντερ � λ∋αϖενιρ[27] .

Τουτεσ λεσ πρ�διχτιονσ δε βορνεσ αβσολυεσ αυ δ�ϖελοππεµεντ δεπυισ Μαλτηυσ σε σοντ ρ�ϖ�λ�εσ φαυσσεσ, εν ραισον δε λα

χαπαχιτ� δε λ∋ηοµµε � τρουϖερ δε νουϖεαυξ υσαγεσ αυξ ρεσσουρχεσ : λε τραϖαιλ ηυµαιν α �τ� ρεµπλαχ� παρ λε τραϖαιλ

ανιµαλ, πυισ µ�χανιθυε, αϖεχ λε δ�ϖελοππεµεντ προγρεσσιφ δ∋�νεργιεσ νουϖελλεσ : βοισ, χηαρβον, �λεχτριχιτ�, π�τρολε.

Αινσι, λ∋�χονοµιστε ϑυλιαν Σιµον αφφιρµε δανσ Τηε Ιµπροϖινγ Στατε οφ τηε Ωορλδ θυε λεσ χονδιτιονσ µατ�ριελλεσ δε

λ∋ηυµανιτ� σ∋αµ�λιορεντ ραπιδεµεντ.[28]

Αυτουρ δε λα χροισσανχε

Χροισσανχε ετ παυϖρετ�

∆ανσ λεσ ανν�εσ 1950, Σιµον Κυζνετσ αϖαιτ συπποσ� λ∋εξιστενχε δ∋υνε ρελατιον γ�ν�ραλε εντρε χροισσανχε ετ ιν�γαλιτ�σ

(χουρβε δε Κυζνετσ), χελλεσ−χι αυγµενταντ δ∋αβορδ, πυισ διµινυαντ λορσθυε λεσ ρεϖενυσ σοντ ασσεζ �λεϖ�σ. Λεσ �τυδεσ

εµπιριθυεσ συχχεσσιϖεσ οντ λαργεµεντ ινϖαλιδ� χεττε ηψποτη�σε ετ, εν πρεµι�ρε αππροξιµατιον, λα χροισσανχε εστ

νευτρε παρ ραππορτ αυξ ιν�γαλιτ�σ.

∆ανσ υνε �τυδε εµπιριθυε χ�λ�βρε πυβλι�ε πουρ λα Βανθυε µονδιαλε, ∆αϖιδ ∆ολλαρ ετ Αρτ Κρααψ οντ χονχλυ θυε λεσ

ρεϖενυσ δεσ ποπυλατιονσ παυϖρεσ (λε θυιντιλε ινφ�ριευρ) αυγµενταιεντ προπορτιοννελλεµεντ αϖεχ λε ρεϖενυ µοψεν, δε

µανι�ρε πρεσθυε σψστ�µατιθυε θυελλεσ θυε σοιεντ λεσ π�ριοδεσ ετ λεσ παψσ χονχερν�σ.[29]
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Χροισσανχε �χονοµιθυε ετ δ�ϖελοππεµεντ δυραβλε

Αρτιχλε δ�ταιλλ��: Εφφετσ δεσ χροισσανχεσ δ�µογραπηιθυε ετ �χονοµιθυε συρ λ∋ενϖιροννεµεντ.

Χετ αρτιχλε νε χιτε πασ συφφισαµµεντ σεσ σουρχεσ�(µαρσ 2009).

Σι ϖουσ χονναισσεζ λε τη�µε τραιτ�, µερχι δ∋ινδιθυερ λεσ πασσαγεσ � σουρχερ αϖεχ {{Ρ�φ�ρενχε σουηαιτ�ε}} ου, µιευξ, ινχλυεζ λεσ

ρ�φ�ρενχεσ υτιλεσ εν λεσ λιαντ αυξ νοτεσ δε βασ δε παγε. (Μοδιφιερ λ∋αρτιχλε 
[30]

)

Λε φαιτ θυε λα χροισσανχε �χονοµιθυε σε δ�φινιτ χοµµε υνε αυγµεντατιον δε λα προδυχτιον συρ λε λονγ τερµε, ετ

θυ∋ελλε πυισσε αϖοιρ δεσ εφφετσ ν�γατιφσ συρ λ∋ενϖιροννεµεντ, χρ�ε λεσ πρ�οχχυπατιονσ δυ δ�ϖελοππεµεντ δυραβλε.

Χελυι−χι χοµπορτε τροισ πιλιερσ : λ∋ενϖιροννεµεντ, λε σοχιαλ, ετ λ∋�χονοµιθυε.

Σι λ∋ον ρεϖιεντ συρ λα στρυχτυρε δε λα χροισσανχε �χονοµιθυε, ιλ φαυτ ραππελερ θυ∋ελλε προϖιεντ δ∋υνε αυγµεντατιον δε λα

προδυχτιον θυι δ�πενδ πουρ παρτιε δε λ∋αυγµεντατιον δεσ φαχτευρσ δε προδυχτιον, ετ πουρ παρτιε δυ προγρ�σ τεχηνιθυε.

Χερταινσ αυτευρσ[31] σουλιγνεντ θυε λα χροισσανχε �χονοµιθυε µεσυρ�ε παρ λε ΠΙΒ τενδ � δ�τρυιρε λε στοχκ δε

ρεσσουρχεσ νατυρελλεσ.

∆ε νοµβρευξ χριτιθυεσ δε λ∋�χονοµιε δε µαρχη� αφφιρµεντ θυε λ∋ενϖιροννεµεντ εστ µαλ πρισ εν χοµπτε δανσ λεσ

µοδ�λεσ �χονοµιθυεσ αχτυελσ, σαυφ πευτ−�τρε � τραϖερσ λε προγρ�σ τεχηνιθυε δανσ λε µοδ�λε δε Σολοω (δ∋ινσπιρατιον

ν�οχλασσιθυε αϖεχ δευξ φαχτευρσ δε προδυχτιον χαπιταλ ετ τραϖαιλ), δανσ λα µεσυρε ο� χελυι−χι τιεντ χοµπτε δεσ

χοντραιντεσ ενϖιροννεµενταλεσ, χε θυι ν∋εστ πασ τουϕουρσ λε χασ. Λορσθυε λε προγρ�σ τεχηνιθυε ιγνορε λεσ χοντραιντεσ

ενϖιροννεµενταλεσ, λα χροισσανχε ισσυε δ∋υνε µειλλευρε προδυχτιϖιτ� πευτ αϖοιρ δεσ εφφετσ ν�γατιφσ συρ

λ∋ενϖιροννεµεντ, χε θυε δ�νον�αιτ δ�ϕ� λε πηιλοσοπηε Ηανσ ϑονασ δανσ Λε πρινχιπε ρεσπονσαβιλιτ� δ�σ 1979.

Λ∋υν δεσ σεχτευρσ ο� χεσ δ�σ�θυιλιβρεσ αππαραισσεντ λε µιευξ εστ χελυι δε λ∋αγριχυλτυρε, ο� λε µοδ�λε προδυχτιϖιστε δε

λ∋αγριχυλτυρε ιντενσιϖε πρατιθυ�ε δεπυισ λα Σεχονδε Γυερρε µονδιαλε[πρ�χισιον�ν�χεσσαιρε] α γ�ν�ρ� δεσ ιµπαχτσ

ενϖιροννεµενταυξ ν�γατιφσ (αϖεχ λεσ πεστιχιδεσ νοταµµεντ).

Χερταινσ �χονοµιστεσ χοντεµποραινσ, χοµµε Παυλ Ροµερ, ιντ�γρεντ δανσ λευρσ ρ�φλεξιονσ λα λιµιτατιον δεσ ρεσσουρχεσ

νατυρελλεσ, ετ λε φαιτ θυε λε προγρ�σ τεχηνολογιθυε ετ λα χονναισσανχε πευϖεντ γ�ν�ρερ υνε νουϖελλε χροισσανχε.

Νοτεσ ετ ρ�φ�ρενχεσ
� (εν) Χετ αρτιχλε εστ παρτιελλεµεντ ου εν τοταλιτ� ισσυ δε λ�αρτιχλε δε Ωικιπ�δια εν ανγλαισ ιντιτυλ� � γροωτη Εχονοµιχ

γροωτη [32] � (ϖοιρ γροωτη λα λιστε δεσ αυτευρσ [32]
)
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λ∋ερρευρ σουϖεντ φαιτε εστ λα χονφυσιον εντρε χροισσανχε ετ προγρ�σ. Χε δερνιερ ιµπλιθυε λα διµινυτιον δεσ ιν�γαλιτ�σ δεσ ρεϖενυσ ετ δεσ

χονδιτιονσ δε ϖιε αλορσ θυε λα χροισσανχε �χονοµιθυε αχχεντυε σουϖεντ λεσ ιν�γαλιτ�σ σοχιαλεσ ετ σπατιαλεσ. � ϑεαν−Πιερρε Παυλετ, Γ�ογραπηιε

υρβαινε, Αρµανδ Χολιν, 2009, π. 92

[5] Φραν�οισ Περρουξ, ∆ιχτιονναιρε �χονοµιθυε ετ σοχιαλ, Ηατιερ, 1990

[6] Φρ�δ�ριχ Βαστιατ : Χε θυ∋ον ϖοιτ ετ χε θυ∋ον νε ϖοιτ πασ, χηαπιτρε 1 : λα ϖιτρε χασσ�ε, 1850, Τεξτε ιντ�γραλ συρ Ωικισουρχε

[7] Ηενρι Λεπαγε, ∆εµαιν λε χαπιταλισµε, 1978, π.93

[8] Ανγυσ Μαδδισον, Τηε Ωορλδ Εχονοµψ: Α Μιλλεννιαλ Περσπεχτιϖε, ΟΧ∆Ε, Παρισ, 2001, παγε 46

[9] Πιερρε Μαιλλετ, Λα Χροισσανχε �χονοµιθυε, Πρεσσεσ Υνιϖερσιταιρεσ δε Φρανχε, 1976

[10] Ξαϖιερ Σαλα−ι−Μαρτιν, 15 Ψεαρσ οφ Νεω Γροωτη Εχονοµιχσ: Ωηατ Ηαϖε Ωε Λεαρντ?, Βαρχελονε, 2002.
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(ΙΣΒΝ 978−2−08−120077−7)

[12] . Συρ χε ποιντ δεσ ινστιτυτιονσ, Γ�ραρδ ∆ρ�αν, δανσ υν αρτιχλε ιντιτυλ� Λε µοδ�λε λιβ�ραλ ετ χοµµεντ σ∋εν σερϖιρ (δανσ λα ρεϖυε λιβ�ραλε Σοχι�ταλ,
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http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=D%C3%A9veloppement_durable
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Effets_des_croissances_d%C3%A9mographique_et_%C3%A9conomique_sur_l%27environnement
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fichier:Question_book-4.svg
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Wikip%C3%A9dia:Citez_vos_sources
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Mod%C3%A8le:R%C3%A9f%C3%A9rence_souhait%C3%A9e
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Aide:Note
http://en.wikipedia.org/wiki/Croissance_%C3%A9conomique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Production
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Environnement
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=D%C3%A9veloppement_durable
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Environnement
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Production
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Facteurs_de_production
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Progr%C3%A8s_technique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=PIB
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Stock_de_ressources_naturelles
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Stock_de_ressources_naturelles
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Environnement
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Mod%C3%A8le
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Progr%C3%A8s_technique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Mod%C3%A8le_de_Solow
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Facteurs_de_production
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Progr%C3%A8s_technique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Productivit%C3%A9
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Environnement
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Hans_Jonas
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Le_principe_responsabilit%C3%A9
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=1979
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Agriculture
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Productiviste
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Agriculture_intensive
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Mod%C3%A8le:Pr%C3%A9cision_n%C3%A9cessaire
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Pesticide
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Paul_Romer
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Ressources_naturelles
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Ressources_naturelles
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Progr%C3%A8s_technologique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Anglais
http://en.wikipedia.org/wiki/Economic
http://en.wikipedia.org/wiki/Economic
http://www.canadianeconomy.gc.ca/francais/economy/economic_growth.html
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Robert_Solow
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Progr%C3%A8s_technique
http://www.lemonde.fr/archives/article/2008/08/27/la-proportion-de-pauvres-dans-la-population-mondiale-a-diminue-de-moitie-depuis-1981_1088308_0.html
http://www.lemonde.fr/archives/article/2008/08/27/la-proportion-de-pauvres-dans-la-population-mondiale-a-diminue-de-moitie-depuis-1981_1088308_0.html
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fran%C3%A7ois_Perroux
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fr%C3%A9d%C3%A9ric_Bastiat
http://fr.wikisource.org/wiki/Ce_qu�on_voit_et_ce_qu�on_ne_voit_pas#I._La_Vitre_cass�e
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Henri_Lepage_%28%C3%A9conomiste%29
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Angus_Maddison
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Organisation_de_coop%C3%A9ration_et_de_d%C3%A9veloppement_%C3%A9conomiques
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Paris
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Xavier_Sala-i-Martin
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Barcelone
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Hernando_de_Soto_%28%C3%A9conomiste%29
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Soci%C3%A9tal_%28revue%29


Χροισσανχε �χονοµιθυε 139

[13] ϑοσεπη Σχηυµπετερ, Λεσ χψχλεσ δεσ αφφαιρεσ, 1939

[14] ϑοσεπη Σχηυµπετερ, Χαπιταλισµε, σοχιαλισµε ετ δ�µοχρατιε, 1942, Παψοτ, �διτιον φραν�αισε δε 1951, π. 106−7

[15] ∆οµινιθυε Γυελλεχ ετ Πιερρε Ραλλε, Λεσ Νουϖελλεσ Τη�οριεσ δε λα χροισσανχε, Λα ∆�χουϖερτε, 1995, π. 112

[16] Γυελλεχ & Ραλλε, ιβιδ, π. 109

[17] Γυελλεχ & Ραλλε, ιβιδ, π. 90

[18] Καρλ Μαρξ, Λε Χαπιταλ, χριτιθυε δε λ∋�χονοµιε πολιτιθυε, Λιϖρε ΙΙΙ, χηαπιτρε ς, σεχτιον 1, Παρισ : �διτιονσ Σοχιαλεσ, 2000, π. 94

[19] Πασχαλ Σαλιν, Λιβ�ραλισµε, 2000, π. 475−476

[20] � ϑε ϖουδραισ ραππελερ υνε τη�σε θυι εστ βιεν ανχιεννε, µαισ θυι εστ τουϕουρσ ουβλι�ε ετ θυ∋ιλ φαυτ ρ�νοϖερ σανσ χεσσε, χ∋εστ θυε λ∋οργανισατιον

ινδυστριελλε, χοµµε λα � ποστ−ινδυστριελλε �, χοµµε λα σοχι�τ� τεχηνιχιεννε ου ινφορµατισ�ε, νε σοντ πασ δεσ σψστ�µεσ δεστιν�σ � προδυιρε νι δεσ

βιενσ δε χονσοµµατιον, νι δυ βιεν−�τρε, νι υνε αµ�λιορατιον δε λα ϖιε δεσ γενσ, µαισ υνιθυεµεντ � προδυιρε δυ προφιτ. Εξχλυσιϖεµεντ � ιν

ϑαχθυεσ Ελλυλ, Λε Βλυφφ τεχηνολογιθυε (1988), �δ. Ηαχηεττε, χολλ. Πλυριελ, 2004, π. 571.

[21] (εν) Γλοβαλ Υρανιυµ Ρεσουρχεσ το Μεετ Προϕεχτεδ ∆εµανδ (ηττπ:/ / ωωω. ιαεα. οργ/ ΝεωσΧεντερ/ Νεωσ/ 2006/ υρανιυµ_ρεσουρχεσ. ητµλ),

Αγενχε ιντερνατιοναλε δε λ∋�νεργιε ατοµιθυε, ϕυιν 2006
[22] Σοµµεσ−νουσ δ�ϕ� εν δ�χροισσανχε ? (ηττπ:/ / ωωω. µανιχορε. χοµ:80/ δοχυµεντατιον/ σερρε/ δεχροισσανχε. ητµλ) συρ λε σιτε δε ϑεαν−Μαρχ

ϑανχοϖιχι

[23] Γλοβαλ Ινεθυαλιτψ Φαδεσ ασ τηε Γλοβαλ Εχονοµψ Γροωσ (ηττπ:/ / ωωω. ηεριταγε. οργ/ ρεσεαρχη/ φεατυρεσ/ ινδεξ/ χηαπτερσ/ ητµ/

ινδεξ2007_χηαπ1. χφµ) Ξαϖιερ Σαλα−ι−Μαρτιν. 2007 Ινδεξ οφ Εχονοµιχ Φρεεδοµ

[24] Ιν Πυρσυιτ οφ Ηαππινεσσ Ρεσεαρχη. Ισ Ιτ Ρελιαβλε? Ωηατ ∆οεσ Ιτ Ιµπλψ φορ Πολιχψ? (ηττπ:/ / ωωω. χατο. οργ/ πυβ_δισπλαψ. πηπ?πυβ_ιδ=8179)

Τηε Χατο ινστιτυτε. Απριλ 11, 2007

[25] Λε Μονδε δυ 27.08.08 (ηττπ:/ / ωωω. λεµονδε. φρ/ αρχηιϖεσ/ αρτιχλε/ 2008/ 08/ 27/

λα−προπορτιον−δε−παυϖρεσ−δανσ−λα−ποπυλατιον−µονδιαλε−α−διµινυε−δε−µοιτιε−δεπυισ−1981_1088308_0. ητµλ). � Εντρε 1981 ετ 2005, λε νοµβρε

δεσ παυϖρεσ δανσ λε µονδε α διµινυ� δε 500 µιλλιονσ, ετ λευρ προπορτιον δανσ λα ποπυλατιον τοταλε εστ τοµβ�ε δε 52 % � 26 %. �

[26] Ποϖερτψ, Γροωτη, ανδ Ινεθυαλιτψ (ηττπ:/ / ωεβ. ωορλδβανκ. οργ/ ΩΒΣΙΤΕ/ ΕΞΤΕΡΝΑΛ/ ΤΟΠΙΧΣ/ ΕΞΤΠΟςΕΡΤΨ/ ΕΞΤΠΓΙ/

0,,χοντεντΜ∆Κ:20263370∼µενυΠΚ:342777∼παγεΠΚ:148956∼πιΠΚ:216618∼τηεΣιτεΠΚ:342771,00. ητµλ) Ωορλδ Βανκ

[27] Στανλεψ Φισχηερ, Γλοβαλιζατιον ανδ Ιτσ Χηαλλενγεσ, Αµεριχαν Εχονοµιχ Ρεϖιεω, µαι 2003, π.13.

[28] Τηε Ιµπροϖινγ Στατε οφ τηε Ωορλδ (ηττπ:/ / ωωω. ωιρεδ. χοµ/ ωιρεδ/ αρχηιϖε/ 5. 02/ φφσιµον_πρ. ητµλ)

[29] ∆αϖιδ ∆ολλαρ ετ Αρτ Κρααψ, Γροωτη ισ Γοοδ φορ τηε Ποορ (ηττπ:/ / σιτερεσουρχεσ. ωορλδβανκ. οργ/ ∆ΕΧ/ Ρεσουρχεσ/

22015_Γροωτη_ισ_Γοοδ_φορ_Ποορ. πδφ), Βανθυε µονδιαλε, µαρσ 2002

[30] ηττπ:/ / εν. ωικιπεδια. οργ/ ωικι/ Χροισσανχε_%Χ3%Α9χονοµιθυε

[31] ϑεαν−Μαρχ ϑανχοϖιχι Σοµµεσ−νουσ δ�ϕ� εν δ�χροισσανχε ? (ηττπ:/ / ωωω. µανιχορε. χοµ/ δοχυµεντατιον/ σερρε/ δεχροισσανχε. ητµλ)

[32] ηττπ:/ / εν. ωικιπεδια. οργ/ ωικι/ Εχονοµιχ

ςοιρ αυσσι

Αρτιχλεσ χοννεξεσ

� Τη�οριε �χονοµιθυε

� Μοσεσ Αβραµοϖιτζ

� �χονοµιε δυ δ�ϖελοππεµεντ

� Λεσ Τρεντε Γλοριευσεσ

� Χλυβ δε Ροµε

� ∆�χροισσανχε

� Χοµµισσιον πουρ λα λιβ�ρατιον δε λα χροισσανχε φραν�αισε

� Προδυιτ ιντ�ριευρ βρυτ δε λα Φρανχε

� Εφφετσ δεσ χροισσανχεσ δ�µογραπηιθυε ετ �χονοµιθυε συρ λ∋ενϖιροννεµεντ

� Ταυξ δε χροισσανχε

� Χοµµερχε �τηιθυε

� Ρεσπονσαβιλιτ� ενϖιροννεµενταλε

� Ρεσπονσαβιλιτ� �λαργιε δυ προδυχτευρ

� Λοι δ∋Οκυν

http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Joseph_Schumpeter
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Joseph_Schumpeter
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Pascal_Salin
http://www.iaea.org/NewsCenter/News/2006/uranium_resources.html
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Agence_internationale_de_l%27%C3%A9nergie_atomique
http://www.manicore.com:80/documentation/serre/decroissance.html
http://www.heritage.org/research/features/index/chapters/htm/index2007_chap1.cfm
http://www.heritage.org/research/features/index/chapters/htm/index2007_chap1.cfm
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Xavier_Sala-i-Martin
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Index_of_Economic_Freedom
http://www.cato.org/pub_display.php?pub_id=8179
http://www.lemonde.fr/archives/article/2008/08/27/la-proportion-de-pauvres-dans-la-population-mondiale-a-diminue-de-moitie-depuis-1981_1088308_0.html
http://www.lemonde.fr/archives/article/2008/08/27/la-proportion-de-pauvres-dans-la-population-mondiale-a-diminue-de-moitie-depuis-1981_1088308_0.html
http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/TOPICS/EXTPOVERTY/EXTPGI/0,,contentMDK:20263370~menuPK:342777~pagePK:148956~piPK:216618~theSitePK:342771,00.html
http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/TOPICS/EXTPOVERTY/EXTPGI/0,,contentMDK:20263370~menuPK:342777~pagePK:148956~piPK:216618~theSitePK:342771,00.html
http://www.wired.com/wired/archive/5.02/ffsimon_pr.html
http://siteresources.worldbank.org/DEC/Resources/22015_Growth_is_Good_for_Poor.pdf
http://siteresources.worldbank.org/DEC/Resources/22015_Growth_is_Good_for_Poor.pdf
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Banque_mondiale
http://en.wikipedia.org/wiki/Croissance_%C3%A9conomique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Jean-Marc_Jancovici
http://www.manicore.com/documentation/serre/decroissance.html
http://en.wikipedia.org/wiki/Economic
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Th%C3%A9orie_%C3%A9conomique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Moses_Abramovitz
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=%C3%89conomie_du_d%C3%A9veloppement
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Trente_Glorieuses
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Club_de_Rome
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=D%C3%A9croissance_%28%C3%A9conomie%29
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Commission_pour_la_lib%C3%A9ration_de_la_croissance_fran%C3%A7aise
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Produit_int%C3%A9rieur_brut_de_la_France
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Effets_des_croissances_d%C3%A9mographique_et_%C3%A9conomique_sur_l%27environnement
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Taux_de_croissance
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Commerce_%C3%A9thique
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Responsabilit%C3%A9_environnementale
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Responsabilit%C3%A9_%C3%A9largie_du_producteur
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Loi_d%27Okun


Χροισσανχε �χονοµιθυε 140

Βιβλιογραπηιε

� (φρ) Παυλ Ροµερ, Ενδογενουσ Τεχηνολογιχαλ Χηανγε, ϑουρναλ οφ Πολιτιχαλ Εχονοµψ, [[οχτοβρε|οχτοβρε (ηττπ:/ /

ωωω. πσε. ενσ. φρ/ αδρεσ/ ανχιενσ/ ν22/ ϖολ22−01. πδφ)]�1990](Αρτιχλε φονδατευρ δε λα τη�οριε δε λα χροισσανχε

ενδογ�νε)

� (εν)Ροβερτ Βαρρο ετ Ξαϖιερ Σαλα−ι−Μαρτιν, Εχονοµιχ Γροωτη, 2003, ΜΙΤ Πρεσσ (ΙΣΒΝ 978−0−262−02553−9)

� ϑεαν Αρρουσ : Λεσ Τη�οριεσ δε λα χροισσανχε, Σευιλ, 265 π (ΙΣΒΝ 978−2−02−021506−0)

� Πατριχκ ∆αρµον : Ιλ εστ υργεντ δε νε ριεν φαιρε : λεσ Φραν�αισ ετ λα χροισσανχε �χονοµιθυε, �διτιον δυ Τεµπσ,

2006 (ΙΣΒΝ 978−2−84274−346−8)

� ∆οµινιθυε Γυελλεχ & Πιερρε Ραλλε : Λεσ Νουϖελλεσ Τη�οριεσ δε λα χροισσανχε, Λα ∆�χουϖερτε, 2003, 128 π (ΙΣΒΝ

978−2−7071−4092−0)

� Χηριστιαν Βλανχ : Λα Χροισσανχε ου λε χηαοσ, Οδιλε ϑαχοβ, 2006, 237 π (ΙΣΒΝ 978−2−7381−1715−1)

� Σεργε Λατουχηε : Λε Παρι δε λα δ�χροισσανχε, Φαψαρδ, 2006 (ΙΣΒΝ 978−2−213−62914−8)

� Γ�ραρδ Μορεαυ : ∆ιχτατυρε δε λα χροισσανχε, Γινκγο, 2005 (ΙΣΒΝ 978−2−84679−033−8)

Λιενσ εξτερνεσ

� [πδφ] Χροισσανχε ποτεντιελλε ετ δ�ϖελοππεµεντ (ηττπ:/ / ωωω. χεσ. φρ/ ραππορτ/ δοχλον/ 07013103. πδφ), ραππορτ δυ

Χονσειλ �χονοµιθυε ετ σοχιαλ, 2007

� Ροδολπηε Εχηαρδ ετ Μυρατ Ψιλδιζογλυ, Χροισσανχε �χονοµιθυε (ηττπ:/ / ψιλδιζογλυ. υ−βορδεαυξ4. φρ/ χροισεµφωεβ/

χροισεµφωεβ. ητµλ), υνιϖερσιτ� δε Βορδεαυξ

�  Πορταιλ δε λ��χονοµιε

http://www.pse.ens.fr/adres/anciens/n22/vol22-01.pdf
http://www.pse.ens.fr/adres/anciens/n22/vol22-01.pdf
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=1990
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Robert_Barro
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Xavier_Sala-i-Martin
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Christian_Blanc
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Odile_Jacob
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Serge_Latouche
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Ginkgo_%C3%A9diteur
http://www.ces.fr/rapport/doclon/07013103.pdf
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Conseil_%C3%A9conomique_et_social_%28France%29
http://yildizoglu.u-bordeaux4.fr/croisemfweb/croisemfweb.html
http://yildizoglu.u-bordeaux4.fr/croisemfweb/croisemfweb.html
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Fichier:Emblem-money.svg
http://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=Portail:%C3%89conomie


Σουρχεσ ετ χοντριβυτευρσ δε λ�αρτιχλε 141

Σουρχεσ ετ χοντριβυτευρσ δε λ�αρτιχλε
�χονοµιε �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?ολδιδ=59529789 �Χοντριβυτευρσ: Α∆Μ, Αιολια, Αλ Μαγηι, Αλασταιρ, Αµστραµγραµπικεπικεχολεγραµ, Ανσελµιϑυαν, Απολλον, Αυγιερ73,
Βαδµοοδ, Βαροννετ, Βιβι Σαιντ−Πολ, Βοκκεν, ΒριγητΡαϖεν, Χασσιοπελλα, Χδιοτ, Χητφν, Χοψαψα, Χ�δριχ Βοισσι�ρε, ∆αυπηιν�, ∆εεπ σιλενχε, ∆οχτευρΧοσµοσ, ∆οδο�στε, Εδελυχε, Επσιλον0,
Ερασµυσ.νεω, Ευµαχηια, Εξπερτοµ, ΦΡ, Φλφλ10, Φµ790, Φρεεροοτ, Φυυχξ, Γδελαχοστε, Γεµ, Γεµινι1980, Γρεχηα, Γριβεχο, Γζ260, Ηενριπαρισιεν, Ηοµο σοϖιετιχυσ, ΙΑλεξ, ϑΚΗΣΤ65ΡΕ23, ϑΛΜ,
ϑασαρ3, ϑλαχηαµβρε, ϑοτυν, ϑυΤα, Κελσον, Κορριγαν, Κωακ, Κψρο, ΛαιρεποΝιτε, Λαυρεντ Νγυψεν, ΛεΓ�αντςερτ, Λεαγ, Λεσζεκ ϑα∞χζυκ, Λικε τεαρσ ιν ραιν, Λολταλψ, Μ−λε−µοτ−διτ, ΜαΧΡοΕχο, Μαλοθ,
Μαρχϖ7, Μαρσυ15, Μαρτινσ007, ΜιχροΧιτρον, Μινιπαπουραχηιδ, Μουεττο, Μουσσσ31, Μρο, Μυσελααρ, Νεεφ, Νιχος, Νοριτακα666, Οασισκ, Οβλιχ, Οχτοπυσσ, ΠΑΧ2, Παυταρδ, Πετηρυσ, Πγρεενφινχη,
Πηε, ΠιεΡΡοΜαΝ, Πιερο, Ποππψ, Προσοπεε, Ρεητσε, Ροβερτ Φερριευξ, Ροµανχ19σ, Ροµαρψ, Ρουχασ, Σεβλεουφ, Σισθι, Σνεακψ 013, Συπρεµεµανγακα, Ταγυελµουστ, Τον1, Τρεεηιλλ, Υδυφρυδυηυ,
Ωανδερερ999, Ξαντηα, Ζετυδ, Ζιρον, ∼Πψβ, 106 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Στατιστιθυε δεσχριπτιϖε �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?ολδιδ=58453018 �Χοντριβυτευρσ: Αιτηερ, Αρχηιµ�α, Βαδµοοδ, Βοβ08, Βουγεττε, Βζηβοψ, ΧΟΛΕΤΤΕ, ∆Χ2, Εδιαχαρα, Εσπριτ
Φυγαχε, Φλυτι, Γοδιξ, Γροοκ ∆α Ογερ, ΗΒ, Ηερϖ�ε, Ηπα, Η�φαηιστοσ, ϑαµχιβ, ϑχτ, ϑεφ−Ινφοϕεφ, ϑεροµε66, ϑυλιεν.κιωι, Λεηαλλε, Λµαλτιερ, Λοοξιξ, ΛυΡοββψ, Λυχδυπυψ, ΜαγνετιΚ, Μιϖερτ, Μρο,
Νανοξψδε, Νονο64, Ορτηογαφφε, Ροµαρψ, Ρψαν, Σηερβροοκε, Σλαδψ, Σπεεδσπιδ, Στ�πηανε33, Σψλενιυσ, ΤαραΟ, Ωανδερερ999, Ψγονααρ, 40 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Ινδυστριε εν Τυνισιε �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?ολδιδ=52330184 �Χοντριβυτευρσ: Ανισ Ψαµουν, Ελχ�δ77, Ερασµυσ.νεω, Εξπερτοµ, Μουµου82, 1 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Τουρισµε εν Τυνισιε �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?ολδιδ=58766645 �Χοντριβυτευρσ: Χηααβεν µοηαµεδ, Χιµοι, Χιτιζεν59, Ελχ�δ77, Εν πασσαντ, ϑΛΜ, Λεαγ, Μαρκ2000,
Μουµου82, Πραδιγυε, Σηαων, Συτηερλανδ, Τυνισια360τυνισια, 10 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Μιχρο�χονοµιε �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?ολδιδ=59180395 �Χοντριβυτευρσ: Αχετονε, Αχτορστυδιο, Αστιρµαψσ, Βαπτι, Βαροννετ, Βεν1978, Βοκκεν, Βραδιπυσ, ΒριγητΡαϖεν,
Χατον, Χηρονο1084, ∆αρκονεκο, Εµιαιλλε, Εξπερτοµ, ΦΠ, Φαβιολαγ, Φαβριχε Φερρερ, Φυυχξ, Γριβεχο, Καρλ1263, Κοργ, ΛαιρεποΝιτε, Λε Χλοων, ΜαΧΡοΕχο, Μαρκαδετ, Μαυρεγε, Μεδ, Νοταφιση,
Νψκοζοφτ, Οασισκ, Οδοναψα, Ολλαµη, Παυταρδ, Πγρεενφινχη, Πηιλλλλιππε, Πιρµυ, Πιξελτοο, Ρβυδα, Ρπα, Σακηαροϖ, Σηερβροοκε, Στ�πηανε33, Ταγυελµουστ, Τορναδ, Ωεβκιδ, Ωικι4εϖερ, Ωιζ,
Ψουσσεφσαν, Ζαµιγ, ∼Πψβ, 47 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Τη�οριε δυ χονσοµµατευρ (µιχρο�χονοµιε) �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?ολδιδ=53717271 �Χοντριβυτευρσ: 08πβ80, ΑΕΙΟΥ, Βοκκεν, Βοµβαστυσ, Εξπερτοµ, ΓαΜιπ, Γρασψοπ,
Γρυνδαηλ, ϑεανϑαψβεε, ϑεφ−Ινφοϕεφ, Λεαγ, ΜαΧΡοΕχο, Μαυρεγε, Οασισκ, Ρεχψχλαγε, Σανδ, ∼Πψβ, 50 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Μαχρο�χονοµιε �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?ολδιδ=59021373 �Χοντριβυτευρσ: Αλ, Αλϖαρο, Αντηερε, Αοινεκο, Ασχαρον, Αστιρµαψσ, ΒΟΡΙΕΣ Ρεν�, Βαροννετ, Βαρρακι, Βοκκεν,
Βραδιπυσ, ΒριγητΡαϖεν, ΧΡ, Χηρονο1084, ∆αρκονεκο, Ελωωοδ, Εθυι−ΝοΞ, ΕτιεννεΧηουαρδ, ΦΠ, Φαρε, Φαρ�, Φλυτι, Φυυχξ, ΓΣ∆, Γεµ, Γεοφφροψ, Γρευδιν, Γριβεχο, Ηερχυλε, Η�µαντ, Ινισηεερ,
ϑακιϕακ, ϑεανµιχηελ, ϑψπ, Καρλ1263, Κελσον, Λοοξιξ, ΜαΧΡοΕχο, Μεδ, Μελκορ73, Μεσζιγυεσ, Μοαττηιευ, Νεχριδ Μαστερ, Νευχευ, Οασισκ, Οδοναψα, Ολιϖιερ, Ορτηογαφφε, Ουδετ, Πανοραµιξ,
Παπιλλυσ, Παυταρδ, Πεχο, Πγρεενφινχη, Πηε, Πηιλλλλιππε, Πιτ, Πιξελτοο, Πουλοσ, Σαµυελ Κλεβανερ, Τουτουνε25, Τυιλινδο, ςινχεντ Λεξτραιτ, Ωεβκιδ, Ωιζ, Ξενιπηον, Ψουσσεφσαν, ∼Πψβ, 75
µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

�χονοµιε ιντερνατιοναλε �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?ολδιδ=56092327 �Χοντριβυτευρσ: Χιµοι, Ερασµυσ.νεω, Γριβεχο, ϑονατηαν71, Λοϖελεσσ, ΜαΧΡοΕχο, Οασισκ, Πιξελτοο, 5
µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Χοµµερχε ιντερνατιοναλ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?ολδιδ=59106319 �Χοντριβυτευρσ: 120, Αλεξη, Αλιεσιν, Ανγηαραδ, Βενϕισµ89, Βιεµ, Βοβ08, Χλεµ23, ∆αρκονεκο, ∆αϖιδ
Βεραρδαν, ∆ιλιγεντ, Εσχαλαδιξ, Εξπερτοµ, ΕψΟνε, Φµ790, Γλεσδαιν, Γριβεχο, Γριµλοχκ, Η∆∆ΤΖΥΖ∆ΣΘ, Ιχαρωιζ, ϑΒ, ϑΛΜ, Μ.αλεξι, ΜαΧΡοΕχο, Μασεραχινγ, Μιργολτη, Μν�µοσψνε, Οασισκ,
Οβλιχ, Ορπη�ε, Παλµαψα, Πγρεενφινχη, Θυαντα1956, ΡΜ77, Ρστ σψστεµ Σοχι�τ� δε δροιτ πριϖ�, Σεβλεουφ, Υρβαν, Υτοπιεσ, ΩεβµαστερΡΧΙ, ∼Πψβ, 83 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Τη�οριε δυ χοµµερχε ιντερνατιοναλ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?ολδιδ=59611705 �Χοντριβυτευρσ: Αλιεσιν, Βαροννετ, Βοκκεν, ΧηΦ, Χηρισχηµιττ, Χρεασψ, Χψµβελλα, ∆ιλιγεντ,
∆οχτευρΧοσµοσ, Εσπριτ Φυγαχε, ΦαβιενΓοµεζ, ΓαΜιπ, Γαελβαρβιν, Γριβεχο, ϑβλνδλ, ϑεροµε66, Κηαλιδ ηασσανι, ΜΙΚΕ∆84, Μαρχ Μονγενετ, Μαστερδεισ, Μρ Πατατε, Μυτατισ µυτανδισ, Νονο64,
Οασισκ, Π−ε, Πηε, Πλαψτιµε, Πλιχ, Σψαρ, Τιβαυκ, ∼Πψβ, 76 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Αϖανταγε χοµπ�τιτιφ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?ολδιδ=54944487 �Χοντριβυτευρσ: Χοµπο, Χοπψλεφτ, Χρεασψ, ∆οχτευρΧοσµοσ, Εξπερτοµ, Γριβεχο, Ηελλδϕινν, Ιλοναδυβρα, Λαφυδ,
Λινδιγο, Λιτλοκ, Λµαλτιερ, ΜαΧΡοΕχο, Μεδ, Ορτηογαφφε, Οϖερφλοριαν, Παυταρδ, ΠαξΙνΤερρισ, Πγρεενφινχη, Σηερβροοκε, Στρατοσ, 10 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Βαλανχε δεσ παιεµεντσ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?ολδιδ=59535246 �Χοντριβυτευρσ: ΑντονψΒ, Βαροννετ, ∆ανψ40, Ευµαχηια, Γριβεχο, Ητουρνψολ, ϑεροµε66, Λε γοριλλε, Λεαγ,
Λµαλτιερ, ΜαΧΡοΕχο, ΜακσΒαριχ, Παβλο31100, Πεαχε01234, Σευδο, Σηερβροοκε, ΤιγΗ, Τογνοποπ, ∼Πψβ, 28 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Σψστ�µε µον�ταιρε ιντερνατιοναλ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?ολδιδ=58914092 �Χοντριβυτευρσ: Αψαχκ, Βοβ08, Βυδδηο, Χαντονσ−δε−λ∋Εστ, ∆αρτελααρ, ΓιλλεσΧ, Γωενδρεαµσ,
Ηαµελιν δε Γυεττελετ, Κεζιαη, Κιροχηι, Λ∋αµατευρ δ∋α�ροπλανεσ, Λεονχηαιξ, Λοϖελεσσ, ΜαΧΡοΕχο, ΤωοΩινγσ, ςανεσσα2706, ςικινγ59, ςψκ, Ψαννγεφφροτιν, 18 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Σψστ�µε φινανχιερ ιντερνατιοναλ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?ολδιδ=58540416 �Χοντριβυτευρσ: 307σω136, Βαδµοοδ, Βοµβαστυσ, ∆ανψ40, Εξπερτοµ, ϑεφ−Ινφοϕεφ, Κεζιαη, Λιτλοκ,
ΜαΧΡοΕχο, Μανυγυφ, Νιχος, ΠοΜ, Πουλοσ, Ρψο, Σεβαστρο, Ωαρτ ∆αρκ, 10 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Μονδιαλισατιον �χονοµιθυε �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?ολδιδ=57796318 �Χοντριβυτευρσ: Αλιεσιν, ΑντονψΒ, Βαδµοοδ, Βαλουγαδορ, Βαψο, Βενϕαµιν δε Ρεβεχθυε, Βοβ08,
Βοµβαστυσ, Χηαπσ τηε ιδολ, Χψβερυγο, ∆αϖιδ Βεραρδαν, ∆ηατιερ, ∆οχτευρΧοσµοσ, ∆οµσαυ2, Ε∆ΥΧΑ33Ε, Εµιριξ, Ερασοφτ24, Εσχαλαδιξ, ΦΠ, ΓαΜιπ, ΓιλλεσΧ, Γιζµολεχηατ, Γριβεχο,
Γυιλλαυµεβ86, Γ�ραρδαψα, Η∆∆ΤΖΥΖ∆ΣΘ, ϑεαν−λουισ75, ϑεανφινεζ, ϑεφ−Ινφοϕεφ, ϑυλιανεδµ, Κψρο, Λαυρεντ Νγυψεν, Λε γοριλλε, Λεαγ, Λιτλοκ, Λοϖελεσσ, ΜαΧΡοΕχο, Μαλοθ, Μεοδυδλψε,
ΜιστερΜαττ, Νευχευ, Νονο64, Νουιλλ, Οασισκ, Παπιερ Κ, Παυταρδ, Πγρεενφινχη, Πιτι−παβλο, Ποκ148, Θυαντα1956, Ρυνε Οβαση, Στανλεκυβ, Στε281, Σψµβολε, Τηιερρψ Χαρο, Υλτρογοτηε, ς. Μ.,
Ωανδερερ999, Ξοφχ, 87 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Μονναιε �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?ολδιδ=59559307 �Χοντριβυτευρσ: Α∆Μ, Αβαλγ, Αδηεσ, Αελεφτηεριοσ, Αϕη, Αλαιν Χαραχο, Αλασταιρ, Αλπηοσ, Αλϖαρο,
Αµστραµγραµπικεπικεχολεγραµ, Ανασ1712, Αοινεκο, Απολλον, Αρχηεοσ, Αρισταρχη�, ΑρσενεΠλυσ, Αστιρµαψσ, Αϖιλιλυι, ΒΜΡ, ΒαδΥσΡεξ, Βαδµοοδ, ΒαπΜατ, Βαρλιγυψ, Βαροννετ, Βελγαϖοξ,
Βενδαϖιδυ, Βενψ, Βιχουνετ, Βοκκεν, Βοµβαστυσ, Βορδατχ, Βουρσε δυ χολλεχτιοννευρ, ΒραϖοΛεΜονδε, Βρυνοδεσαχαχιασ, Βυζζ, Χαντονσ−δε−λ∋Εστ, Χεπκαη, Χηατσαµ, Χηονγ∆αε, Χηρισδ, Χι−γ�τ λε
σαγε, Χοµµονσ∆ελινκερ, Χοπψλεφτ, Χξιελαρκο, Χ�υρ, ∆ΣΧΗ, ∆αιν∆ωαρφ, ∆ακε, ∆αµιενΤερριεν, ∆ανιελ∗∆, ∆αρκονεκο, ∆αρτηρεµορα, ∆αυπηιν�, ∆αϖιδ Βεραρδαν, ∆αϖν44, ∆βουζον, ∆ηατιερ,
∆ηαυρατ, ∆ιδεροτ, ∆ιδισηα, ∆ιλβερτ, ∆οχτευρΧοσµοσ, ∆οκτορ βορισ κατερ, ∆οστιξ, ∆υϕο, ∆�µοχριτε, Ε∆ΥΧΑ33Ε, Εβιχηυ, Εδεν2004, Ελϖιν, Ελϖιρε, Εσπριτ Φυγαχε, Ευδοξε, Ευµαχηια,
Εϖρευξπσψχηο, Εξπερτοµ, ΕψΟνε, Φαβριχε Φερρερ, Φαφνιρ, Φελιξγγενεστ, Φυυχξ, Γαλυελ, Γδµ, Γεδε, Γεµ, Γεντιλ Ηιβου, Γερψαλ, ΓιλλεσΑυριαυλτ, Γολιαδκινε, Γρευδιν, Γριβεχο, Γρονδιν,
Γυιλλαυµε.φρανχοισ55, Γυστροτ, Γυ�ριν Νιχολασ, Ηαµελιν δε Γυεττελετ, Ηαµιδσσ44, Ηερχυλε, Ηεϖψδεϖψ81, Ηοπλαααα, Ηπµ, Ητουρνψολ, Η�γ�σιππε Χορµιερ, ΙΝψαρ, Ινισηεερ, Ισααχ Σανολναχοϖ,
Ισλανδ, Ιζνογοοδ, ϑββοισσεαυ, ϑεροµε66, ϑϕµονοτ, ϑοϕοϕαϖα, ϑπλµ, ϑρδεσµοντσ, ϑυλιεν ϑοργε, ϑυνιοριχυσ, ϑυσϕιη, Κελσον, Κιλοµ691, Κοργ, Κοψυκι, Κωα1975, Λαυρεντ Νγυψεν, Λεαγ, Λεβοβ,
Λεονχηαιξ, Λεϖοχηικ, Λιλψυ, Λιτλοκ, Λουισ−γαρδεν, ΛουισΧηαρλεσ, Λππα, Λυδοϖιχ89, ΜαΧΡοΕχο, ΜαΤΤ, Μαρχ Μονγενετ, Μαστερδεισ, Μαυρεγε, ΜαξΛαναρ, Μεδ, Μειϕι, Μη26, Μηον, Μιγ,
Μικεφυηρ, Μινοοσ, Μισσλιχε, Μµεναλ, Μοολλιγαν, Μουσσσ31, Μοψγ, Μρο, Μυσελααρ, Νακορ, Νεριϕπ, Νιχολασ Λαρδοτ, Νοµαττερ, Νυµβο3, Νϖιϖο, Ο. Μορανδ, Οασισκ, Οδ1ν, Ολε Ειναρ, Ορτηογαφφε,
Οϖζι, Πανοραµιξ, Παπιλλυσ, Παπψδενισ, Πατσχηω, Παυταρδ, Πετετηεϑοχκ, Πγρεενφινχη, Πηε, Πηιδο, Πηιλασδοχηετ, ΠιεΡΡοΜαΝ, Πιτ, ΠιϖΩαν, Πλδ, Πλψδ, Πµξ, ΠοΜ, Πολαρµαν, Πολετα33, Ποππψ,
Πσιρϖεντ, Πψµουσσ, Ραπη, ΡεδΒαδγερ, Ρεναρδεαυ, Ροµαινζ, Ροµανχ19σ, Ρουχασ, Ρ�µιη, Σαιντ−Λουπ, ΣαλοµονΧεβ, Σαλσερο35, Σαµ Ηοχεϖαρ, Σαναο, Σανταλ, Σαψαν, Σεβϕαροδ, Σηερβροοκε,
Σιχρεϑαχθυεσ, Σιναλοα, Σιρεν, Σκιφφ, Σποοκψ, Σρτξγ, Στεφ48, Στ�πηανε33, Ταγυελµουστ, Ταραπ, Τηεσυπερµατ, Τιβο217, Τολδιεν, Τρεαννα, Υν γρ�ϖιστε, Υρσυσ, ςαργεναυ, ςερδψ π, ςικινγ59, ςινχεντ
στεηλε, ςλααµ, Ωικιςινχε, Ωικιγ, Ωωω.αχβον.νετ, ΨολανΧ, Ζελδα, Ζετυδ, Ζηονγηυο, Ζιγοµετττε, Ζυβρο, ∼Πψβ, �πιµ�τη�ε, 405 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Φινανχεµεντ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?ολδιδ=56870516 �Χοντριβυτευρσ: 16≅ρ, Α.αντυνεσ, Βαδµοοδ, Βαφ, Βοµβαστυσ, Βρυνοδυρανδ, ∆αϖιδ Βεραρδαν, Εσπριτ Φυγαχε,
Εξπερτοµ, Φλυτι, Γρευδιν, Γ�Τ�, Ινισηεερ, ϑµφαψαρδ−φαυξνεζ, ϑονατηαν Μ�τιλλον, ϑοσε77, Κορριγαν, Κροποτκινε 113, Λαυρεντλελουπ, Λεσιδνεψ, Λιτλοκ, ΜαΧΡοΕχο, Μαλτα, Μυτιµα, Ορτηογαφφε,
Πγρεενφινχη, Πηε, Ραπαχε ωιλλ, Σανδ, Σθυαλψλ, Συµ, Τροφοβι, ∼Πψβ, ƒ:−♣)♦, 31 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Πολιτιθυε µον�ταιρε �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?ολδιδ=58900896 �Χοντριβυτευρσ: Ααδρι, Αρολψ, Βαδµοοδ, Χψριλ βενεδεττι, Ε∆ΥΧΑ33Ε, Ερασµυσ.νεω, Εριχ.δανε, Εξπερτοµ,
Φυυχξ, Γαρφιελδαιρλινεσ, Ητουρνψολ, ϑµπ48, ϑυλιο 12, Λε γοριλλε, ΜαΧΡοΕχο, Μαρχ Μονγενετ, Μαυρεγε, Μαξιµινι1010, Μρο, Νοταφιση, Οασισκ, Πεχο, Ρ, Ροτηλισ, Ροωεν, Ρσιλϖεστρε, Σεβϕαροδ,
Σιµαρδολιϖιερ, Τχηουµψ, Τρεεηιλλ, Ωικιγ, Ψφ, ∼Πψβ, 70 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Τη�οριε θυαντιτατιϖε δε λα µονναιε �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?ολδιδ=59275153 �Χοντριβυτευρσ: Αϕη, Βαροννετ, Βαρρακι, Βεσοα, Βοµβαστυσ, Χαµιλλε.ΒΛ, Χαντονσ−δε−λ∋Εστ,
Χηαοβορυσ, Χ�ρ�αλεσ Κιλλερ, ∆ενισ ∆ορδοιγνε, Ε∆ΥΧΑ33Ε, Γδµ, Γεµ, Η∆∆ΤΖΥΖ∆ΣΘ, Ητουρνψολ, ϑαστροω, ϑβ.φαγοτ, Λ∋αµατευρ δ∋α�ροπλανεσ, Λεγρανδεχονοµιστε, ΜαΧΡοΕχο, Μαυρεγε,
Μοργαν.γερµαιν, Μυτατισ µυτανδισ, Ολψµαρσ, Ρεµιϖ1, Ρουχασ, Ταϖερνιερ, Τυιλινδο, Ψελκροκοψαδε, Ζ653ζ, Ζετυδ, ∼Πψβ, 42 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Μαρχη� δεσ χαπιταυξ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?ολδιδ=55530116 �Χοντριβυτευρσ: Βοµβαστυσ, Χαρλ−9000, Χηιχο75, Λοϖελεσσ, Μοεζ, ΤΛΜ, ςινχνετ, 1 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ
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Χροισσανχε �χονοµιθυε �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?ολδιδ=58635751 �Χοντριβυτευρσ: Αλεξανδερ ∆ορια, Απολλον, Αρροναξ50, Βαδµοοδ, Βιχουνετ, Βιελοµουτ, Βοβ08,
Βοµβαστυσ, Βουρριχηον, Χεκοροβα, Χελερι, Χηαµ, Χηαοβορυσ, Χηριστοπηε ∆ιουξ, Χιρχυλαρ, Χοπψλεφτ, ∆αϖιδ.νγυψεν, ∆ιραχ, ∆οχτευρΧοσµοσ, ∆οµσαυ2, ∆ρονγου, ∆υϕο, ∆�δ�λεµβρουιλλε, Ελϖιν,
Εµµανυελ Χαττιερ, Εξπερτοµ, Φυυχξ, ΓΦ∆Λ φαν, Γαλοριχ, Γαλυελ, Γεδε, Γεοφφροψ, Γγββ, Γριβεχο, ΗελενεΚεψνεσ, Ηεπηαεστοσ λε Βανχαλ, Ηερχυλε, Ηερρ Σατζ, Ηευρτελιονσ, Ηυεσχα, Η�µαντ, ΙΑλεξ,
ϑΛΜ, ϑεφ−Ινφοϕεφ, ϑεροµε66, ϑρ12, Καµαλ ηζσ, Κεριλυαµοξ, Κιφραν80ιεσ, Κορριγαν, Λαµιοτ, Λουδυβεωε, ΜαΧΡοΕχο, Μαχηριϖα, Μιχα, Μοψγ, Ναδιαη, Ναση, Νεχριδ Μαστερ, Νιχολασ Ραψ, Νουιλλ,
Οασισκ, ΟλιϖιερΕΜ, Ορτηογαφφε, Οξο, Παπιλλυσ, Παυλ Βουχηεθυετ, Παυταρδ, Πγρεενφινχη, Πιχηεγρυ, Ποπο λε Χηιεν, Πψβ, Ραπη, Ροµανχ19σ, Ρ�µιη, Σαµ Ηοχεϖαρ, Σαπιν, Σδυτη, Σευδο, Σηαιταν,
Σοιξαντε.δευξ.χεντ−θυαραντε−σεπτ, Συπρεµεµανγακα, Τχηεσκο, Τεξ, Τηιερρψ−Πιερρε, Τοβτοβ, Τοοονψ, Τοποφτηεποπ, Υλτρογοτηε, Υµφραψ, ςλααµ, Ξφιγποωερ, Ξψλο, Ψουσσεφσαν, Ζϕ, ∼Πψβ, 150
µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ
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Σουρχε δεσ ιµαγεσ, λιχενχεσ ετ χοντριβυτευρσ
Ιµαγε:∆ισαµβιγ χολουρ.σϖγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:∆ισαµβιγ_χολουρ.σϖγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: Υσερ:Βυβ∋σ

Φιχηιερ:Χολβερτ−5.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Χολβερτ−5.ϕπγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: Αβραηαµι, Βοη�µε, Γρψφφινδορ, ϑαστροω, Σηακκο,
Τηορϖαλδσσον

Φιλε:Σµιτη − Ρεχηερχηεσ συρ λα νατυρε ετ λεσ χαυσεσ δε λα ριχηεσσε δεσ νατιονσ, Βλανθυι, 1843, Ι.δϕϖυ �Σουρχε:
ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Σµιτη_−_Ρεχηερχηεσ_συρ_λα_νατυρε_ετ_λεσ_χαυσεσ_δε_λα_ριχηεσσε_δεσ_νατιονσ,_Βλανθυι,_1843,_Ι.δϕϖυ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ:
Αδαµ Σµιτη ετ Γερµαιν Γαρνιερ, Αυγυστε Βλανθυι (τραδ.)

Φιλε:Τηοµασ Μαλτηυσ.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Τηοµασ_Μαλτηυσ.ϕπγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: Μυ, Μυριελ Γοττροπ

Φιλε:Καρλ Μαρξ 001.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Καρλ_Μαρξ_001.ϕπγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: ΑρτΜεχηανιχ, Βεαο, ∆ανιελ Χ♥ρδοβα Βαηλε,
Εχυµµενιχ, Πεναρχ, Τετσ, 1 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Φιλε:ΩηιτεανδΚεψνεσ.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:ΩηιτεανδΚεψνεσ.ϕπγ �Λιχενχε: ινχοννυ �Χοντριβυτευρσ: Ιντερνατιοναλ Μονεταρψ Φυνδ

Φιχηιερ:Παυλ Σαµυελσον.γιφ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Παυλ_Σαµυελσον.γιφ �Λιχενχε: Χρεατιϖε Χοµµονσ Αττριβυτιον �Χοντριβυτευρσ: Ιννοϖατιον & Βυσινεσσ
Αρχηιτεχτυρεσ, Ινχ.

Φιχηιερ:Βαλλαρδ Φαρµερσ∋ Μαρκετ − ϖεγεταβλεσ.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Βαλλαρδ_Φαρµερσ∋_Μαρκετ_−_ϖεγεταβλεσ.ϕπγ �Λιχενχε: ΓΝΥ Φρεε ∆οχυµεντατιον
Λιχενσε �Χοντριβυτευρσ: Υσερ:ϑµαβελ

Ιµαγε:Χιρχυλατιον ιν µαχροεχονοµιχσ−φρ.σϖγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Χιρχυλατιον_ιν_µαχροεχονοµιχσ−φρ.σϖγ �Λιχενχε: ΓΝΥ Φρεε ∆οχυµεντατιον Λιχενσε
�Χοντριβυτευρσ: Υσερ:ΜαΧΡοΕχο

Φιχηιερ:ΠΙΒ χυµυλ−1990−2006.πνγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:ΠΙΒ_χυµυλ−1990−2006.πνγ �Λιχενχε: ΓΝΥ Φρεε ∆οχυµεντατιον Λιχενσε �Χοντριβυτευρσ: Ανδρεω
πµκ, ϑυσϕιη, ΜαΧΡοΕχο, Ναδιαη, Σταννερεδ

Φιχηιερ:Χψχλε �χονοµιθυε.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Χψχλε_�χονοµιθυε.ϕπγ �Λιχενχε: ΓΝΥ Φρεε ∆οχυµεντατιον Λιχενσε �Χοντριβυτευρσ: Ιµζεν, 5
µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Φιλε:Βριεφµαρκε 1000Μαρκ.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Βριεφµαρκε_1000Μαρκ.ϕπγ �Λιχενχε: ινχοννυ �Χοντριβυτευρσ: Βυρτσ, Βυτκο, ∆ρδοητ, ΝοββιΠ, Ρ.
Ενγεληαρδτ, Ροχκετ000

Ιµαγε:Ωιλλιαµ Πεττψ.πνγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Ωιλλιαµ_Πεττψ.πνγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: ∼Πψβ, 3 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Φιλε:Φρεδεριχκ Ωινσλοω Ταψλορ.ϑΠΓ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Φρεδεριχκ_Ωινσλοω_Ταψλορ.ϑΠΓ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: Φρανκ Χ. Μ′λλερ, Ηερζι
Πινκι, Κανε5187, Κιλοµ691, Τηιερρψ Χαρο, ςικινγσταδ, Ωερχκµειστερ, 2 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Φιλε:Φονδσ ηενρι φαψολ.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Φονδσ_ηενρι_φαψολ.ϕπγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: Χλαιδελισ, Μδδ, Μυ

Φιλε:ΝΨΣΕ−φλοορ.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:ΝΨΣΕ−φλοορ.ϕπγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: Ηυ Τοτψα, Ιτσµινε, Κανονκασ, Νοβυναγα24, 3
µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Φιχηιερ:Σχη�µα δυ δ�ϖελοππεµεντ δυραβλε.σϖγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Σχη�µα_δυ_δ�ϖελοππεµεντ_δυραβλε.σϖγ �Λιχενχε: ΓΝΥ Φρεε ∆οχυµεντατιον Λιχενσε
�Χοντριβυτευρσ: Υσερ:ςΙΓΝΕΡΟΝ

Φιλε:Μαρχελ ∆υχηαµπ.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Μαρχελ_∆υχηαµπ.ϕπγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: ∆υχηαµπ

Φιλε:Ινδυστρψ.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Ινδυστρψ.ϕπγ �Λιχενχε: Χρεατιϖε Χοµµονσ Αττριβυτιον−Σηαρεαλικε 2.5 �Χοντριβυτευρσ: Συµµ

Φιλε:Μοισσοννευσε−βαττευσε (µαρθυε ϑοην ∆εερε) .ϑΠΓ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Μοισσοννευσε−βαττευσε_(µαρθυε_ϑοην_∆εερε)_.ϑΠΓ �Λιχενχε: Χρεατιϖε
Χοµµονσ Αττριβυτιον−Σηαρεαλικε 3.0 �Χοντριβυτευρσ: Υσερ:ΠΡΑ

Φιχηιερ:Εµβλεµ−µονεψ.σϖγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Εµβλεµ−µονεψ.σϖγ �Λιχενχε: ΓΝΥ Γενεραλ Πυβλιχ Λιχενσε �Χοντριβυτευρσ: περφεχτσκα04

Ιµαγε:Γολδενωικι 2.πνγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Γολδενωικι_2.πνγ �Λιχενχε: ΓΝΥ Φρεε ∆οχυµεντατιον Λιχενσε �Χοντριβυτευρσ: Υσερ:Στινγ

Ιµαγε:∆ιαγ πηασε εαυ.σϖγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:∆ιαγ_πηασε_εαυ.σϖγ �Λιχενχε: ινχοννυ �Χοντριβυτευρσ: υσερ:σλαδψ

Ιµαγε:ΕτηελΧατηερωοοδ1928.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:ΕτηελΧατηερωοοδ1928.ϕπγ �Λιχενχε: ΓΝΥ Φρεε ∆οχυµεντατιον Λιχενσε �Χοντριβυτευρσ: Οριγιναλ
υπλοαδερ ωασ Αντοινελ ατ φρ.ωικιπεδια

Ιµαγε:Ηιστο−δισχρ.πνγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Ηιστο−δισχρ.πνγ �Λιχενχε: Χρεατιϖε Χοµµονσ Αττριβυτιον 2.5 �Χοντριβυτευρσ: Χηαρλεσ−Αλβερτ Λεηαλλε

Ιµαγε:Ρανδν−ξ.πνγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Ρανδν−ξ.πνγ �Λιχενχε: Χρεατιϖε Χοµµονσ Αττριβυτιον 2.5 �Χοντριβυτευρσ: Χηαρλεσ−Αλβερτ Λεηαλλε

Ιµαγε:∆ενσιτε−εξ.πνγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:∆ενσιτε−εξ.πνγ �Λιχενχε: Χρεατιϖε Χοµµονσ Αττριβυτιον 2.5 �Χοντριβυτευρσ: Χηαρλεσ−Αλβερτ Λεηαλλε

Ιµαγε:Φ−ρεπαρτιτιον.πνγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Φ−ρεπαρτιτιον.πνγ �Λιχενχε: Χρεατιϖε Χοµµονσ Αττριβυτιον 2.5 �Χοντριβυτευρσ: Χηαρλεσ−Αλβερτ Λεηαλλε

Ιµαγε:Εξεµπλε δ ηιστογραµµε.πνγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Εξεµπλε_δ_ηιστογραµµε.πνγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: Οριγιναλ υπλοαδερ ωασ ϑχτ
ατ φρ.ωικιπεδια

Ιµαγε:Ρανδ−3χ.πνγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Ρανδ−3χ.πνγ �Λιχενχε: Χρεατιϖε Χοµµονσ Αττριβυτιον 2.5 �Χοντριβυτευρσ: Χηαρλεσ−Αλβερτ Λεηαλλε

Ιµαγε:3ποπ.πνγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:3ποπ.πνγ �Λιχενχε: Χρεατιϖε Χοµµονσ Αττριβυτιον 2.5 �Χοντριβυτευρσ: Χηαρλεσ−Αλβερτ Λεηαλλε

Φιχηιερ:Προβστατσ.σϖγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Προβστατσ.σϖγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: ∆ακε (οριγιναλ) ; βαψο (ΣςΓ χονϖερσιον)

Φιχηιερ:Φλαγ οφ Φρανχε.σϖγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Φλαγ_οφ_Φρανχε.σϖγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: (δε) (εν)

Φιχηιερ:Φλαγ οφ Ιταλψ.σϖγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Φλαγ_οφ_Ιταλψ.σϖγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: σεε βελοω

Φιχηιερ:Φλαγ οφ Γερµανψ.σϖγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Φλαγ_οφ_Γερµανψ.σϖγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: Υσερ:Μαδδεν, Υσερ:Πυµβαα80,
Υσερ:ΣΚοππ

Φιχηιερ:Φλαγ οφ Βελγιυµ (χιϖιλ).σϖγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Φλαγ_οφ_Βελγιυµ_(χιϖιλ).σϖγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: Βεαν49, ∆αϖιδ ∆εσχαµπσ,
∆βενβενν, ∆ενελσον83, Φρψ1989, Ηοωχοµε, Μσ2γερ, Νιγητσταλλιον, Ορεο Πριεστ, Ροχκετ000, Σιρ Ιαιν, ΤηοµασΠυσχη, Ωαρδδρ, Ζσχουτ370, 3 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Φιχηιερ:Φλαγ οφ Τυνισια.σϖγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Φλαγ_οφ_Τυνισια.σϖγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: ΑνονΜοοσ, Αϖαλα, Βενδερ235, ∆υδυζιθ,
Ελινα2308, Εµµανυελ.βουτετ, Φλαδ, Φρψ1989, Γαββε, ϑυιχεδ λεµον, Κλεµεν Κοχϕανχιχ, Ματτεσ, Μενο25, Μψσελφ488, Νεθ00, Νιγητσταλλιον, Ρεισιο, Στρ4νδ, ♠↔←↑→ ↓°±″≥→↑×, 7 µοδιφιχατιονσ
ανονψµεσ

Φιχηιερ:Χρψσταλ Χλεαρ αχτιον ρυν.σϖγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Χρψσταλ_Χλεαρ_αχτιον_ρυν.σϖγ �Λιχενχε: ΓΝΥ Λεσσερ Γενεραλ Πυβλιχ Λιχενσε �Χοντριβυτευρσ:
Υσερ:ΗερεΤοΗελπ

Ιµαγε:ΠατιοΓρανδεΜοσθυεεΚαιρουαν.ϑΠΓ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:ΠατιοΓρανδεΜοσθυεεΚαιρουαν.ϑΠΓ �Λιχενχε: Χρεατιϖε Χοµµονσ Αττριβυτιον−Σηαρεαλικε
3.0 �Χοντριβυτευρσ: Υσερ:Χιτιζεν59

Ιµαγε:∆ϕερβα ελ µουραδι µενζελ ηοτελ ποολ−1.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:∆ϕερβα_ελ_µουραδι_µενζελ_ηοτελ_ποολ−1.ϕπγ �Λιχενχε: Χρεατιϖε Χοµµονσ
Αττριβυτιον−Σηαρεαλικε 2.5 �Χοντριβυτευρσ: Υσερ:Εµµανυελ.βουτετ

Ιµαγε:Εαρλψ Μορνινγ Ατ Πορτ Ελ Κανταουι.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Εαρλψ_Μορνινγ_Ατ_Πορτ_Ελ_Κανταουι.ϕπγ �Λιχενχε: Χρεατιϖε Χοµµονσ Αττριβυτιον
2.0 �Χοντριβυτευρσ: µαττηεω Ηυντ

Ιµαγε:Οασισ δε Ταµερζα.ϑΠΓ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Οασισ_δε_Ταµερζα.ϑΠΓ �Λιχενχε: Χρεατιϖε Χοµµονσ Αττριβυτιον−Σηαρεαλικε 2.5 �Χοντριβυτευρσ:
Χιτιζεν59

Φιχηιερ:Π γεογραπηψ1.πνγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Π_γεογραπηψ1.πνγ �Λιχενχε: ινχοννυ �Χοντριβυτευρσ: Λιττλε Σαϖαγε

Ιµαγε:Χουρβε δ∋ινδιφφ�ρενχε.πνγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Χουρβε_δ∋ινδιφφ�ρενχε.πνγ �Λιχενχε: ΓΝΥ Φρεε ∆οχυµεντατιον Λιχενσε �Χοντριβυτευρσ:
Υτιλισατευρ:∼Πψβ

Ιµαγε: Εµβλεµ−µονεψ.σϖγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Εµβλεµ−µονεψ.σϖγ �Λιχενχε: ΓΝΥ Γενεραλ Πυβλιχ Λιχενσε �Χοντριβυτευρσ: περφεχτσκα04

Φιχηιερ:Ρεχψχλε002.σϖγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Ρεχψχλε002.σϖγ �Λιχενχε: ΓΝΥ Φρεε ∆οχυµεντατιον Λιχενσε �Χοντριβυτευρσ: υσερ:βαψο

Φιχηιερ:Στερν οφ τηε Χολοµβο Εξπρεσσ.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Στερν_οφ_τηε_Χολοµβο_Εξπρεσσ.ϕπγ �Λιχενχε: ινχοννυ �Χοντριβυτευρσ: ∆αννψ Χορνελισσεν

Φιχηιερ:Χοµµερχε 2007.σϖγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Χοµµερχε_2007.σϖγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: Υσερ:Υρβαν
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Φιχηιερ:Μαρκετ.πνγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Μαρκετ.πνγ �Λιχενχε: ΓΝΥ Φρεε ∆οχυµεντατιον Λιχενσε �Χοντριβυτευρσ: Τεεταωεεπο

Φιχηιερ:Χρψσταλ_Χλεαρ_µιµετψπε_µιµε−τεµπλατε_σουρχε.πνγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Χρψσταλ_Χλεαρ_µιµετψπε_µιµε−τεµπλατε_σουρχε.πνγ �Λιχενχε:
ινχοννυ �Χοντριβυτευρσ: Αυγιασσταλλπυτζερ, ΧψβερΣκυλλ, Ροχκετ000

Φιχηιερ:Θυεστιον βοοκ−4.σϖγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Θυεστιον_βοοκ−4.σϖγ �Λιχενχε: ΓΝΥ Φρεε ∆οχυµεντατιον Λιχενσε �Χοντριβυτευρσ:
ω:εν:Υσερ:Τκγδ2007Τκγδ2007

Φιχηιερ:Σιερπινσκι αρροωηεαδ 3δ σταγε 5.πνγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Σιερπινσκι_αρροωηεαδ_3δ_σταγε_5.πνγ �Λιχενχε: Χρεατιϖε Χοµµονσ
Αττριβυτιον−Σηαρεαλικε 3.0 �Χοντριβυτευρσ: Υσερ:ΡοβερτδΩχ

Ιµαγε:Χουντρψ φορειγν εξχηανγε ρεσερϖεσ µινυσ εξτερναλ δεβτ.πνγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Χουντρψ_φορειγν_εξχηανγε_ρεσερϖεσ_µινυσ_εξτερναλ_δεβτ.πνγ
�Λιχενχε: Χρεατιϖε Χοµµονσ Αττριβυτιον−Σηαρεαλικε 3.0 �Χοντριβυτευρσ: Υσερ:Πεαχε01234

Φιχηιερ:Το ϖαλιδατε.σϖγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Το_ϖαλιδατε.σϖγ �Λιχενχε: ΓΝΥ Λεσσερ Γενεραλ Πυβλιχ Λιχενσε �Χοντριβυτευρσ: Υσερ:Σταννερεδ

Φιχηιερ:ΤωοΧοινσ.σϖγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:ΤωοΧοινσ.σϖγ �Λιχενχε: ινχοννυ �Χοντριβυτευρσ: −

Ιµαγε:Παιεµεντ ευροσ.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Παιεµεντ_ευροσ.ϕπγ �Λιχενχε: Χρεατιϖε Χοµµονσ Αττριβυτιον−Σηαρεαλικε 2.5 �Χοντριβυτευρσ: Υσερ:ϑυλιεν
ϑοργε

Ιµαγε:Νγυλτρυµ2.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Νγυλτρυµ2.ϕπγ �Λιχενχε: Χρεατιϖε Χοµµονσ Αττριβυτιον−Σηαρεαλικε 3.0 �Χοντριβυτευρσ: Υσερ:Αντηο0603

Ιµαγε:ϑαχθυεσ−Λουισ ∆αϖιδ 014.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:ϑαχθυεσ−Λουισ_∆αϖιδ_014.ϕπγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: Εχυµµενιχ, ϑιµµψ44,
Κιρταπ, Μακτηορπε, Ολιϖιερ2

Ιµαγε:Βανθυε Ρουοψαλε δ∋�χοσσε, Σαιντ Η�λψι, ϑ�ρρι 2.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Βανθυε_Ρουοψαλε_δ∋∝χοσσε,_Σαιντ_Η�λψι,_ϑ�ρρι_2.ϕπγ �Λιχενχε: Πυβλιχ
∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: Μαν ϖψι

Ιµαγε:Λεηµαν Βροτηερσ Τιµεσ Σθυαρε βψ ∆αϖιδ Σηανκβονε.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Λεηµαν_Βροτηερσ_Τιµεσ_Σθυαρε_βψ_∆αϖιδ_Σηανκβονε.ϕπγ
�Λιχενχε: ΓΝΥ Φρεε ∆οχυµεντατιον Λιχενσε �Χοντριβυτευρσ: ∆αϖιδ Σηανκβονε

Ιµαγε:Στατερ Ζευσ Λαµπσαχυσ ΧδΜ.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Στατερ_Ζευσ_Λαµπσαχυσ_ΧδΜ.ϕπγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: Υσερ:ϑαστροω

Ιµαγε:Σολιδυσ Ηονοριυσ 402 76001657.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Σολιδυσ_Ηονοριυσ_402_76001657.ϕπγ �Λιχενχε: ΓΝΥ Φρεε ∆οχυµεντατιον Λιχενσε
�Χοντριβυτευρσ: ΧΝΓ

Ιµαγε:Μονεδασ δε πλατα.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Μονεδασ_δε_πλατα.ϕπγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: Αλφονσ ∂βεργ, Εχεµαµλ, Μοζγυλεκ

Ιµαγε:Γολδκεψ λογο ρεµοϖεδ.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Γολδκεψ_λογο_ρεµοϖεδ.ϕπγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: Σωισσ Βανκερ

Ιµαγε:ϑοην Μαψναρδ Κεψνεσ.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:ϑοην_Μαψναρδ_Κεψνεσ.ϕπγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: ΙΜΦ

Ιµαγε:ΜιλτονΦριεδµαν.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:ΜιλτονΦριεδµαν.ϕπγ �Λιχενχε: Αττριβυτιον �Χοντριβυτευρσ: Φρεε το Χηοοσε µεδια
ηττπ://ωωω.φρεετοχηοοσεµεδια.οργ/

Ιµαγε:Ρεπροδυχτιον−οφ−τηε−1805−Ρεµβρανδτ−Πεαλε−παιντινγ−οφ−Τηοµασ−ϑεφφερσον−Νεω−Ψορκ−Ηιστοριχαλ−Σοχιετψ 1.ϕπγ �Σουρχε:
ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Ρεπροδυχτιον−οφ−τηε−1805−Ρεµβρανδτ−Πεαλε−παιντινγ−οφ−Τηοµασ−ϑεφφερσον−Νεω−Ψορκ−Ηιστοριχαλ−Σοχιετψ_1.ϕπγ �Λιχενχε: ινχοννυ
�Χοντριβυτευρσ: Ινφρογµατιον, Κ′ρσχηνερ, Λυεστλινγ, Νονενµαχ, Τροχκεννασεναφφε

Ιµαγε:Ευρο−Βανκνοτεν.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Ευρο−Βανκνοτεν.ϕπγ �Λιχενχε: ινχοννυ �Χοντριβυτευρσ: Υσερ:Στεϖψ76

Ιµαγε:5 µιλλιαρδεν µαρκ.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:5_µιλλιαρδεν_µαρκ.ϕπγ �Λιχενχε: ινχοννυ �Χοντριβυτευρσ: ∆ρδοητ, Γ•δεκε, Ηγροβε, Κιλοµ691, Ρογερ
Ζεννερ, 1 µοδιφιχατιονσ ανονψµεσ

Ιµαγε:Αντιοχηυσ ϖ.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Αντιοχηυσ_ϖ.ϕπγ �Λιχενχε: ινχοννυ �Χοντριβυτευρσ: ΧΝΓ

Ιµαγε:Αλαν Γρεενσπαν.ϕπγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Αλαν_Γρεενσπαν.ϕπγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: Οριγιναλ υπλοαδερ ωασ Ωινγ ατ ζη.ωικιπεδια

Φιχηιερ:Χλαυδιυσ ΙΙ χοιν (χολουρισεδ).πνγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Χλαυδιυσ_ΙΙ_χοιν_(χολουρισεδ).πνγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: Υσερ:Σσολβεργϕ

Ιµαγε: ΤωοΧοινσ.σϖγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:ΤωοΧοινσ.σϖγ �Λιχενχε: ινχοννυ �Χοντριβυτευρσ: −

Φιχηιερ:Ωορλδ Γ∆Π Χαπιτα 1−2003 Α.∆.πνγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Ωορλδ_Γ∆Π_Χαπιτα_1−2003_Α.∆.πνγ �Λιχενχε: Πυβλιχ ∆οµαιν �Χοντριβυτευρσ: Οριγιναλ
υπλοαδερ ωασ Υλτραµαρινε ατ εν.ωικιπεδια

Φιχηιερ:Γδπ αχχυµυλατεδ χηανγε−φρ.πνγ �Σουρχε: ηττπ://φρ.ωικιπεδια.οργ/ω/ινδεξ.πηπ?τιτλε=Φιχηιερ:Γδπ_αχχυµυλατεδ_χηανγε−φρ.πνγ �Λιχενχε: Χρεατιϖε Χοµµονσ Αττριβυτιον−Σηαρεαλικε 3.0
�Χοντριβυτευρσ: Υσερ:ΜαΧΡοΕχο
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Χρεατιϖε Χοµµονσ Αττριβυτιον−Σηαρε Αλικε 3.0 Υνπορτεδ
ηττπ:/ / χρεατιϖεχοµµονσ. οργ/ λιχενσεσ/ βψ−σα/ 3. 0/

http://creativecommons.org/licenses/by-sa/3.0/
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